
官兵/漫画

证券简称

成交价格

（元）

收盘价格

（元）

折价率

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

向日葵

５．３９ ６．０４ １０．７６％ ４９７７ ２６８２６．０３

国泰君安证券股份有限公

司上海打浦路证券营业部

光大证券股份有限公司绍兴胜利

东路北辰广场证券营业部

向日葵

５．３９ ６．０４ １０．７６％ ５１０ ２７４８．９

东方证券股份有限公司上

海新川路证券营业部

光大证券股份有限公司绍兴胜利

东路北辰广场证券营业部

向日葵

５．３９ ６．０４ １０．７６％ １４３ ７７０．７７

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰

路证券营业部

向日葵

５．３９ ６．０４ １０．７６％ １１２ ６０３．６８

国泰君安证券股份有限公

司上海打浦路证券营业部

光大证券股份有限公司绍兴胜利

东路北辰广场证券营业部

光明乳业

１６．９２ ２０．６８ １８．１８％ ２０３．８ ３４４８．３

招商证券股份有限公司广

州华穗路证券营业部

招商证券股份有限公司广州华穗

路证券营业部

光明乳业

１６．９２ ２０．６８ １８．１８％ １９５．２ ３３０２．７８

招商证券股份有限公司广

州华穗路证券营业部

招商证券股份有限公司广州华穗

路证券营业部

笔数

（不含

ＥＴＦ

）

涉及公司数量

成交数量

（万股）

成交金额

（万元）

沪市

１０ ９ ３３６７．６８ ２９２０８．２７ ４．６７％

深市

３６ ２２ ９０６２．０７ ７９４６０．０３ ９．５８％

中小板

８ ７ １２９５ １４０９３．６５ ７．７１％

创业板

２８ １５ ７７６７．０７ ６５３６６．３８ １０．１１％

合计

４６ ３１ １２４２９．７５ １０８６６８．３ ８．５１％

平均折价率

数据来源：Wind资讯 张欣然/制表
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“乌龙指”以来31股换手率超200%

证券时报记者 张欣然

8

月

16

日的光大证券 “乌龙指”事

件之后， 市场预期各大股指将面临较大

回调，但创业板却不断创新高，沪指也震

荡上行。在此期间，多只个股都遭到了市

场资金的爆炒，致使换手率急速放大，像

辉隆股份最近两个交易日换手达

94%

。

证券时报记者统计，

8

月

16

日至

9

月

5

日期间， 两市换手率超过

200%

的

个股达到

31

只，平均涨幅为

19.61%

，表

现胜过同期大盘。分析人士表示，换手率

是股票活跃程度的重要指标， 这也说明

A

股近一个月来出现了个股较为活跃的

结构性行情。

在换手率超过

200%

的

31

只个股

中，华贸物流、龙宇燃油、天津海运、号百

控股等

4

股在沪市主板上市， 占比

13%

；在深市中小板上市的有中科金财、

海南瑞泽、中京电子、拓维信息等

8

股，

占比

26%

；其余

19

股均在创业板上市，

占比

61%

。 可见目前换手率较高的个

股，主要集中在中小板和创业板。

在前述

31

只高换手率个股中，方直

科技、中京电子、鸿博股份、华贸物流等

4

股的换手率超过

300%

， 分别为

374.47%

、

332.67%

、

320.23%

、

303.5%

，期

间

4

股所对应的累计涨幅为

28.93%

、

1.04%

、

18.94%

、

158.21%

。

从

31

只个股累计的涨跌幅来看，

8

月

16

日至

9

月

5

日期间，华贸物流以累

计涨幅

158.21%

位列第一； 紧随其后的

是中青宝，该股

15

个交易日累计涨幅达

85.14%

，区间换手率为

215.43%

；而拓维

信息则以

76.89%

的累计涨幅排名第三，

换手率为

239.88%

。

此外，金浦钛业、利亚德、智云股

份、新开普、富春通信、华数传媒等

6

股

在统计期间出现了不同程度的下跌。据

Wind

资讯统计，

8

月

16

日至

9

月

5

日

期间，金浦钛业下跌

13.18%

，利亚德下

跌

5.43%

，智云股份下跌

5.22%

。 不过，

这

31

只高换手个股在近

15

个交易日

中的平均涨幅达到

19.61%

， 而同期上

证 指 数 仅 涨

1.95%

， 深 证 成 指 涨

0.69%

， 高换手个股整体跑赢大盘的特

点也是显而易见的。

“换手率是指在一定的时间和范围

内某只股票的累计成交股数与流通股的

比率，换手率高反映资金进出频繁。 ”某

券商分析人士称， 换手率的高低不仅能

表明在特定时间内一只股票换手的充分

程度和交投的活跃状况，更重要的是，它

还是判断和衡量多空双方分歧大小的一

个重要参考指标。 低换手率表明多空双

方的意见基本一致， 股价一般会由于成

交低迷而出现小幅下跌或步入横盘整

理； 高换手率则表明多空双方的分歧较

大，但只要成交活跃的状况能够维持，股

价一般都会呈现出小幅上扬的走势。

“上市公司股票换手率突然爆发

式提高，投资者应避免过分追涨。 ”上

述分析师表示，从可操作性角度看，投

资者如想参与高换手个股， 最好寻求那

些股价仍在低位附近震荡整理的股票，

其风险相对较小。

多位业内人士也提醒， 尽管高换手

率个股的股性较活跃， 整体收益也跑赢

大盘，但在这类高换手率个股中，投资者

应尽量回避高价股以及前期曾大幅炒作

过的股票，谨防追高被套。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 9 月 6 日，A 股市场有嘉寓

股份、 兖州煤业共两家上市公司

的限售股解禁。

嘉寓股份（300117）：解禁

股性质为首发原股东限售股，

实际解禁股数

3739.45

万股。 解

禁股东

3

家， 即北京嘉寓新新

资产管理有限公司、覃天翔、全

国社会保障基金理事会转持三

户，分别为第一、二、四大股东，

持 股 占 总 股 本 比 例 分 别 为

39.66%

、

15.33%

、

1.55%

，分别为

其他法人、境外自然人、国有股

股东。 第一大股东此前未曾减

持， 后两家股东均为首次解禁

且持股全部解禁。 若考虑第一大

股东所持股份质押冻结部分，

3

家

股东实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

38.67%

， 占总股本比例

为

17.22%

。 该股的套现压力存在

不确定性。

兖州煤业（600188）：解禁股

性质为股改限售股， 实际解禁股数

260000

万股。 解禁股东

1

家，即兖

矿集团有限公司，为第一大股东，持

股占总股本比例为

52.86%

，为国有

股股东，首次解禁且持股全部解禁，

占流通

A

股比例为

112.15%

。 该股

的套现压力存在不确定性。

（西南证券 张刚）

创业板大宗交易折价超10%

向日葵大手笔成交

证券时报记者 邓飞

昨日， 创业板指数再创历史

新高， 沪深两市大宗交易也跟随

活跃。 数据显示，昨日共有

31

家

公司上榜， 成交

46

笔， 合计

12429.75

万股， 成交总额

10.86

亿元。 其中，沪市共有

10

笔大宗

交易（不含

ETF

），涉及

9

家公司，

成交股数

3367.68

万股， 成交总

额

2.92

亿元； 深市共有

36

笔大

宗交易（不含

ETF

），涉及

22

家公

司，成交股数

9062.07

万股，成交

总额

7.94

亿元。

折价率方面， 昨日沪深两市

大宗交易平均折价率为

8.51%

，

较前一交易日上升。 深市大宗交

易平均折价率达

9.58%

， 继续大

幅领先沪市。其中，创业板大宗交

易平均折价率高达

10.11%

，拉高

整体系数。

向日葵现大手笔买卖

昨日，创业板共有

15

家公司

上榜， 成交

28

笔， 合计

7767.07

万股，成交总额

6.53

亿元，占两

市大宗交易成交总额的六成。

成交大户当属向日葵， 该公

司昨日共出现

4

笔大宗交易，合

计成交

5742

万股，成交总额

3.09

亿元，成交价格为

5.39

元，较其

6.04

元的收盘价折价

10.76%

。这

4

笔大宗交易中， 有

3

笔交易的

卖方营业部为光大证券绍兴胜利

东路北辰广场营业部， 另有一笔

交易的卖方营业部为华泰证券江

阴福泰路营业部； 而买方营业部

为国泰君安上海打浦路营业部、

国泰君安上海江苏路营业部、东

方证券上海新川路营业部等

3

家

上海地区的营业部。

值得注意的是，向日葵近日

公告称，公司拟投资不超过

5

亿

元，于外高桥设立上海外高桥向

日葵物流贸易有限公司。 此举被

外界认为是公司欲借自贸区炒

作东风炒高股价，但从该股的二

级市场表现来看， 市场并不买

账。 公告当日，该股高开低走高位

收阴，随后两个交易日重心继续下

移。 需要提及的是，在此之前向日

葵刚刚公告了控股股东的减持计

划，计划称“本次减持的目的为个

人投资理财和向日葵公司发展资

金需要， 减持时间为

2013

年

8

月

30

日至

2014

年

2

月

28

日（

6

个月

内）”。 而本周三，该股也刚好实施

每

10

股转增

12

股的高送配方案。

从种种迹象来看， 公布减持计划、

“挤”自贸区顺风车、高送转环环相

扣，似乎都是为了昨日的大额大宗

交易做铺垫。

记者翻看向日葵数据发现，公

司控股股东吴建龙及其控制的香港

优创国际投资集团有限公司合计持

有

7

亿多股 （实施高送配后） 向日

葵，持股比例在六成以上。而截至二

季度末， 第三大股东浙江鸿盛创业

投资有限公司持有向日葵

2532.90

万股， 在实施高送配后持股数为

5572.38

万股，与昨日光大证券绍兴

胜利东路北辰广场营业部分

3

笔卖

出的

5599

万股基本吻合，因此不排

除是第三大股东抢先减持。

光明乳业涨停推高折价

昨日，沪市大宗交易仍不活跃。

300ETF

出现一笔

8400

万股的大宗

交易，成交总额达

2.01

亿元。

最大亮点为光明乳业出现了两

笔折价率高达

18.18%

的不寻常大

宗交易。 当日，光明乳业出现的两

笔大宗交易合计成交

399

万股，成

交总额

6751.08

万元， 成交价格

16.92

元，较其

20.68

元的收盘价折

价

18.18%

，为昨日两市大宗交易折

价率之最。 值得注意的是，这两笔

大宗交易的买卖双方均为招商证

券广州华穗路营业部。 从二级市场

的走势来看，本周光明乳业连续大

幅上涨， 昨日该股强势涨停，以

20.68

元的历史新高 （前复权）报

收， 本周累计涨幅已达

22.44%

，而

昨日其

16.92

元的大宗交易成交价

格甚至比该股本周

16.99

元的最低

价还要低

0.07

元。

邓飞/制表

传统媒体积极转型 行业二次改革进行时

皮舜

昨日， 文化传媒板块崛起成为市场

的一大热点， 手机游戏和传媒两大热点

板块再度发力大涨， 领涨两市所有的行

业板块。截至当日收盘，传媒板块内的天

舟文化、中视传媒、中文传媒、博瑞传播

和华谊兄弟等个股齐齐涨停。

在财务核查风暴中丧失了

IPO

机会，

又有强烈融资愿景的文化传媒类公司如

今成了并购市场上的香饽饽。 近来，长城

影视借壳江苏宏宝、华夏视觉和汉华易美

借壳远东股份、华谊兄弟收购张国立旗下

影视制作公司

70%

股权等，均成为业界关

注的焦点。并购已成为传媒行业上涨的强

大动力。 我们认为外延式并购仍是主线，

并成为传媒巨头崛起重要路径。

借鉴欧美发达国家的经验， 我们认

为， 中国传媒行业的市场集中度将会经

历一个快速提高的过程。 中国传媒行业

规模增速高、行业集中度低的特点，将使

并购价值创造能力得到全面体现。 随着

手游行业的爆发， 智能终端手游中的优

质公司标的成为被并购的主要方向，与

收购方可以形成有效业务协同， 形成产

业链上下游拓展， 以及助力传统媒体公

司实现新媒体转型，我们认为未来一段时

间游戏行业并购仍将保持热度，投资者可

积极关注布局游戏产业链的行业龙头。

新媒体成长股跨越周期， 我们可以

从商业模式、行业地位、财务追随与事件

催化等方面来对市场空间进行积极把

握。目前国内市场的新媒体成长公司，

市值接近或超过

200

亿人民币的有蓝

色光标、百视通、华谊兄弟、乐视网、奥

飞动漫、华策影视、掌趣科技等。 以上

公司在成为行业领先者， 并进一步发

展成为具有影响力的大型文化传媒集

团的过程中， 需要拥有大体量的规模

作为支撑， 我们看好市值在

150

亿

~

300

亿元人民币区间的成长型公司在

这一阶段所享受的基于成长而带来的

估值红利。

同时， 传统媒体向新媒体积极转

型，将导致传媒行业迎来二次改革。 我

们认为当前改革的背景， 为出版产业

长期发展提供了价值提升动力， 而实

质受益个股更应该具备：（

1

）公司具备国

有背景且市场化程度高；（

2

）公司应该在

区域内具有独特性和唯一性；（

3

）公司应

该具有较强资金实力；（

4

）公司具备从

稳健资产向弹性资产兼容的商业模式。

近期，市场的一个明显特点是地缘

政治与短期市场政策热点冲击板块调

整，鉴于传媒文化板块尤其是新媒体板

块具有朝阳行业的成长性，以及市场行

业横向比较与传媒事件持续触发，我们

维持传媒行业“强于大市”的评级。中线

仍继续坚持成长股是投资主线的观点，

投资者可关注的中线成长股标的有蓝

色光标、百视通、华谊兄弟、掌趣科技、

乐视网、人民网、华录百纳等。

我们认为， 板块明显的回调应该

是投资人建仓的机会。 随着新媒体股

价持续走高， 在政策与事件预期的叠加

下，传媒转型价值股投资价值逐步显现，

我们认为投资者可以逢低逐步配置制度

变革与业态完善转型的价值股， 如博瑞

传播、凤凰传媒、中南传媒等。

（作者系中信证券分析师）

手机应用蓝海———视频社交

杨艳萍

经过短线调整之后，传媒行业重现

上升势头，个股的优异表现带动了行业

整体的上扬。 本周以来，截至昨日收盘

传媒娱乐平均上涨 11.17%，高居 A 股市

场所有行业涨幅榜第二位，大幅跑赢沪

深 300 指数 9.97 个百分点。 “并购” 、

“手游” 等主题依然是行业上涨的强大

动力，越来越多的传统媒体参与布局。

从年初至今，文化传媒行业在市场

波动中表现强劲，相对收益与绝对收益

明显，体现了逆向的抗周期性和正向的

叠加性。 自 2013 年初至今（截至 9 月 5

日），传媒娱乐行业平均上涨 85.33%，涨

幅位居全行业第三位， 同期沪深 300 指

数下跌 7.18%，传媒娱乐远超大盘。

2013 年半年报数据显示，上半年传

媒行业收入同比增速为 12.55%；利润增

速为 28.54%。 传媒板块的结构分化仍然

明显，分子行业来看，影视行业利润增

长 112%，其中电影行业净利润增长达到

203%； 整合营销利润增长为 70.56%；互

联网利润增长为 38%， 新媒体保持相对

领先；出版、广播电视业务的护城河尚稳

固，保证业绩平稳增长；报刊受疲软的宏

观经济和新媒体冲击较严重。

传媒产业的发展深深植根于技术革

命之后，导致人们休闲时间增加，基于我

国庞大人口基数以及劳动生产率的提升，

中国传媒产业的未来增长前景被看好。传

统媒体企业向新媒体转型、高成长子行业

公司利用资本平台扩大内生规模与外延

扩张并举会是行业未来的主旋律。

我们看好手机游戏以及视频社交应

用。 手机游戏市场将超过 PC 游戏，其生

存环境将好于网页游戏， 未来有望诞生

与端游公司同级别的巨头。 视频社交是

未来手机应用的蓝海， 在文字以及图片

都出现了杀手级应用之后， 视频社交领

域也将出现非常大的投资机会。

（作者系今日投资分析师）

概念炒作引发华贸物流高换手

证券时报记者 张欣然

华贸物流（

603128

）借助自贸区

概念，引来游资不断抢筹而开启了一

波强势上涨。 该股在

8

月

16

日至今

的

15

个交易日中， 先后拉出

9

个涨

停板，累计涨幅高达

158.21%

，累计

换手超

300%

。 昨日， 华贸物流报收

15.57

元

/

股，成交

8.61

亿元，全日换

手率达

34.96%

。

根据上交所盘后公布的龙虎榜

数据显示，昨日有

5

家游资席位在抢

筹华贸物流，分别是银河证券湖州营

业部、 方正证券台州解放路营业部、

海通证券吉林朝阳街营业部、中信建

投苏州工业园区星海街营业部、中信证

券金华中山路营业部，买入金额分别为

1407.89

万元、

1096.54

万元、

1068.2

万

元、

969.48

万元和

966.59

万元。

有人抢筹入场，有人获利了结。 昨

日，申银万国上海陆家嘴环路营业部、光

大证券深圳金田路营业部、国泰君安宁

波彩虹北路营业部、国泰君安总部、财达

证券天津江都路营业部均卖出华贸物流

千万元以上， 分别卖出

3145.07

万元、

1315.55

万元、

1288.21

万元、

1205.08

万

元和

1165.89

万元。

此外， 据公开信息显示，

9

月

2

日，

华贸物流第二大股东创华投资发展有限

公司通过上海证券交易所大宗交易系统

出售公司股票

1300

万股，占公司总股本

的

3.25%

。 该次减持完成后，创华投资尚

持有华贸物流股票

4200

万股，占华贸物

流总股本的

10.50%

。

实际上，在昨日之前，国泰君安宁波

彩虹北路营业部、 光大证券宁波解放南

路营业部、 申银万国上海陆家嘴环路营

业部等多家活跃券商营业部曾多次高位

抢筹华贸物流， 在一定程度上表现出市

场资金对该股的情有独钟。不过，华贸物

流的中期业绩表现较为平淡，缺少亮点。

2013

年半年报显示， 华贸物流实现营收

40.4

亿元，同比增长

8.81%

；归属于上市

公司股东的净利润

3959.9

万元，同比下

降

19.87%

。

公司简称

昨日

换手率（

％

）

近

５

日

换手率（

％

）

近

１０

日

换手率（

％

）

８

月

１６

日

至昨日换手率（

％

）

８

月

１６

日至昨日

日均成交额（亿元）

昨日

收盘价（元）

近

５

日

涨跌幅（

％

）

近

１０

日

涨跌幅（

％

）

８

月

１６

日至

昨日区间涨跌幅（

%

）

方直科技

２０．０７ １００．２６ ２５４．０８ ３７４．４７ １．６２ ２０．１９ －７．３０ １４．７２ ２８．９３

中京电子

１７．１４ ８４．１０ １７３．７０ ３３２．６７ ２．２３ ９．７４ ４．０６ －０．６１ １．０４

鸿博股份

２２．８７ １０２．２７ ２０４．０３ ３２０．２３ ５．５５ １５．４５ ０．０６ ８．４２ １８．９４

华贸物流

３４．９６ １６６．４３ ２１５．５０ ３０３．５０ ３．７１ １５．５７ ３６．５８ ９７．８４ １５８．２１

任子行

１７．５２ ７０．５２ １９２．４１ ２９９．６５ １．１０ ２６．９０ －２．５４ －０．５９ １２．４６

龙宇燃油

１８．５３ １４０．４１ ２７４．１１ ２８８．２２ １．１８ ９．５１ －１０．０３ ２１．３０ １７．５５

三五互联

１４．０８ ６３．９６ １９７．６９ ２８４．３４ ３．８２ １１．６０ －４．３７ －６．５３ ７．５１

上海钢联

１７．３２ ８７．５９ １８８．００ ２８１．９７ ２．９９ ３８．９２ －０．２１ ７．８１ ２０．５３

新开普

１０．１５ ４５．８４ １３４．５８ ２７２．４８ １．０８ １６．３５ －４．０５ －６．０３ －３．９４

华数传媒

１４．１６ ６５．８５ １７９．１２ ２７０．７１ ３．３５ ２８．３５ －７．６８ －２．１１ －０．２５

８

月

１６

日至

９

月

５

日换手率超过

２００％

前十个股一览表


