
序号 板块名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（

％

）

１

电子信息

２．９９ ４．００

２

电器

０．５７ ０．９４

３

券商

０．４０ －０．９６

序号 股票代码 股票名称 机构净买（％） 周涨跌幅（％）

１ ６０３１２８

华贸物流

２２．０４ ３６．６０

２ ００２５５６

辉隆股份

１７．４０ ５１．３８

３ ６０１１１８

海南橡胶

７．１６ ３７．２９

４ ６０１５１５

东风股份

６．２６ ４３．７３

５ ０００６６２

索夫特

６．０５ ３３．１５

６ ００２６９９

美盛文化

４．９２ １４．３６

７ ６００８８０

博瑞传播

４．８８ １９．３６

８ ６０１９９６

丰林集团

４．７３ ２０．６０

９ ６００６４３

爱建股份

４．４６ １２．１７

１０ ００２５０２

骅威股份

４．３４ ２８．９４

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ０００６８６

东北证券

４．６３ －９．７１

２ ００２４０６

远东传动

２．２７ １．３５

３ ００２２１３

特尔佳

２．０４ ４．０９

４ ６００１８６

莲花味精

１．５９ ０．６９

５ ６００２２６

升华拜克

１．５４ －３．１０

６ ６００２４２

中昌海运

１．２５ －１３．２１

７ ０００８７７

天山股份

１．１９ ４．２２

８ ００２１２７

新民科技

１．１８ －４．０７

９ ００２２６０

伊立浦

１．１６ １．３４

１０ ０００５５５ *ＳＴ

太光

１．１３ －０．５０

序号 资金属性

沪市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

１

机构资金

１１４．９０ １．９８ －２．８３ ０．９５

２

大户资金

１３２．２２ １．９８ －４５．５２ ０．９５

３

中户资金

－１４．８９ １．９８ －０．３５ ０．９５

４

散户资金

２３２．２２ １．９８ ５１．８７ ０．９５

序号 板块名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（

％

）

１

农林牧渔

１３．３８ ６．９８

２

房地产

１３．１１ １．４５

３

运输物流

１２．８５ ３．７６

基金类型

９／５ ８／２９

主动加减仓 净变动

大型基金

８３．２２％ ８３．２７％ －０．０５％ －０．１９％

中型基金

８１．３３％ ８１．７３％ －０．４０％ －０．５５％

小型基金

７９．８９％ ８０．０９％ －０．２１％ －０．３７％

上周3只ETF

大宗交易2.26亿元

证券时报记者 邱玥

上周，

3

只交易型开放式指数

基金（

ETF

）登上大宗交易平台，

易方达深证

100ETF

、 鹏华沪深

300ETF

、华泰柏瑞沪深

300ETF

合

计成交金额达

2.26

亿元， 华泰柏

瑞沪深

300ETF

年内大宗交易成

交额近

25

亿元。

上交所数据显示， 上周四（

9

月

5

日），中信证券总部（非营业场

所）以

2.4

元价格买入

8400

万份华

泰柏瑞沪深

300ETF

，成交金额达

2.02

亿元， 对手方为中信证券北

京复外大街证券营业部。事实上，

华泰柏瑞沪深

300ETF

今年以来

已成交

25

笔大宗交易， 成交额高

达

24.8

亿元。 尤其是三季度以来

已成交

12

笔， 几乎每周都会现身

大宗交易平台。

易方达深证

100ETF

和鹏华沪

深

300ETF

也是大宗交易的常客。深

交所数据显示，

9

月

3

日和

9

月

5

日，易

方达深证

100ETF

各有一笔大宗交

易，合计成交

601.62

万元。 易方达

深证

100ETF

今年以来有

10

笔大

宗交易，发生在

8

月份和

9

月份。

鹏华沪深

300ETF

在上周一

有

2

笔大宗交易， 均是机构专用

席位以

2.28

元从中国国际金融

有限公司深圳福华一路证券营业

部买入

398.3

万份， 合计成交

1816.24

万元。 自

8

月

16

日鹏华

沪深

300ETF

上市以来已经有

5

笔大宗交易， 成交价格均为

2.28

元，每笔成交量均为

398.3

万份，

买方均是机构专用席位， 而卖方

均是中国国际金融有限公司深圳

福华一路证券营业部。

逾九成股基收益翻红 八成债基正收益

高琛

A

股市场震荡上扬， 创业板综

指再创新高，上周涨幅高达

7.51%

。

信息、电子行业领涨市场，资金在各

板块之间的轮动现象依然存在。 债

市方面继续低迷， 债券指数再度下

行。 从基金收益来看，采用主动管理

策略的股票型和混合型基金平均收

益率分别为

3.42%

和

2.95%

，采用被动

操作策略的指数型基金收益率为

2.18%

。债市虽然下行，但债券型基金

整体实现正收益，收益率为

0.28%

。

权益类基金：

逾九成收益翻红

创业板的再度走高， 推升九成

以上股票型基金收益翻红， 其中约

两成基金周内净值增长率在

5%

以

上。截至上周五，有十余只基金年内

收益突破

50%

。

在上周收益率居前的偏股型基

金中， 再次出现了多只今年以来的

“明星产品”。例如，景顺内需增长及

其贰号复制基金， 年内收益均突破

60%

，上周涨幅高达

8%

；再如下半

年以来走势趋强的银河旗下基金，

银河成长、 银河行业和银河蓝筹上

周收益也高达

7%

以上。

混合型基金方面， 实现正收益

的基金也在九成以上， 但高收益基

金数量相对较少。 收益率居前的混

合型基金有华商动态阿尔法、 兴全

有机增长、海富通收益增长，净值增

长率分别为

7.87%

、

6.76%

和

5.92%

。

以华商动态阿尔法为代表的华商系

基金在上周曾出现多只同门基金收

益齐涨的现象， 华商系基金对于主

题轮动的把握较为敏感， 由于市场

后期热点回归于创业板， 使该系基

金收益有所回落，但华商领先企业、

华商价值共享灵活配置等基金周内

收益仍保持在

5%

左右。兴全有机增

长今年下半年以来业绩突出， 周收

益率多次领先。

传统封基上周平均价格小幅上

涨

0.98%

， 同期净值收 益率为

2.41%

。 二级市场价格涨幅明显小

于净值收益， 主要因折价率前期过

度收窄所致。 上一期传统封基折价

率大幅走低至

8.98%

， 为近一年来

最低水平， 市场内在对折价率的扩

张需求倒逼二级市场价格走弱。 传

统封基中仅基金金鑫、 基金汉兴和

基金泰和价格涨幅超过

2%

。

固定收益类基金：

八成债基正收益

债券市场仍处低迷期， 但债券

型基金收益已逐步回稳， 八成以上

基金取得正收益。其中，可转债主题

基金在转债市场上扬带动下， 收益

率居先。 长信可转债、博时转债、民

生加银转债优选、华安可转债、建信

转债增强，收益率均在

1%

以上。 然

而， 纯债型基金受债市下行影响较

大，多只纯债基金收益仍然不佳。

分级基金：

稳健份额价格走高

上周， 纳入统计的

37

只分级股

基均实现正收益， 平均净值上扬

2.33%

。 中欧盛世成长、银华消费主

题、建信双利涨幅居前，

5

日累计净值

涨幅分别为

7.32%

、

3.98%

、

3.33%

。 资

源主题分级股再次表现落后，银华资

源主题、鹏华

A

股资源收益居末。

上周

37

只激进份额净值平均上

涨

4.35%

。母基金表现突出的品种领

涨，盛世

B

、信诚

500B

净值收益率分

别达

12.90%

和

7.17%

。二级市场表现

来看，价格走势相对弱势，平均价格

上涨

2.10%

， 仅为净值涨幅一半，部

分基金价格不涨反跌。

稳健份额上周平均价格上涨

1.55%

。 其中，工银

100A

、中欧盛世成

长

A

、金鹰

500A

，价格涨幅达

5%

以上。

（作者单位：上海证券基金评

价研究中心）
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B6

注：1、机构资金：单笔成交100万元以上；2、散

户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流入板块前三名

机构资金净流出板块前三名

机构资金净买入率前十名

机构资金净卖出率前十名

资金动态

Capital Flow

上周基金仓位平稳

上周基金操作延续谨慎， 偏股方向基金仓

位整体变化不大，保持平稳。德圣基金研究中心

9

月

5

日仓位测算显示， 大型基金加权平均仓位

83.22%

，基本与前一周持平。

扣除被动仓位变化后，仅有

1

只基金主动增

持幅度超过

2%

，没有基金主动增仓超过

5%

。 与

此同时，

22

只基金主动减仓幅度超过

2%

， 没有

基金主动减仓超过

5%

。 （李湉湉）

基金密集参与五家公司增发

证券时报记者 朱景锋

日前， 基金投资上市公司非公

开发行股票有所升温， 基金公司管

理的公募基金及专户产品接连参与

了人福医药、森源电气、士兰微、中

航动控、亿利能源等五家公司增发，

华夏、嘉实、上投摩根、华宝兴业和

大成基金等大型公司旗下公募产品

对部分增发项目态度积极， 踊跃认

购， 而今年定增市场的主力———通

道专户产品则继续扮演重要角色，

在多家公司增发中频频露脸。

人福医药定增结果显示，该股

8

月份非公开发行吸引了除大股东之

外的

26

家机构报价认购， 最终华夏

基金、财通基金和嘉实基金获配，获

配股份分别为

1000

万股、

1000

万股

和

843.7

万股， 其中华夏基金旗下

2

只公募基金华夏复兴和华夏行业精

选基金分别认购

250

万股和

100

万

股，另外

650

万股由该公司一对一专

户 “华夏基金

－

民生银行

－

宿迁人合

安泰投资合伙企业 （有限合伙）”认

购。嘉实基金旗下

3

只偏股基金嘉实

策略、 嘉实研究精选和嘉实主题新

动力分别认购

47

万股、

103

万股和

47

万股，其余

646.7

万股由其他非公募

组合认购。 财通基金获配的

1000

万

股则全部由通道专户“财通基金

－

平

安银行

－

平安信托平安财富·创赢一

期

55

号集合资金信托计划”认购。

森源电气增发有更多基金获

配，

7

家获配机构中基金公司多达

5

家，分别为易方达基金、财通基金、

华宝兴业、上投摩根和金鹰基金，其

中财通基金获配达

1600

万股， 华宝

兴业和上投摩根均系旗下公募基金

参与认购。上投成长先锋、上投行业

轮动、 上投双息平衡和上投双核平

衡分别认购

380

万、

100

万、

80

万和

40

万股，合计获配

600

万股。 华宝兴业

同样出动

4

只偏股基金认购，华宝多

策略增长、华宝新兴产业、华宝动力

组合和华宝收益增长分别获配

290

万、

290

万、

190

万和

290

万股，合计获

配

1060

万股。

士兰微增发吸引了大成基金旗

下

2

只基金大成蓝筹和大成创新成

长基金认购， 分别获配

1000

万和

2500

万股。

中航动控增发吸引了英大基

金、泰达宏利基金、财通基金和平安

大华基金参与， 其中泰达宏利系由

通道专户 “泰达宏利基金

-

工商银

行

-

华融信托

-

得益普泰

8

号权益投

资集合资金信托计划” 认购

2305

万

股，英大基金同样由通道专户“英大

基金

-

平安银行

-

平安信托

-

平安财

富

*

创赢一期

45

号集合资金信托计

划”认购

2068

万股，另

2

家公司参与

认购的资金很可能同样来自信托。

汇添富旗下一对一专户 “汇添

富基金公司

-

工行

-

华润股份有限公

司”参与认购亿利能源增发

7470

万

股，动用资金近

4

亿元。

从近期基金参与增发的情况可

以看出， 公募基金产品对个别增发

项目态度较为积极，认购踊跃，而作

为今年参与增发主力的通道类专户

则持续活跃， 其资金来源几乎全部

是信托产品。

百亿以上基金仓位测算明细

三类偏股方向基金平均仓位变化

注：（1）基金仓位为规模加权平均，基金规模

采用最新净值与最近季报份额相乘计算，因此加

权权重以及计入大、中、小型基金的样本每周都略

有变化，与前周存在不可比因素；（2）大型基金指

规模百亿以上基金；中型基金50亿～100亿；小型

基金50亿以下。

（数据来源：德圣基金研究中心）

各类型基金加权平均仓位变化

9月首周ETF缩水

13.78亿份

证券时报记者 邱玥

上周， 有着资金风向标意义

的交易型开放式指数基金（

ETF

）

份额继续出现缩水， 投资沪深两

市

A

股市场的

ETF

上周净赎回

13.78

亿份， 这也是

7

月

15

日以来

ETF

连续第八周遭遇净赎回。

据

Wind

资讯统计，截至

9

月

6

日， 沪深两市投资

A

股市场的

62

只

ETF

总份额为

1186.31

亿份，与

上上周末的

1200.09

亿份相比，大

幅缩水

13.78

亿份。 统计显示，自

7

月

15

日以来，

ETF

整体连续

8

周遭

遇净赎回，共计缩水

93.05

亿份。

上周有

12

只

ETF

获得净申

购。 华安上证

180ETF

净申购量最

多， 规模由上上周末的

249.44

亿

份增长至上周末的

250.52

亿份，

净申购

1.08

亿份。

值得一提的是， 华安易富黄

金

ETF

再度迎来净申购。继上上周

规模增加

2000

万份以后， 华安易

富黄金

ETF

在上周又获得

2100

万

份净申购，规模增长至

1.04

亿份。

上周机构资金

净流入112.07亿元

上周机构资金继续净流入

112.07

亿元，其

中沪市机构资金净流入

114.90

亿元， 深市机构

资金净流出

2.83

亿元。

机构资金净流入板块前三名是农林牧渔、

房地产和运输物流， 机构资金净流出板块前三

名是电子信息、电器和券商。 （李湉湉）

影视股狂飙突进 基金经理泼冷水

8月以来对影视板块的追捧正变为“群众运动” ，短时间内热度恐难消退

证券时报记者 杜志鑫

在近日影视传媒股走强之际，

其估值也水涨船高，达到

60

、

70

倍，

华谊兄弟、华策影视、光线传媒等影

视股市值均超过

200

亿元，远超去年

内地票房总收入。 在此背景下，谨慎

的基金经理疾呼影视股已现泡沫。

市值远超票房

近期影视股持续上涨， 多家影

视传媒公司的市值已经远超中国内

地一年电影票房的总收入。

行情数据显示，截至

9

月

6

日，

华谊兄弟总市值

368

亿元， 光线传

媒总市值

224

亿元， 华策影视

204

亿元，而

2012

年中国内地电影票房

总收入为

170.73

亿元， 预计

2013

年票房总收入约

220

亿元。

深圳市明曜投资董事长曾昭雄

表示， 目前华谊兄弟占中国电影票

房总收入约

20%

，而目前电影票房

总收入为

200

亿元， 以华谊兄弟所

占票房比例计算， 现阶段中国电影

票房应该在

1000

亿元左右。 同时，

电影制作公司还要给院线分成，向

演员和导演支付片酬， 如果把这些

成本计算进入，影视股估值更贵。

与传统行业相比， 现在影视股

的市值更是高得离谱。 如南京银行

一年的净利润在

48

亿元左右，目前

总市值为

243

亿元， 宁波银行一年

净利润为

52

亿元左右，目前总市值

为

253

亿元， 与这两家银行市值相

当的上述影视公司的净利润高的仅

在

7

亿元、

8

亿元， 低的仅在

3

亿

元、

4

亿元左右。

南方基金投资总监邱国鹭撰文

认为， 今年受市场热捧的电影行业

其实是个现金流状况很差的行业。

中国每年拍

700

多部电影， 只有

200

多部能够上映， 其中票房能够

超过

5

亿的屈指可数， 再扣除院线

分成和发行费宣传费， 制片方能够

拿到手的也不到票房收入的一半，

再扣除给编剧、导演、制片和演员的

薪酬和拍摄中的各种成本， 最后剩

下的净利润也就在几千万元。

近日影视股上涨还有并购因素，

在游戏股受市场热捧的背景下，华谊

兄弟也在并购游戏。 对此，有基金经

理表示， 从过去并购的经验来看，并

购成功的概率只有

20%

左右，而现在

市场对并购的预期却很美好。

是泡沫终会破

在影视受到市场追捧并成泡沫

化趋势的背景下， 未来影视走向颇

受关注， 有资深基金经理认为未来

影视泡沫终究会破。

深圳一家基金公司基金经理表

示， 他过去两年曾成功挖掘出了影

视传媒行业的牛股， 但在今年持续

走强的背景下， 他已抛出了所持股

份， 他认为目前影视股的估值实在

是高得离谱。

邱国鹭认为， 从现金流的角度

看， 拍电影得先写剧本， 然后请导

演、搭班子、雇演员，先是一大笔现

金流出，然后一年半载之后，影片开

始发行、宣传，又是一大笔费用，而

且电影公映之后要等好几个月才能

从票房中分到钱。所以，不管利润怎

样，很多电影公司的现金流为负，抗

风险能力特别弱， 一有风吹草动就

容易元气大伤。

邱国鹭表示， 无论是美国的百

年老店米高梅， 还是后起之秀梦工

厂， 只要有一片大制作成为票房毒

药， 都逃脱不了破产和被收购的命

运。 美国的电影业发展了上百年之

后，居然没有一家独立的电影公司，

全都成为大型的综合传媒集团的一

部分了， 这也体现了电影作为一个

独立的商业模式的内在缺陷。

邱国鹭还认为， 用自己的钱做

实业投资的人， 除了些另有所图的

暴发户以外， 其实很少有人会真金

白银地砸重金投电影， 因为这是个

现金流很差、不确定性很高的行业。

A

股的电影公司动辄两三百亿市

值， 但是与它们相同体量在美股上

市的中国电影公司的市值却只有

15

亿人民币，相差十几倍。

不过，有基金经理表示，去年末

到今年初投资影视传媒股的主力是

基金等机构投资者，但进入今年

8

、

9

月份，对影视板块的追捧正变为“群

众运动”，所以短时间内热度难减。

从近期华谊兄弟的交易席位来

看，

9

月

5

日华谊兄弟大涨

9.94%

，

在成交席位上， 买入前五大席位均

为券商营业部席位。

另外，基金经理也表示，在地球

上， 所有的物质都会受到万有引力

定律的束缚， 因此无论一家公司所

处行业多好、个体竞争力多强，但终

究会有一个合理估值， 现在影视股

的估值已经脱离了基本面， 需要格

外谨慎和小心。

彭春霞/制图

基金类型

９／５ ８／２９

主动加减仓 净变动

指数基金

９５．１２％ ９５．２１％ －０．１０％ －０．１４％

股票型

８３．３５％ ８３．５２％ －０．１７％ －０．３１％

偏股混合

７９．０６％ ７９．４４％ －０．３８％ －０．５５％

特殊策略基金

７４．９０％ ７３．０５％ １．８５％ １．６５％

配置混合

７２．７１％ ７３．０６％ －０．３５％ －０．５５％

偏债混合

１３．５７％ １５．０３％ －１．４６％ －１．５８％

保本型

１１．８１％ １２．９０％ －１．０８％ －１．２０％

债券型

８．９６％ ９．０４％ －０．０７％ －０．１６％

基金名称 基金类型

９／５ ８／２９

仓位增减 净变动

广发聚丰 股票型

９２．０８％ ９１．７２％ ０．３５％ ０．２８％

华夏红利 偏股混合

８６．６０％ ８６．８４％ －０．２４％ －０．３５％

易方达价值成长 偏股混合

８２．９７％ ８２．４５％ ０．５２％ ０．３８％

华夏优势增长 股票型

７４．１１％ ７４．５０％ －０．３９％ －０．５８％

汇添富均衡 股票型

８３．２９％ ８３．６９％ －０．４０％ －０．５３％

华宝精选 股票型

８８．８６％ ８８．５４％ ０．３２％ ０．２２％

博时价值 偏股混合

７７．６７％ ７８．８４％ －１．１７％ －１．３３％

中邮成长 股票型

８２．８２％ ８２．４０％ ０．４２％ ０．２７％

诺安股票 股票型

８０．５８％ ８０．６４％ －０．０７％ －０．２２％

银华优选 股票型

８９．５５％ ８９．１７％ ０．３８％ ０．２８％

华夏回报 特殊策略基金

７７．１９％ ７５．３９％ １．８０％ １．６２％

融通新蓝筹 偏股混合

７３．７２％ ７４．０８％ －０．３７％ －０．５６％

博时主题 股票型

８３．３７％ ８３．７７％ －０．４０％ －０．５３％

兴全趋势 配置混合

８６．４８％ ８５．９３％ ０．５５％ ０．４３％

博时新兴成长 股票型

８６．７９％ ８６．９９％ －０．２０％ －０．３１％

嘉实稳健 偏股混合

７３．５６％ ７３．８５％ －０．２９％ －０．４９％


