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收盘价

（元）

涨跌幅

（

％

）

成交额

（亿元）

２０１３

年中报净利润

（亿元）

２０１２

年中报

净利润（亿元）

同比增长

率（

％

）

市盈率

（倍）

市净率

（倍）

净资产收

益率

ＲＯＥ

（

％

）

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

２．７２ １０．１２ １７．２４ ９２３．５２ ８０４．９９ １４．７２ ５．６３ １．１２ １９．８８

６０００００．ＳＨ

浦发银行

１０．５３ １０．０３ ６０．６９ １９３．８６ １７１．９３ １２．７６ ５．４０ １．０５ １９．４８

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

４．５１ １０．００ ２０．９７ ３４８．２７ ３１０．８８ １２．０２ ５．３９ ０．８５ １５．６７

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

１２．５５ ９．９９ ４３．４１ ２１６．３８ １７１．０２ ２６．５２ ６．０９ １．３０ ２１．３０

０００００１．ＳＺ

平安银行

１２．１３ ９．９７ ２６．３９ ７５．３１ ６７．６１ １１．３９ ７．０２ １．０９ １５．４８

６０００１６．ＳＨ

民生银行

１０．２０ ８．２８ ４１．０３ ２２９．４５ １９０．５３ ２０．４３ ６．９８ １．５６ ２２．３９

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

４．１０ ８．１８ ６．０２ ２０３．９１ １９３．７３ ５．２５ ５．９９ ０．９１ １５．１８

００２１４２．ＳＺ

宁波银行

９．４８ ８．１０ ６．２１ ２６．０８ ２１．５８ ２０．８４ ６．０５ １．１４ １８．３１

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

２．９６ ８．０３ １２．７５ １４９．１７ １２９．２０ １５．４６ ４．６８ ０．９４ ２０．１７

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

７．７６ ７．６３ １０．６７ ７３．００ ６０．７５ ２０．１４ ４．９３ ０．８８ １７．０８

６０１１６９．ＳＨ

北京银行

８．６４ ７．０６ ７．８４ ７８．０１ ６４．０１ ２１．８７ ５．８２ １．００ １７．２１

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

２．８５ ６．３４ ５．８２ ８０７．２１ ７１６．０１ １２．９２ ５．３６ ０．９４ １７．４８

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１１．５８ ６．３４ ２５．８９ ２６２．７１ ２３３．７７ １２．３９ ５．１９ １．１８ ２２．６８

６０１００９．ＳＨ

南京银行

８．６９ ６．１１ ５．８０ ２４．０４ ２１．８４ １０．０５ ６．１０ １．００ １６．３７

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

４．５３ ５．３５ ５．２３ １

，

１９７．１１ １

，

０６２．８３ １２．６３ ５．４８ １．１４ ２０．８２

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

４．０８ ４．３５ ８．９２ １

，

３８３．４７ １

，

２３１．６０ １２．３３ ５．６２ １．２２ ２１．６６

配置偏低

银行股或获基金补仓

证券时报记者 刘明

昨日， 在银行股有望推出优先

股的消息刺激下， 以银行股为代表

的蓝筹股强势崛起，农业银行、浦发

银行等多只银行股涨停。 对于昨日

银行股大涨，基金怎么看？多家基金

人士表示，优先股试点若能成行，对

银行股影响极为正面， 有望缓解市

场对银行股的担忧， 银行股将重获

资金青睐。

南方基金首席策略分析师杨德

龙表示， 如果银行股优先股试点成

行， 对于银行将形成极为正面的影

响。首先是，可以开拓一条解决银行

资金缺口的新渠道， 减少银行增加

一级资本对普通股融资的过度依

赖；其次，能够有效缓解市场对银行

巨额再融资的担忧， 扫清银行股估

值上升的障碍。

杨德龙认为， 目前银行业绩优

良， 估值很低， 股价大涨的基础坚

实，优先股推出的消息，使得投资者

信心得到有效提振。 从市场风格上

看，创业板见顶回落、蓝筹股逐步反

弹的趋势越来越明显。 随着蓝筹股

的崛起， 基金等机构投资者有望向

银行股回归。

天弘基金首席策略分析师刘佳

章也表示， 优先股推出的消息是昨

日银行股大涨的导火索， 而近期一

系列政策以及经济数据向好， 诸多

因素叠加导致了昨日银行股的大

涨。 优先股的推出，将丰富资本市

场尤其是银行股的融资方式，不再

单纯靠以前的增发与配股等方式，

银行的股本结构也更加多样化。 最

近几年，由于对利率市场化与坏账

的担忧， 资金对银行股有所错杀。

目前银行股估值较低，但仍能保持

一定业绩增长，相信会再度获得资

金青睐。

对于银行股的投资， 国投瑞银

沪深

300

金融地产交易型开放式指

数基金（

ETF

）拟任基金经理路荣强

认为， 金融行业具备良好的资产质

量和盈利能力， 中长期投资价值明

显。 未来经济结构转型和金融自由

化是两大发展趋势，在此背景下，有

特色的股份制银行有能力逆行业趋

势，保持较快增长。

相关数据显示，最近几年来，基

金整体对银行股进行了减持。 在

2009

年上半年末，基金持金融股市

值

3857.62

亿元， 占基金股票投资

市值的

28.18%

。 而至去年年末，基

金持有金融保险市值

2571.77

亿

元 ， 占 基 金 股 票 投 资 市 值 的

18.28%

；今年一季度末基金重仓持

有金融行业

2122.24

亿元， 占基金

股票投资市值的

15.49%

；而到今年

二季度末 ， 基金持有市值仅为

1610.63

亿元，占基金股票投资市值

的

12.65%

。

A13

保险机构

连续29季重仓金融股

张刚

数据显示，保险机构

2013

年二

季度直接入市持股市值的额度达到

4522.40

亿元，比一季度减少

689.34

亿元，减少幅度为

13.23%

。 若剔除

中国人寿集团所持中国人寿和中国

平安保险（集团）股份有限公司所持

平安银行这两个因素。保险

2013

年

第二季度持股市值为

1771.34

亿

元，比一季度增加

10.38

亿元，增加

幅度为

0.59%

， 相比第二季度大盘

的累计跌幅

11.51％

，有逆势小幅增

仓迹象。

保险机构通过定向增发方式所

持中信证券市值很大， 达到

59.99

亿元，比一季度减少

12.10

亿元。 若

进一步剔除两个季度所持中信证券

的影响，

2013

年第二季度保险机构

持股市值为

1711.35

亿元， 比一季

度增加

22.46

亿元， 增加幅度为

1.33％

，也表现为小幅增仓状态。

从行业偏好上看， 剔除中国人

寿和平安银行， 保险资金继续保持

对金融行业较高的持仓比重， 连续

二十九个季度维持行业市值第一名

的位置。 二季度持有的此类行业股

票数量为

17

只， 比一季度多

4

只。

持仓市值为

1014.04

亿元，比一季度

减少

1.86

亿元，减少幅度为

0.18%

。

但若剔除所持中信证券的影响，则

调整为二季度的

954.05

亿元比一季

度增加

10.22

亿元， 增加幅度为

1.08％

， 对比大盘跌幅有增持迹象。

保险机构对金融股长期看好。

（作者单位：西南证券）

创业板逆势下跌 市场再次尝试风格转换

证券时报记者 汤亚平

周一早盘，受银行、券商等蓝筹股

大幅上涨的带动，主板市场明显上涨。

但创业板指一度逆势下跌

2%

， 再次

呈现与主板相对的跷跷板行情。不过，

午后创业板跌幅逐步收窄。截至收盘，

创业板指数报

1275.91

点 ， 跌幅

0.53%

，成交量

285.4

亿元。

以银行为代表的蓝筹股大涨，而

创业板在历史高位附近显露整理迹

象， 是不是意味着市场将再次尝试风

格转换？

有分析认为， 创业板指逆势下跌

的主要原因， 是上周五沪深两市双双

发布关于扩大融资融券标的证券范围

的通知。其中，深交所融资融券标的股

票范围由现有

198

只扩大到

300

只。

此次调整前，创业板融资融券标

的股票仅为

6

只，调整后为

34

只，标

的股大增

28

只。 其中，不乏今年以来

涨幅惊人的大牛股。 如中青宝（年初

至今复权涨幅

664%

），掌趣科技（年

初至今复权涨幅

294%

）， 东方财富

（年初至今复权涨幅

277%

）等。 而这

些股票一旦被列入融券范围，无疑是

让背后蠢蠢欲动的做空机构嗅到了

一丝机会。

但也有市场人士认为， 目前融资

融券制度下虽然可以做空， 但是实际

操作中往往融券额度非常有限， 更多

的是用来融资加码做多。因此，本次将

这些创业板股票纳入两融范围， 反倒有

利于背后的庄家融资加码炒作， 预计短

期带来的资金会更多， 对股价影响偏向

正面。 在上一轮列入融资融券的创业板

6

只个股当中，只有吉峰农机下跌

15%

。

其余股票的涨幅虽然排名靠后， 但也颇

为可观。例如，华谊兄弟今年以来复权涨

幅就已经达到

330%

对于券商股来说，两融范围的扩大

能增加交易，提高佣金收入，构成实实

在在的业绩提振。 数据显示，前

8

个月

累计融资买入

1.8

万亿元， 同比增长

332%

，占

A

股普通交易额的

6.2%

；累计

融券卖出

3600

亿元， 同比增长

317%

。

融资融券余额增加

1630

亿元， 较去年

底增长

182%

。 从融资融券业务贡献的

利息收入占上半年营业收入的比重来

看，招商证券达

13.6%

，占比最大，其次

是华泰和中信，分别为

12.4%

和

11.8%

，

显示大中型券商在创新业务上的明显优

势。券商股能否再次领涨市场，值得投资

者关注。

上证指数受昨日发布的

8

月数据预

期和银行可能在年底之前试点发行优先

股的利好刺激，跳空高开站上半年线，同

时成交大幅放大， 投资者信心得到有效

提振。 从市场风格上看，主板市场大涨，

创业板逆市调整， 似乎拉开了市场风格

转换的大幕。但也有分析人士认为，就此

断言市场进入权重股时间为时尚早。 投

资者应密切关注增量资金是否入场及蓝

筹股动向。

估值见底

银行股博弈价值凸显

证券时报记者 张哲

银行股周一集体大涨，其中农

业银行、浦发银行、交通银行、兴业

银行、平安银行涨停。在此背景下，

上证指数放量大涨

3.39%

。 银行股

暴涨并引领大盘强势突破，是行业

短期反弹还是市场的一个长期反

转？ 不少基金经理对此看法乐观。

“市场并不缺资金，缺的是信

心。 光大

8.16

事件已经说明大家

都有做多的热情。 这次银行股启

动， 我把它看做是长期牛市的起

点。 历史上历次牛市都是这种打

法，增量资金入场先买银行股。 ”上

海一位基金经理认为。

事实上，虽然银行股中报业绩

超出此前市场预期， 可是银行股股

价却一直低迷， 截至上周五，

16

只

上市银行股中有

9

只跌净， 银行板

块陷入业绩、股价背离的困境。实际

上，从基本面来看，当前银行股平均

PB

不足

1

倍，安全边际已经非常充

分。前期驱动银行股估值不断探底的

力量，包括利率市场化、贷款质量下

行、影子银行治理等，都已经在历史

新低的估值中得到充分体现。

“既然四五十倍的股票都能够

持续上涨， 这些低估值的股票就更

没有长期趴着的可能了。 ”上述基金

经理如此认为。

国联安双禧基金经理黄欣表示：

目前稳增长仍是主基调，此前市场担

心的政策不确定性和经济超预期回

落导致的资金流动性风险、贷款质量

问题将有所改善；目前来看，银行股

虽超跌但流动性良好，机构投资者在

银行股上的配置比例已接近历史低

点，银行股的博弈价值凸显。

不过， 也有基金经理持反对意

见。 沪上一位基金经理表示，不看好

银行股的长期投资价值， 大银行长

期投资价值走下坡路， 小银行和互

联网银行还可以关注。 “银行股短期

可能估值修复一波， 但长期来看不

符合国家政策扶植的方向。 ”

� � � �朱人伟（财经名博）：

酝酿优先股

试点的消息让周一的金融股彻底爆

发

，

农业银行

、

交通银行

、

浦发银行更

是强势涨停

。

银行股同时涨停的场面

在这几年很少见

，

农行周一的涨停更

是其

2010

年上市后的第一次

。

主力资

金参与热情非常之高

，

可见这次

1849

点以来的反弹并非只是技术性修复这

么简单

，

更可能是对改革见效

、

经济复

苏的回应

。

另外

，

两市第一权重中国石油再

次出现异动

，

周一收出带长上影的小

阳线

，

与

“

8.16

”

遥相呼应

。

配合近期公

司内部的整顿

，

将非常有利于中石油

后市实现价值回归

。

图锐（财经名博）：

周一的行情绝

非

“

随随便便就能走出来

”，

而是多头

酝酿许久甚至苦心经营的结果

。

而反

弹升级

（

甚至可能成为

“

小牛市

”）

的背

后原动力

，

依然来自于经济复苏的有

保障和改革红利的持续释放

，

归根结

底还是

“

战略意图

”（

保

IPO

和保下

限

）

的集中体现

。

参考上一根有如此标志意义的阳

线

———

去年

12

月

14

日的大阳线走势

（

都是确立涨势后的加速

，

都是极度放

量跨越均线

，

甚至都有银行股的涨停

），

可见后续很可能开启一波持续上升行

情

。

不过

，

即便是强如去年

12

月

14

日

的走势

，

后续也非一蹴而就

，

更何况目

前指数正处

“

半山腰

”，

获利盘和套牢盘

都能在这里形成阻碍

。

因此

，

就当下而

言

，

天量巨阳之后首先要防止的还是剧

烈震荡

。

杨岭（安徽大时代）：

从盘面看

，

周

一最大的特点是两极分化

，

主板市场和

创业板市场再度形成跷跷板走势

。

主板

市场在金融地产以及航运港口等板块推

动下持续攀升

，

而创业板收出下探

5

日

线的小阴线

，

与沪指放量长阳形成很大

的反差

。

那么

，

后市是不是就是蓝筹的天下

？

创业板是不是已经到顶了

？

我们认为在

放量长阳的推动下

，

大盘基本确立了向

上走的趋势

。

但向上的空间有多大

，

值得

商榷

。

从技术走势来看

，

沪指下一个需要

攻克的阻力位是

120

周线

2310

点

。

120

周线自从

2011

年

5

月份被跌破

，

之后长

达两年多的时间始终压在主板指数头

上

，

此次若想突破

，

无疑需要蓝筹股持续

发力

。

但蓝筹股持续上涨离不开资金的

涌入

，

因此后续场外增量资金能否进入

将是关键

。

创业板的牛市是否到头了

？

显然

，

周一的大涨引起部分资金流出创业板

，

涌入低位的蓝筹股

，

但要说创业板的牛

市到头了

，

目前并不能确定

。

从周一的

小幅调整来看

，

尚属于正常的调整

，

依

然在上涨途中

。

后市不排除拉抬大盘蓝

筹股的资金不够

，

资金重回创业板中小

板的情形

。

当然

，

对于获利丰厚的创业

板品种可以做好卖出的准备

，

保住收益

为宜

。

即使继续看好

，

也可以等待调整

下来再考虑

。

（陈刚 整理）
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银行股飙升 朦胧利好只是催化剂

证券时报记者 邓飞

昨日，蓝筹股井喷，金融、地产等

权重板块领涨， 大盘再现单边上涨行

情，沪指一举攻克

2200

点大关。

优先股消息

点燃银行股做多热情

有媒体报道称， 监管层跟银行高

层召开闭门会议， 讨论银行透过发行

优先股补充资本，其中，农业银行、浦

发银行可能成为首批试点。

受此消息刺激， 昨日早盘银行板

块集体飙升，力挺沪指一路单边上行。

截至收盘，两市

16

只银行股中，浦发

银行、农业银行、交通银行、兴业银行、

平安银行等

5

股涨停，民生银行、中信

银行、宁波银行、光大银行等

4

股涨逾

8%

，就连涨幅最小的工商银行都上涨

了

4.35%

。

在银行股的强劲走势带动下，金

融、地产、有色等权重板块纷纷走强，

蓝筹股终于扬眉吐气。 除银行股大涨

外，非银行金融股走势也十分强劲，多

元金融类有爱建股份、香溢融通、中航

投资等

3

股涨停；

18

只券商股涨幅超

过

3%

，海通证券大涨

8.63%

，表现最

好；

4

只保险股涨幅也在

5%

左右。 地

产股方面，中房股份、外高桥、沙河股

份等

7

股涨停，万科

A

、保利地产、金

地集团等龙头地产公司涨幅逾

3%

。

有色股则有常铝股份及宜安科技两股

涨停。

与大盘大涨形成鲜明对比的是，

刚刚创出历史新高的创业板指数昨日

表现低迷，盘中曾一度重挫近

2%

，收

盘下跌

0.53%

，就此终结了连阳走势。

今年以来， 主板与创业板之间的跷跷

板效应愈发明显，昨日“二起八落”是

短暂现象还是市场风格切换， 值得投

资者密切关注。

估值历史最低

拥有足够安全边际

值得注意的是， 昨日银行股暴涨

后， 有媒体向农业银行与浦发银行求

证， 有关人士的回答却是银行并未接

到任何关于优先股试点的通知， 也未

获悉监管部门是否就此出台相关管理

办法。而据有关银行人士称，银行股优

先股试点迄今尚未有实质性进展，预

计年内难以出台。

虽然就此来看， 优先股试点只是

朦胧利好， 但银行股估值处于历史最

低水平的事实却不容忽视， 这或许才

是资金抢筹的关键所在。目前，银行股

市盈率（

TTM

）普遍不足

6

倍，市净率

也都在

1

倍左右徘徊， 银行股的估值

水平已处历史最低。昨日，超过

300

亿

元资金涌入银行板块， 这一资金量甚

至比

355

只创业板股的成交总额还要

多。大资金抢筹银行股，除了优先股消

息的刺激外， 拥有足够的安全边际应

该也是其买入的重要原因。 开源证券

研究所所长田渭东表示， 昨日大盘上

涨主要是浦发银行与农业银行关于优

先股消息带动的。他认为，

A

股目前还

谈不上牛市， 但一轮中级反弹行情正

在展开， 三季度沪指反弹目标暂看到

2400

点。

优先股消息传出后， 中金公司也

发布研报称， 优先股相关规定在三中

全会前后出台概率较大， 但实际发行最

快也要明年上半年。关于优先股的影响，

中金公司认为， 优先股对银行有三大好

处， 一是优先股将实质降低银行核心一

级充足率要求， 二是大幅减轻银行普通

股股权融资压力， 三是将每年银行内源

性风险加权资产增速提升

2

个百分点。

中金公司指出，在宏观数据短期向好、改

革预期增强， 机构持有银行股仓位处于

历史低点的情况下， 继续短期看多银行

股，建议关注高弹性股份制银行，空间在

15%

至

20%

（银行股指数空间在

10%

左

右）。

对于后市走势，申银万国证券研究所

的盘后分析认为： 随着周一大盘放量走

强，上证指数一举突破了年线、半年线阻

力，短线强势格局已经确立，而且随着大

资金集群的活跃和介入，市场有望继续保

持强势。上证指数上档

2250

点及

2300

点

将陆续受到挑战， 而

2300

点上方是成交

密集区，阻力较强。

彭春霞 / 制图

银行股昨日表现及估值情况


