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老而不死为投资

郑莹

孔夫子有个熟人叫原壤

，

属于老

浪荡子类型

，

夫子恨铁不成钢就骂他

：

“

你这个老儿

，

小时候吊儿郎当

，

长大

了又不养家糊口

，

活着纯属浪费粮

食

。”

于是给他定了个性

，

谓之

“

老而不

死是为贼

”。

孔夫子生活在春秋战国时期

，

当

时的社会呈现三大特征

：

思想上

，

百家

争鸣

，

创新无限

；

政治上

，

一方面

，

诸侯

国之间争霸战争频发

，

另一方面

，

各民

族迅速融合

，

分裂的神州日益走向大

一统

；

经济上

，

随着井田制的瓦解和私

有制的形成

，

新的地主阶级和自耕农

阶级应运而生

，

这种生产关系的巨大

变革促进了农业

、

手工业和商业的蓬

勃发展

。

作为彼时代最为活跃的士人

，

孔

夫子以身作则周游列国宣传仁政推动

社会进步

，

属于居无所食无肉劳累交

加的

“

神级劳模

”，

当然对原壤这种游

手好闲的人毫不客气了

。

至于原壤到

底是不是浪荡子兼无用之人

，

现在我

们也无法考证了

。

不过

，

活得长寿又轻

松是否就是

“

贼

”

倒值得一议

。

且以罗伊

·

纽伯格为例

，

这位可

爱的美利坚老寿星

，

出身犹太豪富世

家

，

20

岁时便财务自由

，

是地地道道

的

“

可以不工作而坐头等舱去环球旅

行

”

的富二代

。

毕生爱好打网球

，

追逐

女人

，

艺术品鉴定

。

在欧洲吃喝玩乐

了

6

年后

，

于

1929

年大股灾之前投

身华尔街玩投资

，

从此大赚特赚并且

成功躲过了两次大股灾

，

吃喝玩乐照

旧

，

不仅成立了业绩斐然的对冲基金

公司

，

还顺带以自己名字建了个美术

馆

。

子孙满堂的他一直活到了

107

岁

才驾鹤西去

。

罗伊在他

94

岁高龄时写的

《

忠

告

》

一书中

，

介绍了自己投资的心得和

原则

。

简单

，

实用

，

真实

。

我看了好几

遍

，

每次看完都感慨

：“

活得长是硬道

理

。 ”

为什么这么说呢

？

回顾

A

股市场

20

多年的发展历

程

，

虽然历经惨烈的熊市

，

让人反复受伤

的牛皮市

，

但也出现过好几次提供巨大

造富机会的大牛市

。

投资者只要一直待在市场上

，

成为

熬过熊市灾难之后的幸存者

，

就能获得

参与牛市和挖掘到牛股的机会

。

只要有

参与的机会

，

就有赚钱的机会

；

活得越

长

，

获得参与市场的机会数量越多

，

赚钱

的机会也就越多

。

所以

，

活得足够长

，

就

是获取赚钱机会的基础保障啊

。

公司有几个

“

白富美

”

和

“

高富帅

”

以

“

是否应该活得长

”

为话题展开争鸣

，

由

此诞生两派阵营

：

一派坚决规划人生且

以当人瑞级的寿星为乐

，

一派坚决享受

人生主张及时行乐哪怕短寿也无所谓

，

谁也说服不了谁

。

不过以我个人拙见

，

若想毕生从事

投资事业

，

还是做好人生时间方面的规

划为上策

。

规划好了

，

积极锻炼保持身心

健康

，

哪怕从四十岁开始学习做投资

，

到

七十岁

，

还有三十年时间呢

，

以健康从容

的心态花三十年做好一件事

，

想想都不

得了

。

运气好的话像罗伊先生那样九十

四岁还在做投资

，

这再多出来的二十几

年又有多少机会啊

？

届时如果谁敢骂一

个富可敌国潇潇洒洒的老头或者老太

“

老而不死是为贼

”，

老头老太们肯定撇

撇嘴淡定自若地说

：“

俺老而不死不为

贼

，

为投资是也

。 ”

如此应答

，

岂不妙哉

！

（作者系从容投资联合创始人）

市场经济法治化亟须权力入笼

乔新生

2013

年夏季亚布力论坛在安徽

合肥市召开

，

一位经济学家在论坛发

言时指出

，

现代社会既存在现实的法

律

，

同时也存在着自然法

。

天理国法出

现矛盾

，

企业家就会遭难

。

正因为如

此

，

他愿意从自然法的角度出发

，

呼吁

修改中国的法律体系

。

由经济学家来讨论自然法的问

题

，

别有一番趣味

。

按照这位经济学

家的说法

，

人们的行为标准无非两

个

，

一个是合法

，

一个是合理

，

行为的

后果无非四种

：

合理合法

、

合理不合

法

、

合法不合理

、

既不合理也不合法

。

在中国当今社会

，

合理但不合法的现

象很多

，

比如企业家为了生存和发展

的需要

，

向社会集资

，

从而导致身败

名裂

，

锒铛入狱

，

最终家破人亡

。

之所

以会出现这种现象

，

是因为在现实生

活中许多法律规定并不符合自然法

，

法律的实施变成了

“

合法的暴政

”。

在

这位经济学家看来

，

中国当代最缺乏

的不是法律

，

最缺乏的是符合天理的

法律和司法制度

。

按照官方的说法

，

我国社会主义

市场经济的法律体系基本建成

，

世界

其他市场经济国家所拥有的法律

，

在

我国都有所表现

。

但是

，

仔细分析中国

法律体系的特点

，

人们就会惊讶地发

现

，

中国的法律体系与西方国家的法

律体系完全不同

。

西方国家的法律体

系核心在于控制行政权力

，

而中国的

法律体系核心价值就在于规范公民的

基本权利

。

正是这种独具中国特色的

立法价值取向

，

使得中国的企业家在

经营的过程中动辄得咎

。

上个世纪

90

年代为了规范中国

的金融秩序

，

国家最高行政机关颁布

了取缔非法金融机构和非法金融活动

办法

，

强化了金融机构的金融垄断行

为

。

1997

年实施的刑法典将国务院制

定行政法规的内容直接移植到刑法之

中

，

规定了非法集资罪和非法吸收公

众存款罪

。

凡是没有取得集资法定许

可

，

没有取得金融经营资格

，

企业从事

集资和吸收存款的活动

，

其行为都可

能会被认定为犯罪

。

颁布这项规定的

目的是为了整顿中国的金融市场秩

序

，

规范中国的金融交易行为

。

但从客

观效果来看

，

这项规定的最大弊端就

在于进一步强化了金融机构的垄断经

营行为

，

使得企业在资产经营向资本

经营的过程中陷入绝境

。

许多企业在

资本经营的过程中

，

必须从事融资交

易活动

，

但是

，

一旦涉及资金的筹集

，

很可能会因为缺乏相应的经营资格而

受到法律的制裁

。

更令人感到恐怖的是

，

一旦企业

经营行为被认定为非法集资和非法

吸收公众存款

，

司法机关就会限制企

业家的人身自由

，

当地政府就可以名

正言顺地拍卖或者变卖企业家的资

产

。

由于企业家在资产的拍卖或变卖

过程中缺乏足够的发言权

，

因此

，

许

多企业家的资产都被地方政府贱卖

，

这就导致企业家彻底失去了东山再起

的原始资本

。

当前这种司法机关雷厉风行限制

公民的人身自由

，

地方政府快刀斩乱麻

以变卖被告人资产的方式解决经济纠

纷的做法

，

最终导致各方的利益都受到

损害

。

对于被告人来说由于资产被政府

拍卖

，

失去了保值增值的机会

；

对于债

权人来说由于被告人已经被限制人身

自由没有偿还债务的能力

，

因此只好吞

下苦果

；

对于地方政府来说由于在非法

集资和非法吸收公众存款的案件中陷

入太深

，

以至于引火烧身

，

不得不付出

大量的人力物力财力

，

处理非法集资和

非法吸收存款所产生的群体性事件

。

对

于当地司法机关来说

，

以非法集资或者

非法吸收公众存款定罪量刑

，

根本无法

处理附带的民事诉讼

。

由于被告人身陷

囹圄

，

因此

，

司法机关的审判往往变成

“

半拉子工程

”。

对于受害人旷日持久的

附带民事诉讼

，

许多司法机关只能采取

拖延战术

。

即使迫不得已作出判决

，

由

于判决无法执行

，

司法机关没有任何信

誉可言

。

正确的做法应该是

，

尽快改变我国

行政主导的法律体系

，

从限制公权力入

手

，

防止国家机关随意地进入市场经济

领域

，

破坏当事人业已达成的权利义务

关系

。

政府可以为市场主体提供更多的

信息

，

也可以及时提醒当事人注意商业

风险

，

但是

，

政府不应以维护金融秩序为

名

，

随便处置企业家的资产

，

因为那样做

可能会导致市场经济被彻底扭曲

，

企业

家遭遇生存危机

。

多元化社会根本不存在所谓天理

，

社会普遍的价值观念应该写入国家的宪

法和法律

，

如果国家的宪法和法律不能

有效保护公民的权利

，

那么

，

这样的法律

就会违背民意

。

只有

“

把权力关进笼子

里

”，

才能营造一个良好的商业环境

，

让

企业家尽情地发挥自己的聪明才智

，

为

社会创造更多的财富

。

（作者系中南财经政法大学廉政研

究院院长、教授）

温州人、上海人和犹太人漫谈

陈思进

在北美生活了

20

多年

，

我还不敢

说自己参透西方文化

。

但是有一点我

可以肯定

，

对各个地方的人进行笼统

归纳进而下结论

，

并非仅仅是中国人

的爱好

，

北美人也喜欢这样

。

19

年前

，

我刚进投行工作时

，

当

时整个办公楼里没几个亚洲人

，

常常

有老美同事问

：“

你是新加坡人吧

？”

我

说

：“

不是

。 ”“

香港人

？ ”“

也不是

。 ”

连

猜不中

，

他们多半会上下打量我一番

，

再说

：“

你一定来自台湾

！”

当得知我来

自中国大陆

，

他们会立刻摇头

：“

你不

像大陆人

。 ”

随后不甘心地再追问一

句

：“

大陆的哪里

？ ”

这就不好回答了

。

我虽然祖籍温州

，

可出生在上海

，

按照北美的习惯

，

应该说我是上海人

。

但按中国人区分籍贯的标准

，

我应该

是温州人

。

因种种原因

，

我上大学之前

连温州都没去过

，

倒曾在北京生活了

好几年

，

因而说得一口标准的普通话

，

外出时常被误以为是北京人

。

而原先

，

我极不愿意被说成是上

海人

。

因为在中国人的心目中

，

上海人

自恃自己身居大都市

，

素质高

、

品位

高

、

有文化

、

有教养

，

总觉得自己见多

识广

，

对身边的一切事物

，

完全按上海

人特有的标准去评判

，

凡事精明爱算

计

，

要

“

讲讲清爽

”。

对于

“

拎不清爽

”

（

上海话

，

指不可理喻

）

的

“

外地人

”，

上

海人丝毫不掩饰他们的轻视

，

甚至有

点儿鄙视

。

再说说温州人

。

近

10

多年来

，

善

于集资抱团炒作的温州人

，

组成了一

个个

“

温州炒房团

”

在全国各地四处出

击

，

甚至还炒到了海外

，

还炒高了各个

行业的价格

，

这种

“

能力

”

给温州人带

来了巨大的利润

，

但扎堆投机也制造

了经济泡沫

。

早在上世纪

80

年代

，

温州人就被

媒体封为

“

东方犹太人

”。

我在华尔街

工作了十几年

，

看到那儿的金融精英

近半数是犹太裔

，

他们常常被责备只

对金钱的增长感兴趣

，

不择手段

，

没有

道德顾忌

。

对人对事冷漠无情

，

没有温

情和关爱

，

除非对小圈子里的自己人

。

在某些人看来

，

这或许是犹太人和温

州人的相似处

。

事实上

，

上述的归纳判断是有失偏

颇

，

英语单词

stereotype

（

刻板印象

）

就是

专门形容这种状况的

———

将相同的性格

用在团体的每一个成员身上

。

那么一种

stereotype

是怎么形成的呢

？

我后来在一份中文报上找到了答

案

。

报上的一篇文章说

，

在纽约居住着上

百个国家的移民

，

大家普遍认为华人开

车最喜欢按喇叭

；

而黑人最喜欢超速

；

南

美人最多酒后驾车

……

但真的进行科学

统计之后发现并不是这么回事

，

上述印

象是局部印象

，

是一种错觉

。

同样

，

上海多元化的文化形态决定

了上海人的多样化

。

上海既有很大气的

人

，

也有很小气的人

；

既有豪爽的

，

也有

含蓄的

。

这个城市的人已经不可以简单

地归纳为上海人

，

而是拥有全中国各个

地方

，

甚至全世界各个不同特点的人

。

而

温州人也不全是抱团炒房的投机者

，

也

有大量享誉国内外的专家和学者

，

比如

国学大师南怀瑾

、

著名作家叶永烈

、

杰出

生物学家林海帆

、

散文大师琦君

、

医学博

士夫妇王家骅和夏初临

、

基因专家杨焕

明

、

中国现代数学祖师姜立夫

……

在国际化的今天

，

以一种刻板印象

去界定一个城市

、

一个群体的经济和文

化显然落伍了

。

而我们需要反思的不仅

仅是如何扩大自己的视野

，

还包括如何

解放自己的刻板头脑

。

（作者系加拿大皇家银行风险管理顾问）

劳动收入占比不断下降的真实原因

谢作诗

中国劳动收入占比从

1993

年的

49.49%

降至

2007

年的

39.74%

，

且这

种趋势一直在强化

。

为什么劳动收入占比会不断走

低

？

是有人所说的中国人口多

，

特别是

农民工几乎无限供应

，

因而工人谈价

地位低

、

企业是劳动议价的强势方的

原因吗

？

当今世界

，

企业都是大企业

，

因此必须要有自由工会

、

非暴力形式

的罢工权

，

否则剥削就无法避免

，

真是

这样的吗

？

做个实验吧

，

让一些企业选择加入

工会

，

一些企业选择不加入工会

，

但是

都要坚持自愿的原则

。

试问

：

是那些加

入工会的企业工人工资水平高呢

？

还是

不加入工会的企业工人工资水平高呢

？

答案是

：

一般来说加入工会的企业工人

工资水平低

，

不加入工会的企业工人工

资水平高

。

道理不复杂

，

因为工会并不

创造生产力

，

但是还要养活工会的工作

人员

，

而养活工会人员的费用是要由工

人们负担的

。

之所以加上

“

一般来说

”

的

定语

，

是因为对于少数垄断企业

，

因其

存在垄断租金

，

当工人们由于集体谈判

而增加了谈判力之后

，

是可以从企业主

那里转移一部分租金过来的

。

但是广大

的中国制造企业

，

他们是处在高度竞争

的行业

，

他们是无租可以转移的

。

高度

竞争的行业

，

经济租金为零

，

这是经济

学的基本常识

。

所以至少我们可以肯定

地说

，

工会是决不可能提高农民工工资

的

，

因为广大的农民工是无法到垄断企

业上班的

。

我并不否定工资集体谈判会增加

工人的谈判力

，

但是对于那些处于高

度竞争行业的中国制造企业来说

，

由

于没有租金可以转移

，

就只有退出市

场或者转移到国外

，

因此最终是不能

提高工人工资收入的

。

自由的市场经

济没有剥削

。

你说这里挣得低

，

那得在

别处你能挣到更高的收入才是

。

但既

然在别处能挣更高的收入

，

而你又拥

有人身自由

，

为什么不到别处去呢

？

可

见

，

在拥有人身自由的自由市场经济

中

，

任何人得到的都是他能够得到的

最高的收入了

。

中国的工会没有西方

国家那样的进行工资集体谈判的职

能

，

只是发发酱油

，

组织组织旅游的福

利组织

。

谢天谢地

，

这恰恰是中国制度

的优越性

，

而不是什么急迫需要改变

的落后性

。

我并不否认劳动收入占比如果不

能得到提升

，

那么最终会不利于社会

稳定

，

而且也不利于实现经济增长模

式转型

。

但一定要弄清楚劳动收入占

比下降的原因

，

不能乱开药方的

。

没有错

，

劳动收入占比低与中国

人口多

，

特别是农民工几乎无限供给

有大关系

。

但这不是因为人多

，

谈判力低

下的缘故

，

而是因为存在庞大的剩余劳

动力

，

与工业化过程伴随的一定是资本

的边际生产率更快提高的过程

。

好比经

济过去创造了

4

块钱的价值

，

其中

2

块

钱由劳动创造

，

2

块钱由资本创造

，

现在

经济创造了

8

块钱的价值

，

其中

3

块钱

由劳动创造

，

5

块钱由资本创造

。

劳动生

产率在提高

，

工资收入也在提高

，

但是劳

动收入占比却是下降的

。

是的

，

工业化的

过程是劳动生产率提高的过程

，

在这个

过程中劳动收入会增长

，

但是在经济增

长的初期增长更快的是资本的生产率

，

增长更快的一定是资本的收入

。

这就是

外资为什么大规模流入中国的原因

。

这

正是发生在

2005

年民工荒出现以前的

中国经济的实际情况

。

高了还是低了我们无法判断

，

但中

国的劳动市场是高度市场化的

，

市场决

定的就是合理的

。

2005

年后

，

中国开始了人民币升值

的过程

。

与一般认为的人民币升值可以

减少国内货币供给不一样

，

我的看法是

当今世界货币升值会增加国内货币供

给

。

当然货币的增加并不仅仅是由外汇

占款带来的

，

也有本身的货币超发

。

这带

来通货膨胀和资产泡沫的问题

。

超发的

货币当然不会首先到达劳动者手中

，

这

在客观上不仅没有增加劳动收入

，

反而

稀释减少了劳动收入

。

资产泡沫化

，

能够

分享资产泡沫盛宴的当然也不是劳动

，

这也会降低劳动收入占比

。

我的结论十分明确

：

在庞大剩余劳

动力存在的情况下

，

经济增长而劳动收

入占比下降是正常现象

。

在剩余劳动力

消失之后

，

劳动收入占比下降那是货币

超发

、

资产泡沫化的表现

。

这个后患无

穷

，

必须要克服

，

但是克服的办法肯定不

是工人结盟

，

实行工资集体谈判

。

（作者系浙江财经大学教授）

【经济解释】

在庞大剩余劳动

力存在的情况下，

经济增长而劳动

收入占比下降是

正常现象。

【言为心声】

只有“把权力关进

笼子里” ， 才能营

造一个良好的商

业环境，让企业家

尽情地发挥自己

的聪明才智。

【莹语非非】

活得越长，获得参

与市场的机会数

量越多，赚钱的机

会也就越多。

【三思而论】

在国际化的今天，

以一种刻板印象去

界定一个城市、一

个群体的经济和文

化显然落伍了。


