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单日融资净买入22亿元

金融板块成香饽饽

陈曦

以银行股为首的金融板块周一大涨

并推涨股指， 金融板块当天涨幅超过

7%

，大量资金涌入，而最新出来的

9

月

9

日两融数据更是清晰地显示出资本的

强烈买入意愿。

9

月

9

日当天， 据证监会行业分类

的金融业板块， 融资买入额达到

92.78

亿元，净买入额

21.88

亿元，均位居各板

块首位，尤其是净买入额，远远超过排在

第二位的制造业板块。 当然，在大幅做

多的同时，必然也有大幅做空者存在，金

融业板块当天卖出量达到

2.65

亿股，净

卖出量为

3848.54

万股， 同样也位居各

板块前列。 不过需要注意的是， 截至

9

月

9

日，金融业的融资余额达到

556.01

亿元，而融券余额为

16.66

亿元，仅为融

资余额的

3%

， 显然当天的做空力量根

本挡不住多方势如破竹的攻击。

从相对数值看，对比

9

月

8

日与

9

日

的数据可以发现，金融业板块融资买入额

增长率达到

199.2%

， 而融资净买入额更

是高达

1401%

，远超其他行业。同样，虽然

净卖出量的增长率也较大， 但由于较

低的基数，与做多力量仍无法相比。

从个券融资余额增长率排名看，

9

月

9

日排在前五位的分别是农业银行、

工商银行、东北证券、中国银行以及中

信银行，而前十位中金融行业也占了七

席， 其中农业银行融资余额增长超过

50%

，达到

54.45%

，其他位居前五位的

个股融资余额增长也超过

20%

。融券余额

增长率方面，排名前十位的仅有农业银行

与工商银行两家。 两相对比，再度证明资

本追捧金融业板块的力度。

金融股为何受到如此追捧？ 这主要

缘由还要归结到银行股身上。 此前据媒

体报道，优先股的推出正由证监会牵头，

银监会、财政部、国务院法制办、人大法

工委等联合积极推进，相关细则由上交

所在拟定，争取在年内推出。 记者从浦

发银行和中金公司人士处了解到，农行

和浦发银行将作为试点首批发行优先

股。 上述消息大大刺激了市场对银行股

的信心。

为何优先股有如此魅力？ 优先股，

顾名思义，具有一定的优先权利，主要是

指利润分红及剩余财产分配的权利方面

优于普通股，通常为固定股利，不过它一

般没有投票权。实际上，优先股是介于股

票与债券之间的一种金融产品， 可以近

似地把它看成一种无期债券。 资本市场

之所以为优先股鼓掌欢呼， 就因为它为

解决银行普遍面临的资本不足问题打开

了一扇窗。

由融资融券的数据可见， 优先股对

银行股乃至金融业板块都构成了明显的

刺激，不过，目前优先股推出的时间表仍

不确定， 即使推出将以怎样的形式又有

怎样的条件出现，均是未知。金融市场中

不确定性的存在带来的是风险， 而在市

场情绪高涨的时候也许我们应该冷静下

来，从而规避不必要的风险，穿过层层迷

雾，看清未来的方向。

（作者系东莞证券研究员）

� � � �9 月 11日，A股市场有五家公司

限售股解禁。

远光软件（002063）：股权激励

一般股份，实际解禁股数

35.75

万股，占

流通

A

股

0.10%

，该股套现压力很小。

捷顺科技（002609）：股权激励

一般股份，解禁股数

162.18

万股，占流

通

A

股

3.60%

，该股套现压力很小。

博实股份（002698）：首发原股

东限售股， 实际解禁股数

5695.66

万

股。解禁

20

家个人股东，持股占总股本

比例均低于

2%

，属于“小非”，实际解禁

股数合计占流通

A

股

138.92%

，占总股

本

14.20%

。 该股套现压力较大。

美盛文化（002699）：首发原股东

限售股，实际解禁股数

805

万股。 解禁股

东

3

家，即何晓玲、胡丽娟、吕月贞，分别

为第四、五、六大股东，持股占总股本比例

分别为

3.37%

、

2.81%

、

2.43%

， 均属于 “小

非”，全部解禁股合计占流通

A

股

34.26%

，

占总股本

8.61%

。 该股套现压力较大。

西藏药业（600211）：股改限售股，

解禁股数

1240.11

万股。 解禁股东

1

家，

即北京新凤凰城房地产开发有限公司，

为第二大股东， 持股占总股本比例为

18.52%

， 解禁股数占流通

A

股

12.19%

，

占总股本

8.52%

。 该股或无套现压力。

（西南证券 张刚）

汤亚平/制表

上周数据显示，多数行业呈融资上升态势

融资余额稳增 交运设备业最热

吴璟

上周，两融交易虽略萎缩，但两融余

额继续稳步增加。融资方面，上周

5

个交

易日累计融资买入额

804.41

亿元，周减

少

6.14%

；融资偿还金额降幅

4.01%

，降

至

749.10

亿元； 融资余额继续增加，截

至

9

月

6

日，融资余额

2540.11

亿元，比

前周末增加

2.23%

。融券方面，累计融券

卖出量

2179.33

万手 ， 比前周减少

15.88%

；同期融券余额

41.59

亿元，比前

周末小增

1.11%

。

分行业看，交运设备股近期强劲，两

融资金关注度高。 其中，上周累计融资买

入金额

53.96

亿元， 比前周增加

6.63

亿元，增幅

14.41%

，处融资金额行业之

首。 截至上周末， 融资余额

134.02

亿

元， 比前周末增加

5.28

亿元， 增幅

4.1%

。 融券活跃度有提升，上周融券卖

出量

0.63

亿股，比前周增加

0.15

亿股，

增幅

30.4%

。 融券余额

1.94

亿元，比前

周末增

6.8%

。 总体看，该板块融券余额

增加金额远低于融资，市场对行业表现

出净多头，短期内仍持乐观态度。

交运设备板块中，多数非汽车交运

设备股受两融追捧。其中，北方导航、中

国卫星和航空动力上周融资买入金额

分别大增

6.8

亿元、

4.33

亿元和

3.61

亿

元，增幅

56.85%

、

21.39%

和

23.28%

；融资

余额也有不同程度增加，分别达到

6.75

亿

元、

7.22

亿元和

6.48

亿元， 增幅分别为

33.22%

、

11.47%

和

9.38%

。 融券方面，多数

个股的融券卖出量和融券余额不同程度

增加，但绝对增额不大，北方导航、中国卫

星和航空动力融券余额分别增加

99.8

万

元、

90.9

万元和

6.76

万元， 在融资余额增

加额占比很小。值得关注是上汽集团和中

国北车， 融券余额降幅较大， 分别减少

1295.2

万元和

318.3

万元，降幅分别达到

59.67%

和

46.38%

。

此外， 食品饮料和农林牧渔股融资

关注度较高， 融资买入额和融资余额增

幅较大。两板块融资买入额分别为

40.92

亿 元 和

37.45

亿 元 ， 增 幅

73.6%

、

156.44%

； 融资余额分别为

100.16

亿元

和

46.22

亿元，增幅

6.8%

、

15.96%

。 前期

融资较高的信息服务和房地产股热度降

温，融资买入金额有一定下降，但融资余

额有较小增幅，分别为

3.6%

和

2.03%

。整

体讲，多数行业呈融资上升态势。

从融券看， 多数行业做空情绪并不

高。仅交通运输的融券关注度略高，上周

末融券余额达到

0.85

亿元，增加

0.15

亿

元，增幅

21.64%

。 从上周两融分析，两融

投资者对市场多数表现较乐观。

（作者系华泰证券研究员）

大宗交易强者回归

兴业银行折价分化

证券时报记者 唐立

周一， 两市大宗交易市场合

计完成

47

笔交易，涉及上市公司

34

家， 总计成交额为

15.95

亿元

（不含沪市

300ETF

）。 无论交易笔

数、 涉及上市公司家属还是总计

成交金额，均创近期新高。而沪市

总成交金额高达

12.18

亿元，一改

较长时间以来大宗交易市场深强

沪弱的格局。

从总体上看，周一沪市总成

交

7533.65

万 股 （不 含 沪 市

300ETF

）， 成交总额为

10.17

亿

元。 深市成交

4834.2

万股，成交

总额为

5.79

亿元，其中中小板、

创业板分别成交

2274.9

万股、

1759.82

万股， 仍然是深市大宗

交易市场的主力军。 此前，深市

特别是中小创板一直是大宗交

易市场的主角，分析人士认为这

与今年以来中小创板的相对强势

行情有较大关系。 比如创业板指

近期不断创新高， 一些个股在解

禁压力之下仍持续走强， 无疑为

解禁股东带来了套现良机。 反复

走强行情也给了套利盘进出赚取

价差的好机会。 在周一的跳空大

涨之后， 沪市的大宗交易市场终

于重登强者地位， 不过分析人士

同样认为其后市能否持续活跃仍

有待观察。

从成交的折溢价看，沪深两

市周一除兴业证券和华仁药业

分别以

5.24%

、

11.24%

的溢价率

各自完成

1

笔交易之外， 其余

44

笔成交 （不含沪市

300ETF

）均

出现不同程度的折价。 其中，折价

率最高的为沪市主板的兴业银

行，折价率达到

17.05%

。 不过，该

股当天出现

2

笔交易， 这笔两市

最高折价的交易共成交

170

万

股，成交价为

10.41

元，买卖方营

业部分别为信达证券北京前门营

业部、 宏源证券上海康定路营业

部。 兴业银行另一笔交易折价率

仅为

4.38%

， 买方营业部中金公

司上海淮海中路营业部和卖方营

业部中金公司深圳福华一路营业

部以

12

元成交

2000

万股，成交金

额达

2.4

亿元。 二级市场方面，周

一银行股齐齐大涨，兴业银行终盘

以

12.55

元报收涨停。

此外，周一成交折价率在

10%

以上的还有辉煌科技、 铁岭新城、

亚厦股份等

10

只股票， 辉煌科技

和铁岭新城折价率分别为

16.86%

、

15.03%

。 值得注意的是，回天胶业

当日完成两笔交易，还有一笔交易

成交折价率占据两市最低，为

2.1%

。 这笔交易以

11.65

元的价格

成交

23

万股，买、卖方营业部分别

为中信证券襄阳解放路营业部、国

泰君安桦甸人民路营业部。 而另一

笔折价率为

11.09%

的回天胶业买

方营业部为中信证券上海淮海中

路营业部，卖方营业部为申银万国

扬州扬子江中路营业部，两者成交

30

万股，成交价

10.58

元。 回天胶

业昨日早盘低开后震荡上行，盘中

创

12.10

元新高，收盘涨

1.28%

报于

11.90

元。

6月10日至9月10日金融板块的融资净买入额趋势图

自贸概念分化 前期滞涨股接棒

证券时报记者 姚波

自贸区题材炒作未现疲态， 在前期

高涨幅个股进入盘整阶段，港口、航运和

建工等个股接棒再次冲高。数据显示，炒

作资金切换追踪热点是概念股分化的主

因，航运股更获基本面改善支持，追涨资

金需提防龙头股切换风险。

昨日，自贸区概念股分化明显，招商

轮船、爱建股份等

6

只个股涨停，而浦东

建设、 上港集团和锦江投资等

7

只个股

涨幅不过

3%

， 前期的领涨龙头股华贸

物流甚至微跌

0.34%

。

从分化看，强势股主要分布在航运、

园区、地产开发以及金融领域。

资金分流是龙头转换主因

随着市场对题材的了解加深， 自贸

整个产业链的受益公司也不断地被重新

认知。 目前已经进入了前期涨幅品种较

低补涨， 前期涨幅过快个股进入震荡的

分化格局。以昨日涨停的

6

只个股来看，

近

60

个交易日平均涨幅仅

58.18%

；其

中涨幅最低的上海建工、 招商轮船的涨

幅分别只有

23.94%

和

36.19%

，为涨幅最

低的自贸概念，昨均现强势补涨；而昨日

涨幅低于

3%

的

7

只个股， 近

60

个交易

日的平均涨幅高达

130.25%

，其中，上海

物贸、 华贸物流和上港集团等领涨股纷

现疲态，最明显的上海物贸，进入

9

月

以来一直盘整，累计涨幅仅

4.14%

，交

易量呈缩窄趋势。

概念股背后的资金分流， 是龙头

切换主因。

Wind

统计显示，爱建股份、

上实发展、 中海集运等前期涨幅较低

的个股获得主力资金注入，

9

月以来的

净流入额分别为

2.93

亿元、

1.60

亿元

和

1.22

亿元， 位居自贸概念前列。 同

时，上港集团、浦东建设、华贸物流和

上海物贸等个股出现资金净流出，

9

月

以来的资金净流出分别为

2.98

亿元、

2.84

亿元、

2.84

亿元和

2.52

亿元。

一番追涨后， 目前自贸概念的估

值水平并不是太高。数据显示，剔除净

利负值和微利公司， 估值过百倍的个

股只有

2

只， 分别为长江投资和华贸

物流，为

117

倍和

105

倍，其余概念股

的平均估值水平为

36

倍。 据了解，造

成估值中枢整体不高的主因可能是自

贸概念股集中在贸易、运输、物流等受

到经济影响的周期行业， 行业的低景

气造成估值水平被低估。不过，在自贸

概念的刺激下， 分布在上述行业过剩

的产能和基础设施或被再次激活，估

值水平明显走高。

航运股获双重利好支撑

值得注意的是， 招商轮船和中海

集运两只航运股涨停，除自贸区概念外，

还获得航运业基本面改善支撑。 上周干

散货运输市场整体活跃， 尤其是巴西和

澳洲至中国的铁矿石运价飙升， 海岬型

船运价涨势迅猛， 带动大小船型运价均

实现不同幅度上涨。 波罗的海干散货指

数大幅上涨

19.43%

至

1352

点，较年内低

点上涨

93.7%

，创

2012

年初以来新高。

不过， 机构认为此轮航运股反弹只

是短期因素所致。银河证券也表示，认为

本轮

BDI

的上涨受到资金面拉动的可能

性较高，

BDI

可能在短期内继续被拉动向

上， 或催生相关标的的交易性机会。 不

过，

2013

年行业的业绩风险并未消除，行

业全年业绩或继续亏损，

BDI

上涨的可持

续性亦有待观察。 短期需求波动和供给

加速投放对运价造成压力， 中东局势可

能造成燃油等成本超预期上涨等负面因

素。 长江证券认为，四季度内外矿价差收

窄和库存回升将成为运价上涨的阻力。

创业板大宗交易量价齐升

接盘资金走向乐观

证券时报记者 汤亚平

近来长期徘徊于低估值的银

行股周一终于迎来了一次大爆

发。 虽然盘后农行与浦发银行有

关人士均表示， 银行方面并未接

到任何关于优先股试点的通知，

但银行股昨天仍表现抢眼， 浦发

银行、农业银行、兴业银行继周一

涨停之后， 前者继续上涨超过

8%

， 后二者仅分别下跌

1.47%

、

1.12%

。 值得一提的是，兴业银行

周一的一笔成交

2000

万股，价格

12

元每股， 较当日收盘价折价

4.38%

。周二大宗交易已经看不到

银行踪影。

昨日沪指尾市发力收盘达

2237.98

点，较前一个交易日上涨

1.15%

， 成交额继续放大至

1911

亿元。大宗交易也随之发力，昨日

沪深两市共发生

60

笔大宗交易，

合计

1.55

亿股，金额超过

16

亿元，

与今年日均成交情况相比，增长幅

度超过

1

倍。

沪市主板昨日大宗交易成交

58684

万股，金额

3.6

亿元，交易金

额较周一的

10

亿锐减三分之二；创

业板成交明显增加， 合计

6706

万

股，金额

4.17

亿元，成为昨日交易主

力军；中小板居末席，合计成交

1241

万股，金额

1.8

亿元。 价格方面，昨日

创业板平均折价率为

7.62%

，中小板

为

7.48%

，深市主板

7.18%

，沪市主

板

5.82%

。 值得重视的是，昨日有两

只个股溢价成交， 兴业证券成交价

11.12

元，收盘价

10.41

；深长城成交

价

27.80

元，收盘价

26.78

。 大宗交易

整体加权折价率约

6.8%

， 环比前一

个交易日继续回升， 显示接盘资金

逐渐走向乐观。

成交额（万元） 成交量（万股） 平均折价率（

％

）

创业板

４１７７３．４３ ６７０６．３９ －７．６２

沪市主板

５８６８４．５０ ３６２１．２０ －５．８２

深市主板

４２９７０．００ ３９２７．４０ －７．１８

中小板

１８２５８．６５ １２４１．５０ －７．４８

证券代码 证券简称 融资余额变化（

％

）

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

５４．４５

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２５．６９

０００６８６．ＳＺ

东北证券

２２．０７

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

２１．９０

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

２０．９０

６００５９８．ＳＨ

北大荒

１９．２０

６００１５０．ＳＨ

中国船舶

１８．７０

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

１６．８１

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１５．６０

9月9日个股融资余额单日变化率表


