
代码 简称 总市值（亿元） 总股本（万股） 市盈率（倍） 市净率（倍） 行业 今年以来涨跌（％）

６０１８５７

中国石油

１３２４５．２３ １８３０２０９７．７８ １１．４２ １．３６

采掘业

－８．１１

６０１３９８

工商银行

１０４６１．６２ ３４９６４８８５．９４ ５．０３ １．１９

金融

、

保险业

２．０９

６０１２８８

农业银行

７８８０．６８ ３２４７９４１１．７０ ４．７１ １．１０

金融

、

保险业

２．１０

６０１９８８

中国银行

５５５２．９２ ２７９１４７５２．１７ ４．９１ ０．９３

金融

、

保险业

３．２７

６０００２８

中国石化

４２３３．９１ １１６５６５２７．８０ ９．２１ ０．９９

采掘业

－９．７９

６０１６２８

中国人寿

３０７７．７２ ２８２６４７０．５０ １２．９０ １．８１

金融

、

保险业

－３０．２９

６０１０８８

中国神华

２９３７．０５ １９８８９６２．０５ ７．３９ １．３７

采掘业

－２５．６０

６０００３６

招商银行

２３９９．１５ ２４５３９４２．２４ ５．４３ １．３４

金融

、

保险业

－９．４７

６０１１６６

兴业银行

２３６４．３９ １９０５２３３．６８ ５．４６ １．２８

金融

、

保险业

１６．１７

６０００１６

民生银行

２２７２．３１ ２８３６５５８．５２ ６．２２ １．５４

金融

、

保险业

３２．４２

６０００００

浦发银行

２１２６．５０ １８６５３４７．１４ ５．４８ １．１４

金融

、

保险业

２１．２９

６０１３１８

中国平安

１８２６．４９ ７９１６１４．２１ ８．４３ １．７５

金融

、

保险业

－１４．６６

６０１３２８

交通银行

１７７８．０６ ７４２６２７２．６６ ４．８３ ０．８５

金融

、

保险业

－２．５８

６００５１９

贵州茅台

１５７４．０９ １０３８１８．００ １０．８６ ４．５３

食品

、

饮料

－２５．０８

６０００１８

上港集团

１５４５．０８ ２２７５５１７．９７ ３０．２９ ３．２８

交通运输

、

仓储业

１７１．３９

６００１０４

上汽集团

１５２７．０４ １１０２５５６．６６ ６．６６ １．２１

机械

、

设备

、

仪表

－１７．８３

６０１９９８

中信银行

１２９５．３５ ４６７８７３２．７０ ４．６６ ０．９０

金融

、

保险业

－１．４９

６０００３０

中信证券

１２８２．９５ １１０１６９０．８４ ３４．０５ １．７０

金融

、

保险业

０．３１

６０１６０１

中国太保

１１８１．９０ ９０６２００．００ １５．５９ １．７７

金融

、

保险业

－１４．６２

６０１８１８

光大银行

１１８０．７０ ４０４３４７９．００ ３．９６ ０．９３

金融

、

保险业

－２．３７

沪深两市市值居前股票一览
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407只股票跻身“百亿俱乐部”

两市股票总市值为24.4万亿元，占2012年GDP的47%，尚不足5成

证券时报记者 朱雪莲

据证券时报数据部统计， 截至昨

日收盘，不计

H

股股份，深沪两市

AB

股总市值达

24.4

万亿元，其中

407

只

股票总市值超过百亿， 他们合计的市

值规模达

16.76

万亿元， 占两市总市

值规模的

68%

。

值得注意的是，

2012

年中国国内

生产总值

(GDP)

为

51.93

万亿元，股票

总市值仅占

2012

年

GDP

的

47%

，尚

不足

5

成，这意味着相比美国、英国等

发达国家都超过

50%

，当前沪深股市

资产证券化率还不高， 随着经济企稳

回升，未来还有市值扩张的空间。

“千亿集团军”

王者归来

据证券时报数据部统计， 截至

9

月

10

日收盘，

A

股市场中有

26

只股

票的

AB

股总市值超过了千亿元。 他

们主要是沪市股票，深市仅万科

A

、平

安银行两家入选。 中石油尽管自上市

后一路下行， 目前股价较首日最高价

已跌去八成，但依然以

13245.23

亿元

的总市值稳坐头把交椅， 老二的位置

则由总市值

10461.62

亿元的工商银

行占据， 农业银行则以

7880.68

亿元

排名第三。 中国银行、中国石化的

AB

股总市值分别居第四、第五位。

其他个股中， 贵州茅台总市值尽

管已从最高峰值缩水不少， 总市值仍

有

1500

多亿元，排名第

14

位。紧随其

后的上港集团因最近飙升而市值快速

膨胀， 总市值从启动前的不足

600

亿

元一跃至

1545.07

亿元， 作为港口行

业代表而跻身于“千亿集团军”之列。

与巨额总市值相对应的是这些股

票的总股本规模也相当庞大， 除贵州

茅台、中国平安、平安银行、中国太保、

海通证券

5

股以外，其他

21

只股票的

AB

股总股本都在百亿股以上， 工商

银行、农业银行、中国银行、中国石油、

中国石化股本规模甚至超过了千亿。

就行业而言，“千亿集团军” 主要

集中于金融行业， 有

16

只股票入选，

占比约六成， 包括

11

只银行股、

3

只

保险股以及

2

只券商股。 采掘业则有

3

只，即中国石油、中国石化与中国神

华。交通运输业有

2

只，分别是上港集

团与大秦铁路，此外，万科、长江电力、

上汽集团、贵州茅台则分别作为地产、

电力、汽车、白酒四大行业代表入驻。

尽管“千亿集团军”的成员仅有

26

位，但他们的总市值即达

7.62

万亿元，

占两市

24.5

万亿元总市值的

31%

。

“百亿俱乐部”

新贵济济

相比“千亿集团军”不足

30

家名

额的少而精，“百亿俱乐部” 会员数量

可观，目前有

381

只股票成功入选，占

可统计的

2489

只股票的

15%

。加上

26

只千亿规模的股票，合计总市值达

16.76

万亿，占两市

AB

股总市值的

68%

。

与“千亿集团军”主要集中在沪市

不同的是，“百亿俱乐部”中，包括中小

板与创业板在内的深市个股急剧增

多。 目前沪市股票有

217

只， 占比

7

成，而深市主板也有

81

只，中小板有

61

只成功晋级，而

2009

年

10

月

30

日

才设立的创业板股也由碧水源领衔而

入选

20

只，此外还有两只

B

股。

其中， 中小板的海康威视以

990.25

亿元的市值荣居榜首。 需要提

及的是，以海康威视当前

40.2

亿的总

股本，其股价只需在

24.88

元，总市值

即可逾过千亿大关， 而近期该股股价

多次徘徊在

25

元上方，最高一度触及

26.5

元。

长城汽车则以

944.94

亿元排名第

二。长城汽车自

2011

年

9

月底登陆

A

股

后，借

SUV

（运动多用途汽车）销量大增

的东风，其股价扶摇直上，至今已翻了三

倍多， 尽管公司上市后一直实施分红政

策，并没有扩充股本，但其

A

股市值仍从

上市初的

200

余亿元快速扩张至

900

多

亿元， 若加上

H

股

430

多亿港元市值，

其

A

、

H

股总市值其实已超过千亿。

排名第三、四位的则是两只食品股，

即双汇发展与伊利股份， 总市值都在

800

亿元以上。 而格力电器、保利地产、

宝钢股份等则纷纷紧随其后。

这

381

只股票在行业分布上也更为

宽泛，涵盖了生物医药、信息技术、食品饮

料、金融、石化、批发零售、地产、建筑建

材、机械设备、电力采掘、文化传播、电子、

交通运输等多个行业，从中可以大致观察

到当前中国经济支柱产业的具体构成。

这些百亿巨头大多是各细分行业龙

头，有些甚至是由此前的“千亿集团军”

退役而来，如宝钢股份、苏宁云商等，在

一些前景黯淡的行业龙头股市值长线萎

缩的同时， 也不排除一些新兴行业龙头

股总市值将挑战或晋级千亿。如科网股，

当前腾讯已成为行业标杆， 该公司在港

股市场中市值已达

7415.3

亿港元，折合

人民币约

5800

亿元，而这一市值在

A

股

市场中仅次于中国石油、工商银行、农业

银行，随着科技网络应用平台的发展，未

来新兴行业将涌现出巨无霸公司已无悬

念， 不过具体落到什么股票上则有待投

资者用慧眼去挖掘。

21股总市值低于10亿

在不少股票快速扩张的同时， 仍有

少数个股总市值规模维持低位。据统计，

市场中仍有

21

只股票的总市值低于

10

亿元，若剔除停牌个股，则当前正常交易

的“微型股”只有

15

只，包括中小板股

2

只、创业板股

6

只、

B

股

3

只，沪市主板

也有

4

只，分别是博通股份、

ST

澄海、宁

波富邦、宝诚股份。这

4

只沪市主板个股

或是历史上或现在是

ST

股，其中宁波富

邦作为

1996

年就上市的“老革命”，多年

来业绩徘徊在亏损边缘， 股本也没有大

比例扩张， 目前总股本不过

1.34

亿，股

价也仅

7

元出头，总市值达

9.5

亿元。

的确， 总市值的大小与上市时间长

短并没有明显正向关系， 而是直接与业

绩好坏以及股本扩张速度密切相关。

重仓持有中国重工 中信证券迎涨停

� � � �异动表现：

中国重工筹划重组注

入相关军工资产

，

公司股票今日复

牌

，

市场预期看涨

。

受此影响

，

持有中

国重工

5.8

亿股的中信证券

（

600030

）

昨日午后开始走强

，

最终以涨停报

收

，

迎来近

3

年的首个涨停

。

点评： 公司主要从事经纪业务、

投行业务、自营业务及资产管理等业

务，是我国第一批综合类创新试点券

商，本土最大的证券公司之一。

2013

年上半年，公司股票、基金交易总额

为人民币

2.66

万亿元，实现经纪业务

收入

195261

万元，同比增长

25.1%

。

截至

2013

年

6

月底， 公司受托

管理资产总规模为人民币

3887.74

亿

元，其中，集合理财产品规模、定向资

产管理业务规模（含企业年金、社保基

金） 和专项资产管理业务的规模分别

为人民币

302.33

亿元、

3553.25

亿元和

32.16

亿元。 上半年实现资产管理业务

收入

19905

万元，同比增加

108.2%

。实

现融资融券利息收入

71008

万元，同比

增加

333.45%

。

二级市场上，昨日该股于尾盘突袭

涨停， 突破

8

月

16

日上影线及前期平

台，上涨空间打开。 该股后市有望展开

反弹， 操作上短线可待回调后介入，中

长期来看以逢低吸纳为主。

低价股集体走强

珠海中富领涨

� � � �异动表现：

在蓝筹股整体上涨的推

动下

，

大盘成交量大幅增加

，

寂静已久

的低价股整体走强

，

占据涨停榜家数近

四成

，

作为一只两元低价股

，

珠海中富

（

000659

）

起到了领涨作用

。

点评：公司主营饮料

PET

（聚对苯

二甲酸乙二醇酯）瓶，是我国最大、世界

排名第五的

PET

瓶专业生产企业，行业

垄断优势相当突出。

消息上， 近日有消息称广东自贸区

初步方案已经成形， 近期将迎来商务部

调研组对其进行可行性评估，评估通过后

将报送国务院进行审批。这一消息引发了

舆论的广泛关注，市场上自由贸易区的炒

作热潮也从上海扩展到广东板块。

二级市场上， 公司股价逐步企稳，

近日在半年线附近连续两天急涨，成交

量明显放大，股价已趋于活跃。 在当下

最热的自由贸易区概念的刺激下，作为

一只两元低价股，该股后市有望延续强

势，操作上仍可逢低吸纳。

（恒泰证券 吕树彬）

频现大宗交易

航天机电创反弹新高

� � � �异动表现：

光伏产业逐步走出低

谷

，

加上补贴政策超预期

，

利好不断的

光伏产业龙头航天机电

（

600151

）

早盘

高开高走

，

开盘半小时即封于涨停

。

点评： 公司是国内光伏产业龙头

之一，在国内较早参与光伏电站业务，

开发规模排名靠前， 拥有一定先发优

势。 公司从去年开始将光伏业务发展

重心转向下游光伏电站开发， 上半年

已完成

150MW

电站销售，下半年有望

再销售

50MW

的电站， 未来业绩也将

随光伏电站开发的放量而快速提升，

同时具备军工资产注入预期的概念。

二级市场上，该股前期经过两次

拉升后，高位横盘整理近

4

个月。 随

着市场的回暖，股价昨日再度放量涨

停，创出本轮反弹新高。 短期来看，后

市有望持续走强，但该股近期频现大

宗交易， 在此背景下的股价大涨，不

排除有大资金借机出逃的可能，建议

投资者适当关注，一旦高位出现滞涨

后，离场为宜。

香港中小银行

投资价值面面观

温天纳

自从 8 月份传出越秀集团有

意收购香港廖氏家族持有的创兴

银行以来， 虽然双方否认达成协

议，但创兴银行(01111.HK)与廖创

兴企业 (00194.HK)股价仍频现异

动，9 月 9 日两股更是分别创出

29.9 港元和 14.84 港元新高， 以致

创兴银行与廖创兴企业当日联合

公告，与独立第三方仍就收购的可

能性继续对话，但未达成任何承诺

或订立任何协议。

五年前，招商银行收购香港永

隆银行引发关注， 近期风云再起，

此次越秀集团有可能收购香港创

兴银行，再次引发投资界关注香港

中小型银行的投资价值。

笔者参考公开数据，发现香港

本地银行在金融海啸期间， 业绩受

到的负面冲击远低于欧美同业，本

地银行普遍依旧能录得利润。不过，

随着区域性与本地经济开始回落，

银行之间的竞争开始白热化， 同时

监管法例日趋严格， 业务和管理均

需要作出改变， 导致香港中小型银

行经营越来越困难， 整体上整固压

力巨大，业内并购势在难免。

表面上，香港银行业整体平稳，

可是中小型银行却需要面对庞大的

压力和挑战。 香港中小型银行一直

需要与大型银行正面竞争，近年更需

要面对内地超大型银行在香港的急

速发展，竞争变成全方位之战。 内地

国有银行规模庞大， 资金实力较强，

有能力进行价格竞争，以争取市场占

有率， 倍添中小型银行的经营压力。

在不少方面， 中小型银行均处于劣

势，例如在资金成本上，大型银行的

成本远低于中小型银行。 金融海啸

后，监管条例越趋严紧，资金成为银

行生存和发展的先决条件。 同时，为

了符合监管要求以及面对电子商贸

的机遇， 需要资金进行内部投资，这

对中小型银行来说，压力更大。

香港不少中小型银行一直由

家族控制以及管理， 一代传一代，

可是到了第二代甚至是第三代的

时候， 年轻人的理念已出现改变，

究竟是继续业务？ 或是出售业务？

這些都是他们在继承相关业务前

所需要考虑的问题。

不少内地银行依然希望国际

化，并视香港的中小银行为收购目

标。 只是近年内地银行面对众多问

题， 内地的监管要求也大幅收紧。

内地银行普遍面临资金压力，更有

需要进行融资，以提高内部资本要

求。 与此同时，内地地方债和坏账

问题，再加上内地经济增长速度减

慢的情况， 内地银行难免变得保

守，在对外收购的出价上，短时间

内难以出现突破。

笔者认为，过往不少内地甚至

是区域性银行均希望在香港进行

并购，以作发展。 其实，在

2008

年，

不少银行如工商银行和澳新银行

都加入争夺永隆银行的控制之争，

只是招商银行出价特高， 才告失

败。 客观而言，一些内地银行在香

港的业务较少，农业银行就是其中

一例， 虽然在香港已有若干业务，

但规模较小。 而工商银行和建设银

行的规模虽大于农业银行，但与中

银香港相比差距还很远，这些银行

也存在并购的需求。

自

2008

年招商银行收购永隆

银行之后，香港没有再出现大型银

行的并购交易，笔者认为这并非市

场没有需求， 或者没人愿意卖盘，

只是在金融海啸后，不少买家不再

愿意以高价进行收购。 笔者认识不

少中小型银行的管理层，他们对收

购合并交易的态度开放，问题只是

在于价格。 在永隆银行交易后，投

资市场均以市净率为价格准则，可

是在金融海啸后，买家不太愿意以

高价进行收购。

笔者认为短期内香港中小型

银行再被并购的机会并不大，始终

买卖双方作价存在分歧，此外

,

监管

机构的意见同样重要。 笔者并不排

除内地银行以及区域性银行仍然

希望扩大香港零售市场业务的份

额，不过，在以往多宗收购绩效并

不理想， 股东回报大幅被摊薄，管

理层心中定必存疑，导致并购交易

在短期内成事的机会减小。

不少香港中小型银行对卖盘

持开放态度，股东利益是其中考虑

的重点。 笔者认为香港中小型银行

仍然具备吸引力，而对于拟国际化

的内地银行， 香港可以作为跳板。

与此同时，作为合作关系，香港中

小型银行也可以借助内银的力量

去发展内地市场。 近年香港银行的

估值明显出现调整，吸引力亦有所

加强， 价格只是考虑的因素之一，

收购能否拓展业务范围、扩大收入

与资金来源才更为重要。

（作者为香港资深金融及投资

银行家）

有望引入苹果新品

中移动发威跑赢同业

证券时报记者 吕锦明

内地最新公布的经济数据表现

理想， 加上市场对美国对叙利亚动

武的忧虑减弱， 恒生指数昨日大升

226

点，以逼近

23000

点的接近全日

最高点位收报

22976

点， 大市成交

额放大至

782.4

亿港元，为两个多月

以来交投最活跃的一个交易日。

在蓝筹股中表现较为抢眼的，

是可能会与苹果公司

(Apple)

合作的

中移动

(00941.HK)

，公司股价昨日

收报

87.85

港元， 涨幅超过

2%

，距

离前期低点

74.9

港元累计上涨近

17%

， 并跑赢同属中资电信板块的

中国电信（

00728.HK

）和中国联通

（

00762.HK

）。

据悉， 苹果定于当地时间

9

月

10

日在苹果总部举行活动，外界预

料新一代

iPhone

将登场， 同时，苹

果还邀请内地媒体参加于

9

月

11

日在北京举行的一个活动， 这是苹

果首次在美国和中国举办几乎同步

的活动，此举引发外界猜测，苹果可

能会宣布与中移动达成合作协议。

目前以用户数量计， 中移动是

全球最大的移动通讯运营商， 也是

唯一家尚未与苹果达成合作协议的

中资大型移动运营商。 据内地媒体

引述消息人士的话报道， 中移动将

率先引入的是“旗舰版”

iPhone 5S

，

并已通过入网测试。据悉，该智能手

机将支持中移动的

TD-LTE(

分时长

期演进）制式，并已经在内地七个城

市试用。 另有消息称， 中移动版新

iPhone

上市计划将被推迟至

11

月，

原因是等待

TD-LTE

完成部署。

外资大行巴克莱认为， 苹果很

可能会公布与中移动的合作， 但引

入

iPhone

将推高手机补贴，可能对

中移动的盈利构成冲击， 但仍给予

中移动“增持”的投资评级。

汇丰环球证券认为， 目前市场

低估了中移动可能推出苹果

TD

手

机

(3G

手机中的一种）的重要性，因

为

iPhone

将可以帮助公司留住高

端客户。该行留意到，中国的大众智

能手机价格介乎

800~1000

元人民

币，但即便是廉价版的

iPhone

也需

2500~3000

元， 因此认为中移动推

出

iPhone

仍然针对的是国内高端

客户。汇丰环球预期，中移动的网络

将可支持

2500

万部

iPhone

，用户每

月多支付

30

元便可利用

TD i－

Phone

充分享受无线网络带来的体

验。该行将中移动的目标价由

94

港

元调高至

101

港元，重申给予其“增

持”的投资评级。
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