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上海自贸区将以产品带动资本项目开放

中国（上海）自由贸易试验区将于本月29日挂牌

证券时报记者 赵缜言

上海市政府参事室主任王新奎昨

日表示， 上海自贸区资本项目的开放

将主要以产品的形式来体现。

王新奎参与了自贸区总体方案的

设计，在昨日华侨银行（中国）举行的

六周年活动庆典活动上他表示， 中国

（上海） 自由贸易试验区将于本月

29

日正式挂牌。

此前关于上海自贸区正式挂牌的

日期有两种版本， 一是在本月

30

日，

另一个时间节点是本月

29

日。而随着

中国（上海）自由贸易试验区挂牌日期

临近， 市场上关于自贸区内的改革和

开放的内容得以浮出水面， 坊间及学

者较多将视野集中于深化金融领域的

开放创新。

王新奎认为， 关于资本项目的放

开，将同产品相结合来做，也就是说通

过各个不同的产品设计和运用来体现

汇率、利率的市场化和自由化。

“绝对不是学界所想象的那样，先

有自由化的环境再让企业在试验区中

竞争和发展。 ”王新奎说，自贸区的部

分规则可能同多数人所期待的并不完

全一致。

王新奎表示， 央行未来同意在自

贸区内试点的项目， 很可能是一张一

系列的产品清单。所谓的可复制性，其

实也是“跟着产品走”，在自贸区内一

个产品试成功了， 然后再来推广这个

产品。

他同时提醒， 自贸区除了深化金

融领域的开放创新以外， 还需关注其

他方面，“未来中央政府下发的文件

中，第一句就是扩大服务业的开放。 ”

王新奎说。

在证券时报记者掌握的自贸区总

体方案（送审稿）中，明确了自贸区肩负

着新时期积极推进体制机制创新、 加快

转变经济发展方式、 全面提高开放型经

济水平的重要使命，是国家战略需要。而

其中在主要任务和措施中， 首先提及的

也是扩大服务业的开放。

王新奎说，自贸区内的各项政策和

法规一方面是顶层设计的结果，而另一

方面（更重要的）是其中的参与者。 如

果都是谋求短期利益寻租的那么自贸

区也会面临“失败”，试验区内的企业

既是红利的享受者，也是未来红利的创

造者。
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In Our Eyes

重工转债“套利门”

基金公司底线何在

证券时报记者 杨磊

昨日本报《重仓重工转债基金遭

遇疯狂套利》和《该出手时当出手 基

金应果断暂停全部申购》 两篇文章，

报道了投资者大举套利重仓持有重工

转债基金， 摊薄老基金持有人利益的

事件，引发证券业内高度关注。

人们不禁要问， 面对投资者的疯

狂套利行为， 重仓持有重工转债的基

金公司底线在哪里？

在此次重工转债“套利门” 事件

上， 部分基金净申购超过基金资产净

值 50%、100%甚至 150%的时候，基金

公司仍未采取暂停全部申购的行动。

难道非要等一只重仓持有重工转债的

基金份额激增 200%、300%甚至 500%

以上， 投资者利益被摊薄七、 八成以

上， 基金公司才去采取暂停全部申购

的行动？

一只开放式基金需要保持日常的申

购赎回，不用因为重仓持有重工转债，在

中国重工一停牌马上暂停全部申购，但

当一只重仓持有重工转债的基金突然申

购放量时，只要有 10%或 20%的净申购，

都应该引起基金公司的高度警觉， 果断

地采取暂停全部申购的行动。

事实上， 基金公司不提前阻止投资

者套利，背后也有自己的利益在里面。重

仓持有重工转债的基金申购多了， 基金

公司赚取的管理费也多了，并且申购得越

早基金公司赚取的管理费越多，部分基金

公司还以重仓重工转债为理由，向一些机

构或个人推荐相关基金进行套利。

6 年前的 2007 年三季度，基金公司

也曾发生过一次与转债有关的重大事

件：3 家基金公司旗下 5 只基金所持有

的上电转债忘记转股， 结果 200 多元的

转债被上市公司以约 103 元的价格强制

赎回，导致了基金持有人损失约 2200 万

元， 最终 3 家基金公司不得不动用风险

准备金赔偿了基金持有人的损失。

此次重工转债“套利门” 事件，相关

基金的老持有人的利益明显被摊薄很

多， 仅在重仓持有重工转债 10%以上的

债券基金中， 就有 3 只产品被摊薄超过

50%。 对于这种严重损害老基金持有人

利益的行为， 基金公司是否应该动用风

险准备金赔偿老持有人损失， 值得基金

业内探讨。

详见 A2版 新华社 / 供图

证监会将完善指数产品结构 提高国际化程度

在昨日举行的第七届指数与指数化投资论坛上，证监会基金监管部副主任杨文辉表示，随着外汇管理体制改革的深入，境内外投资者跨境指数

投资需求也会快速增长，指数化投资的国际业务空间较大，有必要着力加以推动。正修改合格境内机构投资者管理办法，鼓励相关机构走出去。
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