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证券代码 证券简称

周融资买入金额

（万元）

比上一周

增减幅

最新融资余额

（万元）

比上一周增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

６００１５３

建发股份

１０６０５．９１ －６６．３９％ ４４８１２．１８ １１５８０．４３ ３４．８５％

６００００９

上海机场

７８８２９．７８ ２７．２９％ ５６７８０．３６ ８９２７．６６ １８．６６％

６００８８０

博瑞传播

１９７０４５．５５ ４４．２４％ １４４１９８．６６ ８０２４．５６ ５．８９％

０００５６３

陕国投

Ａ ３９７９７．０８ －３６．６５％ ５０９３７．３５ ７７４７．１７ １７．９４％

６００９００

长江电力

１２８３５．９３ １０．２０％ ９７９８９．３２ ５６６６．０８ ６．１４％

６００６４２

申能股份

３８６４７．９８ －１．２６％ ３０６１７．８７ ５５８２．８６ ２２．３０％

６０１８８８

中国国旅

２０９８０．０３ －６．３５％ ３６９３３．６３ ４４５９．２６ １３．７３％

００００３９

中集集团

３２８２４．７５ －０．１４％ ４５９９３．５０ ４１３０．８１ ９．８７％

０００７２９

燕京啤酒

７６９６．８１ －５．２４％ ３３１１２．２８ ３９４５．５１ １３．５３％

６０１８６６

中海集运

９７５０．２２ －３９．６０％ １８０６２．８３ ３９２７．５２ ２７．７９％

最近一周融资余额增加金额排名前十的

股票交易概况（

９

月

５

日—

９

月

１１

日）

股份代号

ＥＴＦ

名称 交易货币

收市价

（港元）

每单位资产净值

（港元）

溢价

／

折价

（

％

）

本周涨幅

（

％

）

本周日均成交

金额（港元）

０３０６１ ＤＢ

沪深银行 港元

１０．０４ ９．７４ ３．０４ １２．５６ ３４２．５

万

０２８４４ ＤＢ

沪深金融 港元

９．７６ ９．６０ １．６８ １１．１６ ２３３

万

０２８２９

安硕

Ａ

股金融 港元

１１．４６ １１．２３ ２．０７ １０．６２ ２３５．２５

万

０２８２３

安硕

Ａ５０

中国 港元

１０．４４ ９．９９ ４．４７ ８．０７ ２４．０８

亿

０２８２２

南方

Ａ５０

港元

１０．１８ １０．２４ －０．５９ ７．７２ ９．２８

亿

证券代码 证券简称

周融资买入金额

（万元）

比上一周增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

最新融资余额

（万元）

比上一周

增减幅

６０００００

浦发银行

５０５４５３．９６ ４０２４２８．９０ ３９０．６１％ ３９０５３６．９２ －０．６９％

６００８３７

海通证券

３４５５１５．３８ １５６３１２．１９ ８２．６２％ ３５６０４５．１７ －３．３３％

６０００３０

中信证券

２３３２６３．００ １６７４６２．４６ ２５４．５０％ ３３１４７９．６８ －１．３５％

３０００２７

华谊兄弟

２０９３８２．２５ ８６２１３．３２ ７０．００％ １３０８６５．２７ －１．４７％

６００８８０

博瑞传播

１９７０４５．５５ ６０４３２．５９ ４４．２４％ １４４１９８．６６ ５．８９％

６０１１６６

兴业银行

１６８４０９．３７ ９４８１０．７７ １２８．８２％ ３７８０６７．９０ ０．９１％

６０１３１８

中国平安

１６４８９７．３３ ５１５１４．４３ ４５．４３％ ６０１４５６．６６ －０．４３％

６００１１１

包钢稀土

１５０３３６．４４ ２２１９０．７９ １７．３２％ ２６９２５７．０５ －４．２６％

００２０２４

苏宁云商

１３７４８３．３１ ３１３２７．５１ ２９．５１％ １９９４７１．６２ ０．５３％

０００５６２

宏源证券

１３０７５７．８９ ４４２３９．２５ ５１．１３％ １８３５２０．７２ ０．７９％

最近一周融资买入金额排名前十的

股票交易概况（

９

月

５

日—

９

月

１１

日）

异动股扫描

Ups and Downs

A16

Pick

个股
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港股A股ETF猛冲 频现溢价交易

证券时报记者 钟恬

因公布的经济数据理想， 加上市

场憧憬三中全会有更多政策出台，

A

股近期表现相当强势， 海外资金投资

A

股的兴趣也进一步上升， 本周以来

香港市场上的

A

股

ETF

成交急增，发

力猛冲， 主力成员安硕

A50(02823.

HK)

中国及南方

A50(02822.HK)

更是

先后突破

10

港元大关。

本周一开始，作为香港

A

股

ETF

主力、“群众基础”深厚的安硕

A50

中

国突现异动， 成交额急剧猛增至

27.6

亿港元，当日拉升

3.52

点至

10

港元，

该基金自

6

月中旬跌破

10

港元以来，

一直在低位徘徊，

3

个月后才收复失

地。 南方

A50

周一也大涨超

4%

，成交

放大至

12.8

亿港元，并于周二紧随前

者冲上

10

港元关口。 随后三个交易

日，两基金继续放量向上攀升。

本周以来，安硕

A50

中国累计上

涨

8.07%

， 平均日成交金额为

24.08

亿港元； 南方

A50

的累计升幅也有

7.72%

， 平均日成交金额为

9.28

亿港

元。而港交所公开资料显示，由年初累

积至

8

月底，安硕

A50

中国平均每日

成交金额为

17

亿港元， 南方

A50

平

均每日成交金额为

7

亿港元。

因中国经济

8

月外贸复苏理想，

通胀维持温和， 加上有报道称银行股

会发行优先股以集资， 亦刺激银行等

权重蓝筹近日走好， 由于近日上证综

指突破

250

天线并重上

2250

点水平

之上， 主要受以银行为主的金融股带

动，因此

DB

沪深银行

(03061.HK)

、

DB

沪深金融

(02844.HK)

和安硕

A

股金融

(02829.HK)

成了

A

股

ETF

这波行情

的急先锋。 这三只基金本周来涨幅分别

达到

12.56%

、

11.16%

和

10.62%

，日均成

交为

342.5

万港元、

233

万港元和

235.25

万港元。

值得注意的是，目前不少

A

股

ETF

已出现溢价交易状态， 如安硕

A50

中

国， 昨日收盘价为

10.44

港元， 相较

9.993

港元的每股净值， 溢价达

4.47%

。

DB

沪深银行、

DB

沪深金融和安硕

A

股

金 融 分 别 溢 价 为

3.04%

、

1.68%

和

2.07%

。 而南方

A50

仍处于折价状态，小

幅折价

0.594%

。

不少香港分析师认为， 内地经济

指标理想，为大市注入上涨动力，加上

中央已宣布将于

11

月举行三中全会，

预计

A

股蓄势待升。 国际注册投资分

析师姚亮威认为， 港股及

A

股今年以

来相比国际主要市场，表现相对落后，

近期走好有望收窄差距。 一些对经济

周期敏感或产能过剩的行业股票，如资

源、 零售类股已从低位有

20%

至

30%

的反弹， 错过最佳入市时机的投资者若

担心追高买入风险， 可利用如盈富基金

或安硕

A50

等

ETF

，减少选股忧虑，专注

入市的时机与策略。

未来资产环球投资（香港）

ETF

主管

吕霭华则提醒，近日随

A

股急速反弹，市

场上相关

ETF

的溢价已升至较高水平，

即是说投资者在市场买入时所承受的风

险亦相对较大。 投资者在选择

ETF

的时

候，不但要比较基金管理费的高低，溢价

水平亦相当重要， 因为溢价的高低将左

右

ETF

能否准确追踪所挂钩资产的走

势。 另一方面， 一些成交活跃

A

股

ETF

有较多如窝轮及牛熊证等衍生工具，这

些也变相影响日内波幅及溢价的稳定，

都是投资者需关注的重点。

游资机构合力买入 天虹商场3日涨3成

对于近期市场热炒的微信O2O，行业分析师认为短期难贡献盈利

证券时报记者 姚波

今 年 持 续 走 低 的 天 虹 商 场

(002419)

近日强势反弹。 继前日涨停

后，昨日更是一字涨停，近

3

个交易日

上涨

30%

。 在看好与微信合作的前提

下，近两日游资机构联手大额买入。

昨日盘面显示， 集合竞价阶段有

逾万手的大额买单以涨停价买入，开

盘封一字涨停， 成交量

284

万股较前

几交易日有所萎缩。 最近

3

日的交易

异动信息显示， 前五家席位合计买入

9700

余万， 有两机构席位买入

1463

万元， 而华泰证券深圳益田路荣超商

务中心营业部等游资买入剩余金额。

中期业绩平淡

扩张势头保持

公司

2013

年上半年实现营收、净

利润同比增长

11.1%

、

4.9%

。 从衡量零

售业的同店增速来看， 上半年的同店

同比营收增长

5.5%

，其中，收入占比

66%

的广东区域同店增速仅

2.96%

。不

过，盈利情况明显好过营收，对应的可

比 门 店 利 润 总 额 同 比 增 速 则 为

20.56%

。此外，公司上半年仍然保持了

较快的扩张速度，新增

3

家新店，分别

为南昌红谷中心天虹、 深圳宝安天虹

和成都红牌楼天虹， 累计直营店增加

至

56

家。 其中，深圳宝安中心区为公

司首家购物中心。

东方证券认为， 天虹商场属于扩

张后周期公司， 一旦次新店的培育形

成规模效应，净利润增速会明显回升。

联姻微信成热点

短期难拉动盈利

近期市场炒高天虹另一大原因是

天虹和微信的互动， 即所谓的微信

O2O(Online To Offline)

。

O2O

从字面

上理解就是“线上线下结合”，被理解

为实体零售对抗电商分流的举措。 据

媒体报道， 结合微信的零售服务账号

“天虹” ，本月中旬在天虹的深圳地区

门店上线， 希望以线上服务带动线下

实体消费， 并希望在成熟后推广至全

国的

60

家门店。

目前在微信中搜索“天虹”，已经

有全国各地数十家天虹服务账号出

现。关注后，除了针对绑定实体会员卡

的老顾客外， 还可以获得和微信号联

系的虚拟会员卡； 微信用户还可以通

过该服务号查询所在商场的导购地

图，打折信息以及优惠活动等。从证券

时报记者实际体验来看， 该服务的确

可以增加购物体验及便利性， 一定程

度增加客户黏性， 不过单纯通过微信

提供导购等已有服务， 短期恐怕难以

增加顾客的实体购物转化率。

中投证券认为， 能够成为微信在

零售业务上的首家

O2O

战略合作伙

伴， 体现了公司跨界创新的勇气与魄

力，给予市场想象空间，但考虑到与微

信合作、研发过程中的相关费用，预计

其对盈利的贡献将比较缓慢。

定增投资LED项目

厦门信达低开低走

� � � � 异动表现：厦门信达(000701)昨日

公告拟定增募资 7 亿投向 LED (发光二

极管)项目，该股低开低走，收跌 4.77%。

点评： 根据预案， 公司拟以不低于

9.72

元

/

股，向包括国贸控股等发行不超

过

8000

万股股份， 募资额不超过

7

亿

元。本次募集资金拟用于安溪

LED

封装

新建项目、 厦门

LED

应用产品扩产项

目、

RFID

产品设计和生产线扩建项目。

这已经不是公司第一次投资

LED

产业。 就在去年

10

月底，公司刚刚在福

建泉州投资建设

LED

封装及应用产品

项目， 并与福建省安溪县政府签订投资

合作协议。 此外，公司还提示，因公司经

营涉及少量房地产业务， 本次融资相关

事项可能需要有关部门的核查， 融资方

案实施存在不确定性。

该股前期曾因业绩利好大幅上涨，

其后高位横盘震荡整理多日， 停牌

3

日

后，火速报出定增方案，但二级市场并未

给出正面回应，反而低开低走，投资者观

望为宜。 (恒泰证券 车晓华)

18亿豪赌页岩油

辽宁成大一字涨停

� � � �异动表现： 自 9 月 9 日停牌的辽

宁成大(600739)周四复牌，公告将向

史玉柱等增发 18 亿元开发页岩油项

目。 受此消息刺激，该股一字涨停。

点评：根据预案，公司拟以

13.26

元

/

股的价格向巨人投资和上海海博

鑫惠发行不超过

14000

万股， 募集资

金不超过

18.564

亿元，用于投资公司

在新疆的油页岩综合开发利用项目。

据了解， 公司参与上述项目始于

2010

年，该项目已获新疆环境保护厅

同意建设， 一期项目的首期工程建设

也在按计划推进。该项目达产后，就形

成年产

1100

万吨油页岩露天矿和年

产

47.8

万吨页岩油规模。 不过，页岩

油开发生产成本高于原油开采成本，

其市场价格也受到国际原油和国内原

油价格的影响。

该股前期表现并不理想， 周四复

牌受消息面的刺激一字涨停， 同时该

股也存在强烈的补涨要求， 投资者暂

以做多的心态来对待。

两融活跃 交易额大幅攀升

吴璟 黄德志

最近一周 （

9

月

5

日

-9

月

11

日）， 两融交易活跃度大幅攀升，交

易额和余额增幅明显。 其中近

5

个

交 易 日 累 计 融 资 买 入 金 额 为

1181.82

亿元， 比前一周大幅增加

44.69%

；融资偿还金额也有

34.59%

的增幅，达到

1050.7

亿元；融资余

额也有明显增幅， 截至

9

月

11

日，

融资余额达到

2644.29

亿元， 比

5

个交易日前增加

5.22%

。

近

5

个交易日累计融券卖出量

为

2878.39

万手， 比前

5

个交易日

增加

23.13%

；截至

9

月

11

日，融券

余额为

47.39

亿元， 比

5

个交易日

前增加

11.31%

。

兴业银行(601166)：

近

5

个交易日融资买入

16.84

亿元，比前

5

个交易日增加

9.48

亿

元，增幅达到

128.82%

；融资余额为

37.81

亿元，增加

0.34

亿元，增幅为

0.91%

。 融券余额为

0.6

亿元，大幅

减少

30.59%

。

公司的同业业务在国内很有特

色， 并带动近年业绩增长。 公司

2013

年上半年收入和净利润分别

同比增长

29.7%

和

26.52%

，继续保

持较快增长， 同时资产质量继续保

持良好可控。估值上，公司目前市盈

率

6

倍左右，市净率

1.3

倍左右，估

值处于较低水平， 已经反映了公司

可能存在的利空因素， 融资交易建

议关注。

苏宁云商(002024)：

近

5

个交易日融资买入

13.75

亿元，比前

5

个交易日增加

3.13

亿

元， 增幅为

29.51%

； 融资余额为

19.95

亿元，增加

0.11

亿元，增幅为

0.53%

。

公司近年来正处于从家电连锁

龙头向云商创业者的转型期， 战略

和组织架构调整很大。转型期内，公

司经营成本增加较大， 毛利率出现

一定程度下滑，利润降幅较大，

2013

年上半年实现营业收入

555.33

亿

元，同比增长

17.68%

，净利润

6.5

亿

元，同比下降接近

60%

。 但公司转

型已有一定成效， 通过对线下门店

大力度的调整优化、 行业内并购和

整合以及线上线下同价策略的实

施、开放第三方开放平台免费，公司

市场份额均有望得到提升。估值上，

公司目前市盈率

40

倍左右，高于行

业平均值，市净率

2.4

倍左右，基本

符合预期。 融资交易建议关注。

(作者单位：华泰证券)

寻找连续涨停股的替代品

证券时报记者 朱雪莲

中国重工注入军工资产复牌后

连续涨停 ， 也引爆了重工转债

(113003)

的上涨行情。

继复牌首日大涨

21.13%

，昨日

重工转债高开高走， 最大涨幅一度

接近

10%

， 收涨

8.42%

， 报

144.22

元，成交

45.1

亿元。 复牌两日重工

转债成交额累计达

102.3

亿元，已

超过可转债约

80

亿元的总额。

在中国重工连续一字涨停的情

况下， 市场追捧重工转债的逻辑

是———重工已进入转股期， 买入转

债后有机会转股， 即在二级市场买

不到涨停股之时， 转债作为股票的

替代品， 从而分享个股连续涨停的

收益。

确实，如果中国重工继续涨停，

重工转债在理论可分享上涨的果

实。当然，近日不少资金的介入并不

是为了未来转股， 而是获得二级市

场的差价收益， 毕竟在市场狂热追

捧之际， 转债也可以享受较大程度

的溢价， 而转债的火爆也将在一定

程度上刺激重工涨停的出现。

以昨日转债收盘价

114.2

元计

算， 对应的中国重工正股价格是

7.02

元。 昨日该股收报

5.4

元，这意

味着还需要

3

个涨停板， 才能使转

债持有人通过转股而盈利。 如果届

时重工正股能未能如期涨停， 在当

前价位追涨转债并换股也存在一定

风险。

其实这类通过寻找涨停股替代

品的投资方式屡见不鲜。 以中国重

工为例， 不仅可通过正股的转债获

利，还可套利重仓重工转债的基金，

或者买入重仓重工股票的基金。 而

在重工复牌前日， 作为第二大股东

的中信证券也放量涨停。

此外，外高桥因拟募资

27

亿元

用于自贸区建设， 一跃成为自贸区

龙头股， 该股复牌后至今已连续拉

出

10

个一字缩量涨停板。尽管外高

B

也一样连续

10

涨停，但与

A

股不

同的是，期间外高

B

盘中曾多次打

开涨停板， 昨日早盘涨幅甚至一度

回落到

7%

以内。 相比在涨停板上

排队等候

A

股机会，投资者买进外

高

B

股无疑容易得多。

对此，一位市场人士表示，由于

近期股市赚钱效应相当明显， 在前

期低位停牌的个股， 如果伴有资产

注入或其他利好事项， 复牌后连续

涨停的可能性较大。因此，投资者可

挖掘持有这类停牌股的股东或其他

相关品种，判断复牌后的涨停概率，

通过投资涨停股的替代品， 也不失

为短线操作的思路之一。

消费旺季来临 百货股受追捧

证券时报记者 姚波

近两年来，由于受到经济增速放缓、

网络电商等新兴的消费模式冲击以及三

公消费的影响，百货业增速明显放缓，伴

随着业绩的下滑， 市场又给予百货业态

更低的估值，构成“戴维森双杀” ，一些

百货公司甚至出现过市值较净资产重估

价值大幅折价。

数据显示，百货零售指数从 2011 年

9月至今已经跌破 30%，行业估值目前也

处于历史底部， 行业市盈率水平为 12

倍，市净率仅为 1.5 倍。

不过，8 月经济数据也点燃了低估

值行业的希望。 8 月社会消费品零售总

额 18886 亿元， 同比名义增长 13.4%(扣

除价格因素实际增长 11.6%)， 创今年以

来新高，全年消费零售增额呈现出“前

低后高” 的走势。加上中秋、国庆等消费

节日到来， 短期行业景气有可能迎来改

善，这也是一些经营情况良好、安全边际

较高的个股重获主力青睐的主要理由。

此外，面对网络电商的倾城掠地，实

体零售并非坐以待毙。 首当其冲的家电

IT 零售商如苏宁被迫痛苦转型，威胁较

小的零售百货业也开始做出有益的尝

试， 天虹和目前移动互联最热的微信进

行合作便是其中之一。 尽管从目前使用

体验来看， 要有效将线上客户转化为实

体消费者还并非易事， 但至少已经迈出

了可喜的一步。

近期机构也纷纷发布乐观的行业研

报。东方证券就表示，尽管相对于百货行

业高景气时 20%以上增速尚有差距，但

百货行业整体销售已经连续三个月明显

好转， 行业景气见底回升的趋势已经确

立。 虽然资本市场上还在质疑电商等新

业态冲击以及费用上涨对行业的影响，

但部分增收增利的公司将在三、 四季度

的消费旺季中获得价值重估。
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