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本基金管理人将利用内部评级系统来对信用债的相对信用水平、违约风险及理论信用利差进行全面的

分析。 该系统包含定性评级、定量打分以及条款分析等多个不同层面。 定性评级主要关注股权结构、股东实

力、行业风险、历史违约及或有负债等；定量打分系统主要考察发债主体的财务实力。 目前基金管理人共制

定了包括煤炭、钢铁、电力、化工等24个行业定量财务打分方法，对不同发债主体的财务质量进行量化的分

析评估；条款分析系统主要针对有担保的长期债券，通过分析担保条款、担保主体的长期信用水平，并结合

担保的情况下对债项做出综合分析。

（4）可转换债券策略

可转换公司债券兼具股票与债券的特性。本基金也将充分利用可转债具有安全边际和进攻性的双重特

征，在对可转换公司债券条款和发行债券公司基本面进行深入分析研究的基础上，配置溢价率低、具有一定

安全边际的可转债进行投资。

（5）回购套利策略

回购套利策略也是本基金重要的投资策略之一，把信用债投资和回购交易结合起来，在信用风险和流

动性风险可控的前提下，或者通过回购融资来博取超额收益，或者通过回购的不断滚动来套取信用债收益

率和资金成本的利差。

3、股票投资策略

本基金的股票投资包括新股申购、增发等一级市场投资以及二级市场的股票投资。

（1）一级市场申购策略

在参与股票一级市场投资的过程中，本基金管理人将全面深入地把握上市公司基本面，运用基金管理

人的研究平台和股票估值体系，深入发掘新股内在价值，结合市场估值水平和股市投资环境，充分考虑中签

率、锁定期等因素，有效识别并防范风险，以获取较好收益。

（2）二级市场股票投资策略

本基金适当投资于股票二级市场，以强化组合获利能力，提高预期收益水平。本基金股票投资以价值选

股、组合投资为原则，通过选择高流动性股票，保证组合的高流动性；通过选择具有高安全边际的股票，保证

组合的收益性；通过分散投资、组合投资，降低个股风险与集中性风险。

本基金采用定量分析与定性分析相结合的方法，选取主业清晰，具有持续的核心竞争力，管理透明度较

高，流动性好且估值具有高安全边际的个股构建股票组合。

4、权证投资策略

权证为本基金辅助性投资工具，其投资原则为有利于基金资产增值。 本基金在权证投资方面将以价值

分析为基础，在采用数量化模型分析其合理定价的基础上，立足于无风险套利，尽力减少组合净值波动率，

力求稳健的超额收益。

九、业绩比较基准

中证企业债指数收益率×60%+中证国债指数收益率×30%+沪深300指数收益率×10%

中证企业债指数是中证指数公司编制的，反映我国企业债市场整体价格和投资回报情况的指数，样本

券包括在银行间债券市场、上海证券交易所和深圳证券交易所流通的剩余期限在1年以上的企业债。

中证国债指数是中证指数公司编制的，反映我国国债市场整体价格和投资回报情况的指数，样本券包

括在银行间债券市场、上海证券交易所和深圳证券交易所流通的剩余期限在1年以上的国债。

沪深300指数是由中证指数有限公司编制的反映A股市场整体走势的指数。 其样本覆盖了沪深市场60%

左右的市值。

上述指数具有良好的市场代表性，能够分别反映我国国债、企业债以及沪深股票市场的总体走势，适合

作为业绩比较基准。

如果今后法律法规发生变化，或者指数编制单位停止计算编制该指数或更改指数名称、或者有更权威

的、更能为市场普遍接受的业绩比较基准推出，或者是市场上出现更加适合用于本基金业绩基准的指数时，

基金管理人经与基金托管人协商一致，在履行适当程序后变更本基金业绩比较基准并及时公告，而无需召

开基金份额持有人大会。

十、风险收益特征

从基金资产整体运作来看，本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的中低风险品种，其预期风险与

预期收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

十一、基金投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于2013年7月16日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截止2013年6月30日，本报告所列财务数据未经审计。

（一）报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

%

）

1

权益投资

9,037,176.00 0.98

其中：股票

9,037,176.00 0.98

2

基金投资

- -

3

固定收益投资

783,759,279.10 84.61

其中：债券

783,759,279.10 84.61

资产支持证券

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中：买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

103,180,915.29 11.14

7

其他各项资产

30,358,047.38 3.28

8

合计

926,335,417.77 100.00

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

%

）

A

农、林、牧、渔业

- -

B

采矿业

- -

C

制造业

9,037,176.00 1.69

D

电力、热力、燃气及水生产和供应业

- -

E

建筑业

- -

F

批发和零售业

- -

G

交通运输、仓储和邮政业

- -

H

住宿和餐饮业

- -

I

信息传输、软件和信息技术服务业

- -

J

金融业

- -

K

房地产业

- -

L

租赁和商务服务业

- -

M

科学研究和技术服务业

- -

N

水利、环境和公共设施管理业

- -

O

居民服务、修理和其他服务业

- -

P

教育

- -

Q

卫生和社会工作

- -

R

文化、体育和娱乐业

- -

S

综合

- -

合计

9,037,176.00 1.69

（三）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例（

%

）

1 000999

华润三九

305,310 9,037,176.00 1.69

（四）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

1

国家债券

- -

2

央行票据

- -

3

金融债券

39,980,000.00 7.48

其中：政策性金融债

39,980,000.00 7.48

4

企业债券

550,506,079.10 103.02

5

企业短期融资券

179,410,000.00 33.58

6

中期票据

10,037,000.00 1.88

7

可转债

3,826,200.00 0.72

8

其他

- -

9

合计

783,759,279.10 146.68

（五）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

%

）

1 124043 12

深立业

490,000 48,681,500.00 9.11

2 124104 12

巢城投

399,990 41,438,964.00 7.76

3 122135 12

宝泰隆

409,500 41,318,550.00 7.73

4 120228 12

国开

28 400,000 39,980,000.00 7.48

5 124112 13

豫盛润

310,000 32,236,900.00 6.03

（六）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

（七）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

（八）报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

1、报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

2、本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保值

为主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的定

价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进行

投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

（九）投资组合报告附注

1、 本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一年受

到公开谴责、处罚的情况。

2、基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

3、其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

1

存出保证金

247,647.37

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

-

4

应收利息

19,992,907.15

5

应收申购款

10,117,492.86

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

30,358,047.38

4、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

(%)

1 113003

重工转债

3,826,200.00 0.72

5、报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值

(

元

)

占基金资产净值比

例（

%

）

流通受限情况说明

1 000999

华润三九

9,037,176.00 1.69

资产重组

十二、基金的业绩

基金业绩截止日为2013年6月30日，并经基金托管人复核。

基金管理人依照恪守职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，

也不保证最低收益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本基金的招募说明书。

（一）国泰信用债A类：

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①-③ ②-④

2012

年

7

月

31

日至

2012

年

12

月

31

日

1.70% 0.05% 1.05% 0.14% 0.65% -0.09%

2013

年上半年

3.44% 0.17% 1.23% 0.17% 2.21% 0.00%

2012

年

7

月

31

日至

2013

年

6

月

30

日

5.20% 0.12% 2.29% 0.15% 2.91% -0.03%

（二）国泰信用债C类：

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①-③ ②-④

2012

年

7

月

31

日至

2012

年

12

月

31

日

1.60% 0.05% 1.05% 0.14% 0.55% -0.09%

2013

年上半年

3.15% 0.17% 1.23% 0.17% 1.92% 0.00%

2012

年

7

月

31

日至

2013

年

6

月

30

日

4.80% 0.12% 2.29% 0.15% 2.51% -0.03%

十三、基金费用与税收

（一）基金费用的种类

1、基金管理人的管理费；

2、基金托管人的托管费；

3、销售服务费：本基金从C类基金份额的基金资产中计提销售服务费；

4、《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

5、《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费；

6、基金份额持有人大会费用；

7、基金的证券交易费用；

8、基金的银行汇划费用；

9、按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的0.7%年费率计提。 管理费的计算方法如下：

H＝E×0.7%÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划

款指令， 基金托管人复核后于次月前5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假

日、公休假等，支付日期顺延。

2、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的0.2%的年费率计提。 托管费的计算方法如下：

H＝E×0.2%÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划

款指令，基金托管人复核后于次月前5个工作日内从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休日等，支

付日期顺延。

3、销售服务费

本基金A类基金份额不收取销售服务费，C类基金份额的销售服务费年费率为0.4%。

本基金销售服务费按前一日C类基金资产净值的0.4%年费率计提。

计算方法如下：

H＝E×0.4%÷当年天数

H为C类基金份额每日应计提的销售服务费

E为C类基金份额前一日基金资产净值

销售服务费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金销售服务

费划款指令，基金托管人复核后于次月前5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，经基金管理

人代付给各个销售机构。 若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

销售服务费主要用于本基金持续销售以及基金份额持有人服务等各项费用。

上述“一、基金费用的种类中第4－9项费用” ，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列

入当期费用，由基金托管人从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

1、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

2、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

3、《基金合同》生效前的相关费用；

4、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（四）基金费用的调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情降低基金管理费、基金托管费和基金销售服务费，此项调整不需

要基金份额持有人大会决议通过。 基金管理人必须最迟于新的费率实施日前依照《信息披露办法》的有关

规定在指定媒体上刊登公告。

（五）基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基

金销售管理方法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其他有关法律法规的要求，结合本基金管理人对

本基金实施的投资管理活动， 对2013年3月16日刊登的本基金招募说明书进行了更新， 更新的主要内容如

下：

1、在“重要提示”部分，更新了招募说明书内容的截止日期；

2、更新了“第二部分 释义”中的相关内容；

3、更新了“第三部分 基金管理人”中的相关信息；

4、更新了“第四部分 基金托管人” 中的相关信息；

5、更新了“第五部分 相关服务机构”中的相关信息；

6、更新了“第九部分 基金的投资”中基金投资组合报告，数据截至2013年6月30日；

7、更新了“第十部分 基金的业绩” ，更新至2013年6月30日；

8、更新了“第二十一部分 对基金份额持有人的服务”的相关内容；

9、更新了“第二十二部分 其他应披露事项” ，披露了自上次招募说明书披露以来涉及本基金的相关

公告。

上述内容仅为本更新招募说明书的摘要，详细资料须以本更新招募说明书正文所载的内容为准。 欲查

询本更新招募说明书正文，可登录国泰基金管理有限公司网站www.gtfund.com。

国泰基金管理有限公司

二○一三年九月十三日

（上接B34版）

研究团队对上述两个方面考察的基本分析方法如下：

①

主指标：预期主营业务收入增长率

本基金管理人判断一个小市值公司成长性的重要依据是其预期主营业务收入增长率。 主营业务收入增长率为主营业务

收入增长额与上期主营业务收入总额的比率。

上市公司的主营业务收入增长率是公司成长性最重要的指标之一：

●

主营业务收入增长率通常是公司利润增长的先导指标，是分析公司投资价值的重要指标；

●

主营业务收入的快速增长往往意味着市场占有率的上升， 这是企业竞争力提高的重要标志， 体现公司的持续成长能

力；

●

对于中小公司，尤其是处于起步初期的成长性公司而言，市场份额的扩大以及主营业务收入的成长更能体现公司未来

的盈利潜力；

●

分析预期主营业务收入增长率的重要依据是主营业务收入增长的历史数据， 而主营业务收入的历史财务数据难以操

纵，相对真实。

本基金考察主营业务收入增长率的方法：

●

考察历史主营业务收入增长率。现实是历史的延续，历史主营业务收入增长率对预期主营业务收入增长具有一定的参

考作用。历史财务指标具有客观、定量的优点，尤其是当公司的基本因素相对稳定的时候，历史的增长模型具有较好的预期效

果。

●

产能的扩张。公司的产能扩张是生产型企业产量提高进而实现收入增长的重要方式。本基金管理人的投资研究团队将

密切关注公司产能扩张计划，新项目的投资进展，公司产能扩张的制约因素及实现程度。

●

主导产品市场供求变化趋势。 公司产能能否转化为销售收入，还要看主导产品的供求状况。 在一个新需求产生的初期

阶段，成长性非常高，而且提供产品和服务的公司比较少，提前意识到新需求的公司往往能占有市场的较高份额，具有较高的

成长性。 反过来，对于一家产品老化的公司而言，从历史增长率和当前盈利能力看，表现良好，但却无法在未来保持这一增长

率。

●

行业竞争格局。行业竞争格局是决定公司主营收入增长的外部因素。与行业竞争对手相比，公司处于何种竞争地位。主

要竞争对手的多寡、竞争策略和相对实力往往决定着行业的发展方向以及公司的市场份额相对变化。

●

产品的差异性或者替代性。产品的差异性是公司避免残酷的价格战、保持较高定价能力、留住重要客户、扩大市场份额

的重要基础。 因此，公司重要产品与行业内竞争产品的差异性或者替代性是研究人员研究的重点。

在研究主营业务收入增长率时，本基金管理人将参考上市公司的存货周转率、应收账款周转率指标。 存货周转率是反映

公司产成品、半成品等资产与主营收入关系的财务指标。存货周转率的异常下降，意味着销售形势的变化，是主营收入增长趋

势变化的信号。 应收账款周转率反映了应收账款转化为现金的速度，揭示了主营收入的质量。 本基金管理人将及时关注这些

财务指标的变化，准确把握主营业务收入增长的质量和有效性。

②

辅助指标：预期主营业务利润率

预期主营业务利润率有助于把握上市公司的成长性，将是本基金重点考察的辅助指标。

应用历史财务数据具有客观、容易获得的优势，但历史数据往往不能完全预示未来，尤其是财务状况变动较大的小市值

公司。因此，本基金在选择投资对象时进行全面的基本面分析基础上的经营业绩预期。除了收入增长因素的影响外，主营业务

利润率主要受盈利能力尤其是销售毛利率等因素的制约。

为了更好的进行预期，本基金管理人非常重视在实践中不断改进预期方法：

●

充分利用较为全面的信息平台，主要包括券商研究报告平台，信息系统平台，建立科学的信息收集、分析系统，动态监

控上市公司基本面的变化，以更好的进行预期；

●

不同的上市公司有不同的发展特点和趋势。 本基金管理人在研究积累的基础上明确不同上市公司在不同发展阶段的

主要影响因素，并对这些主要影响因素进行动态跟踪，以提高预期精度。

③

其他因素

主营业务成长率和主营业务利润率是影响公司成长性的重要指标，但影响公司成长性的因素非常多。本基金管理人还将

考察下列因素来考察上市公司的成长性：

●

净利润增长率及变动趋势；

●

公司的研究能力和新产品推出能力，重点考察有效研发费用投入比率；

●

公司在行业内的地位变化，竞争能力变化趋势，竞争对手的竞争策略，公司的应对策略；

●

公司产品市场占有率的变动趋势。

４

）构建程序

二级股票库构建具体流程与方法如下：

●

首先根据本基金的小市值指标选股。

●

初次建立：行业研究员依据个人对所覆盖行业的专业知识与见解，对上述符合本基金风格指标要求的股票进行全面深

入的研究分析，筛选符合二级股票库的股票特征之股票，并对选定的公司给出当年和第二年的业绩预测与成长性预测。

●

行业研究员将上述股票提交研究发展部负责人。

●

研究发展部负责人主持召开由投资负责人、基金经理小组、研究员共同参加的投资研究联席会议，集中讨论上述股票

是否进入二级股票库。 如果会议成员对候选股票名单没有异议，则候选股票确定为初始二级股票库的股票。 如果任何成员对

候选名单中的任何股票有异议，则采取讨论并表决的方式决定该股票是否入选。 经过投资研究联席会议三分之二以上（含三

分之二）表决通过的股票即可进入二级股票库。

●

对进入二级股票库的股票，行业研究员必须确保定期跟踪和维护。 定期跟踪的内容包括：至少每半年一次对公司进行

深度调研或访谈（必须接触到公司高层人士）并提交调研简报；每季度、每半年、每年提交相应的季报、中报、年报点评。

●

对于半年以上没有被跟踪研究的股票，则自动剔除出二级股票库。 被自动剔除的股票要再进入二级股票库，参照二级

股票库的动态更新原则进行。

●

在研究员提出要求的情况下二级股票库可随时不定期地动态更新。 但研究员所提出的任何有关向二级股票库添加股

票的建议，都必须经过投资研究联席会议的答辩讨论和表决。

●

研究员在将股票提交投资研究联席会议答辩讨论之前，必须在近期对该股票进行过实地调研，并提交深度研究报告。

●

投资研究联席会议在讨论任何拟添加进入二级股票库之股票的研究报告时，主要就该股票的基本面、业绩与成长性、

内在价值与潜在风险进行严格的答辩，并判别研究员是否对涉及该股票投资的全部因素都有所把握和了解。 同时，我们注重

研究员的创造性和主观能动性，而不会仅限于依据某种价值评估方法所得到的定量结果。

●

答辩过后，经过与会人员表决、并经过与会人员三分之二以上（含三分之二）通过，该股票可以进入二级股票库。

（

３

）构建股票组合

在二级库的基础上，根据投资程序，基金经理小组通过对个股价格趋势和市场时机的判断，进行最终的股票组合构建。

４

、债券投资策略

债券投资策略包括：利率预测、收益率曲线模拟、资产配置和债券分析。 分述如下：

（

１

）利率预测

债券投资策略的关键是对未来利率走向的预测，并及时调整债券组合使其保持对利率波动的合理敏感性。宏观经济运行

情况直接影响政府货币政策与财政政策的选择并对市场利率变动产生深远影响。

１

）短期利率预测

对于短期利率预测，密切注意市场新的利率信号或其他价格敏感性指标。 新债券的发行利率及与市场收益率的差异会调

整原有市场债券的收益率；中央银行的公开市场操作会引导市场利率的变动方向；回购利率的变化和物价水平的变动，也会

让市场利率及时做出反应。

２

）长期利率预测

关注我国利率的市场化过程，通过预测长期利率，可以发现长期利率与

ＧＤＰ

增长率、通货膨胀率之间的关联性。

３

）利率预测与久期管理

通过对利率的科学预测和对债券投资组合久期的正确把握，可以提高投资收益。如果预计利率会下跌，债券价格会上涨，

则买入长久期的债券以达到收益的最大化。相反，如果预计利率会上涨，债券价格会下跌，则构造久期较短的债券投资组合尽

量减少利率上涨的损失。 本基金将在利率合理预期的基础上，通过久期管理，稳健地进行债券投资，控制债券投资风险。 尤其

是在预期利率上升的时候，严格控制，保持债券投资组合较短的久期，降低债券投资风险。

（

２

）收益曲线策略

收益曲线策略是以对收益率曲线形状变动的预期为依据建立或改变组合头寸。 要运用收益曲线策略，必须先确定收益曲

线变动的类型以及各种变动对组合收益率变动的影响。

收益曲线变换可以分为平行移动和非平行移动两种。 平行移动包括向上平行移动和向下平行移动两种；而非平行移动则

包括平缓的收益曲线、陡峭的收益曲线、转折的收益曲线（包括左偏和右偏两种）及蝶式转换（包括正式和反式两种）。 不同期

限结构的债券组合对不同的收益曲线变换具有不同的敏感性。总体上说，主要有三种收益曲线策略：一是子弹策略；构成组合

的证券期限集中于收益率曲线上某一点；二是杠铃策略，构成组合中的证券的期限集中到两个相对极端期限；三是梯子策略，

构成组合内每种期限的证券数量基本相当。

从我国收益率曲线结构上看，考虑到如下原因：

①

物价水平、投资收益率仍然在低位运行；

②

适当的货币供应增长趋势没

有改变；

③

长期资金供给较为充裕，长期金融投资工具供给相对不足，可以预期国债的收益曲线走势为：长期国债收益率曲线

的上升空间较大。长短期国债利差逐步拉大的可能性与日俱增。因此，我国的收益曲线变换可能呈现出平缓向上移动的趋势。

（

３

）债券类别配置

１

）一、二级市场配置

随着国债发行市场化的增强，本基金管理人将充分考量一级、二级市场的风险收益，并拟订配置策略。

２

）银行间债券市场和交易所市场配置

就目前而言，银行间债券市场流动性不如交易所市场。本基金将在均衡流动性和收益性的基础上合理配置两个市场的投

资比例。

３

）债券品种配置

我国债券市场目前发展较为成熟且流动性较好的是国债与金融债市场，这将是本基金债券投资的主要品种；随着未来企

业债与可转债市场的发展，本基金将在控制投资风险的基础上合理增加其投资比重。

５

、决策程序

（

１

）投资决策委员会制定整体投资战略；

（

２

）研究发展部根据自身或者其他研究机构的研究成果，构建股票备选库，对拟投资对象进行持续跟踪调研，并提供个股

券决策支持；

（

３

）基金经理小组根据投资决策委员会的投资战略，在研究部门研究报告的指引下，结合对证券市场、上市公司、投资时

机的分析，拟订所辖基金的具体投资计划，包括：资产配置、行业配置、重仓个股投资方案；

（

４

）投资决策委员会对基金经理小组提交的方案进行论证分析，并形成决策纪要；

（

５

）根据决策纪要基金经理小组构造具体的投资组合及操作方案，交由中央交易室执行；

（

６

）中央交易室按有关交易规则执行，并将有关信息反馈基金经理小组；

（

７

）金融工程小组定期进行基金绩效评估，并向投资决策委员会提交综合评估意见和改进方案；

（

８

）风险控制委员会对识别、防范、控制基金运作各个环节的风险全面负责，尤其重点关注基金投资组合的风险状况；金

融工程小组重点控制基金投资组合的市场风险和流动性风险。

九、 业绩比较基准

本基金业绩比较基准是天相小市值指数。

十、 风险收益特征

较高风险，较高收益。

十一、基金投资组合报告

广发基金管理有限公司董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对本报告内容的

真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人浦发银行根据本基金基金合同规定，于

２０１３

年

８

月

２７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２０１３

年

６

月

３０

日，本报告中所列财务数据未经审计。

１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６

，

１２９

，

２２８

，

５３８．４５ ８５．３９

其中

：

股票

６

，

１２９

，

２２８

，

５３８．４５ ８５．３９

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

０３９

，

７６０

，

４７３．３７ １４．４９

６

其他各项资产

８

，

９８４

，

５５７．９１ ０．１３

７

合计

７

，

１７７

，

９７３

，

５６９．７３ １００．００

２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３

，

１７５

，

９７０

，

１８９．７８ ４５．０９

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

１６５

，

８７３

，

３４８．４０ ２．３６

Ｅ

建筑业

１９０

，

４８９

，

３３３．８６ ２．７０

Ｆ

批发和零售业

１９９

，

０３０

，

５９１．５５ ２．８３

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

５１５

，

０２０

，

１３２．９８ ７．３１

Ｊ

金融业

１１１

，

４０９

，

６２２．９２ １．５８

Ｋ

房地产业

１

，

４１７

，

９９４

，

００５．１４ ２０．１３

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

２４４

，

７９５

，

１６７．５４ ３．４８

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

１０８

，

６４６

，

１４６．２８ １．５４

合计

６

，

１２９

，

２２８

，

５３８．４５ ８７．０２

３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ６００５３５

天士力

１４

，

３３７

，

４２４ ５６１

，

３１０

，

１４９．６０ ７．９７

２ ０００６５１

格力电器

１７

，

６３５

，

２５０ ４４１

，

９３９

，

３６５．００ ６．２７

３ ００２１４６

荣盛发展

２２

，

０４４

，

１７０ ３１１

，

０４３

，

２３８．７０ ４．４２

４ ６０００４８

保利地产

３０

，

３０２

，

０２４ ３００

，

２９３

，

０５７．８４ ４．２６

５ ６００３８３

金地集团

４３

，

０５３

，

９９５ ２９５

，

３５０

，

４０５．７０ ４．１９

６ ００００２４

招商地产

１０

，

４３６

，

４５０ ２５３

，

３９７

，

００６．００ ３．６０

７ ６００３３２

广州药业

７

，

２９９

，

１５１ ２５０

，

０６８

，

９１３．２６ ３．５５

８ ００００６９

华侨城

Ａ ４７

，

３４９

，

１６２ ２４４

，

７９５

，

１６７．５４ ３．４８

９ ０００５６８

泸州老窖

９

，

０５５

，

７２５ ２１５

，

３４５

，

１４０．５０ ３．０６

１０ ６０００６２ ＸＤ

华润双

９

，

６５２

，

５２９ １９３

，

２４３

，

６３０．５８ ２．７４

４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

（

１

）本基金本报告期末未持有股指期货。

（

２

）本基金本报告期内未进行股指期货交易。

９

投资组合报告附注

９．１

根据公开市场信息，报告期内本基金投资的前十名股票的发行主体未被监管部门立案调查，或在本报告编制日前一

年内本基金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责和处罚。

９．２

报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

９．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

１

存出保证金

３

，

３０４

，

０４７．５８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

２

，

９６１

，

８７８．５２

４

应收利息

３５９

，

５９８．８８

５

应收申购款

２

，

３５９

，

０３２．９３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８

，

９８４

，

５５７．９１

９．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转换期的可转换债券。

９．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中未存在流通受限情况。

十二、基金的业绩

本基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收

益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。 基金业

绩数据截至

２０１３

年

６

月

３０

日。

１

、净值增长率与同期业绩基准收益率比较表

阶 段

净值增长率

（

１

）

净值增长率标准

差

（

２

）

业绩比较基准收

益率

（

３

）

业绩比较基

准收益率标

准差

（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

自基金合同生效以

来

２６４．４８％ １．８１％ ２３４．９０％ ２．０８％ ２９．５８％ －０．２７％

２０１３．１．１－２０１３．６．３０ －６．６８％ １．５３％ －２．１０％ １．４４％ －４．５８％ ０．０９％

２０１２．１．１－２０１２．１２．３１ １２．１３％ ０．０１２９ １．９７％ ０．０１４９ １０．１６％ －０．００２０

２０１１．１．１－２０１１．１２．３１ －２７．５２％ ０．０１４４ －３３．００％ ０．０１４６ ５．４８％ －０．０００２

２０１０．１．１－２０１０．１２．３１ ４．０３％ ０．０１５８ ７．４８％ ０．０１７２ －３．４５％ －０．００１４

２００９．１．１－２００９．１２．３１ ８７．５９％ ０．０１９８ １２２．７６％ ０．０２２０ －３５．１７％ －０．００２２

２００８．１．１－２００８．１２．３１ －５９．２５％ ０．０２７６ －６１．３４％ ０．０３３１ ２．０９％ －０．００５５

２００７．１．１－２００７．１２．３１ １４８．１９％ ０．０２２１ １９７．２１％ ０．０２５６ －４９．０２％ －０．００３５

２００６．１．１－２００６．１２．３１ １３２．２９％ ０．０１４８ ９８．９０％ ０．０１７０ ３３．３９％ －０．００２２

２００５．２．２－２００５．１２．３１ ４．８２％ ０．０１１２ －８．５０％ ０．０１６８ １３．３２％ －０．００５６

２

、本基金自基金合同生效以来单位基金资产净值的变动与同期业绩比较基准比较图

十三、基金的费用与税收

（一）与基金运作有关的费用

１

、与基金运作有关的费用种类

（

１

）基金管理人的管理费；

（

２

）基金托管人的托管费；

（

３

）证券交易费用；

（

４

）基金信息披露费用；

（

５

）基金份额持有人大会费用；

（

６

）基金合同生效后与基金相关的会计师费与律师费；

（

７

）按照国家有关规定和基金合同可以列入的其它费用。

２

、与基金运作相关的费用计提方法、计提标准和支付方式

（

１

）基金管理人的管理费

基金管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

的年费率计提。 管理费的计算方法如下：

管理费的计算方法如下：

Ｈ ＝ Ｅ ×１．５％÷ ３６５

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，基金托管人复核后于次月首三

个工作日内从基金资产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

（

２

）基金托管人的托管费

基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

的年费率计提。 托管费的计算方法如下：

＠ Ｈ ＝ Ｅ × ０．２５％÷ ３６５

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，基金托管人复核后于次月首三

个工作日内从基金资产中一次性支付给基金托管人。 若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

（

３

）上述第

１

项中（

３

）到（

７

）项费用，由基金托管人根据其它有关法规及相应协议的规定，按费用实际支出金额支付，列入

当期基金费用。

（

４

）基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金资产的损失，以及处理与基金运作无关

的事项发生的费用等不列入基金费用。 基金合同生效前的相关费用，包括但不限于信息披露费、验资费、会计师费和律师费等

不列入基金费用。

（

５

）基金管理人和基金托管人可磋商酌情降低基金管理费和基金托管费，经中国证监会核准后公告，无须召开基金份额

持有人大会。

（二）与基金销售相关的费用

１

、申购费

（

１

）场内申购费

投资人在申购本基金交纳申购费用，按申购金额采用比例费率。 投资人在一天之内如果有多笔申购，适用费率按单笔分

别计算。 具体费率如下：

申购金额

（

Ｍ

）

申购费率

Ｍ＜１００

万

１．５０％

１００

万

≤Ｍ＜５００

万

０．７０％

Ｍ≥５００

万 每笔

１０００

元

本基金的申购费用由申购人承担，可用于市场推广、销售、注册登记等各项费用，不列入基金资产。

基金管理人对部分基金份额持有人费用的减免不构成对其他投资人的同等义务。

（

２

）场外申购费

场外申购费率及相关规定与场内申购费率一致。

２

、赎回费

（

１

）场内赎回费

本基金的赎回费率为

０．５％

，如本基金推出后端收费模式，则赎回费率将另行公告

赎回费的分配比例如下：

种类 比例

归入基金资产

２５％

手续费

７５％

赎回费用的使用方式为一部分归入基金资产，其他作为手续费。

（

２

）场外赎回费

场外赎回费率及相关规定与场内赎回费率一致。

（三）其他费用

本基金除上述费用以外暂无其他费用。 若相关法律法规许可，基金管理人可以在监管部门核准的条件下，在规定的范围

内从基金财产中计提销售服务费，用于持续销售和服务基金份额持有人。 该事项不需基金份额持有人大会通过。

（四）基金税收

基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本基金管理人依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、

《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求， 结合本基金管理人对本基金实施的投资管理活动，对《广发

小盘成长股票型证券投资基金招募说明书》【更新】（

２０１３

年第

１

号）进行了更新，主要更新的内容如下：

１．

在“第三部分 基金管理人”部分，更新了基金管理人的相关内容。

２

、在“第四部分 基金托管人”部分，根据基金托管人人员变动及业务经营情况对基金托管人信息进行了相应更新。

３

、在“第五部分 相关服务机构”部分，增加了相关的代销机构，对原有销售机构的资料进行更新。

４

、在“第十一部分 基金的投资”部分，更新了截至

２０１３

年

６

月

３０

日的基金投资组合报告。

５

、在“第十二部分 基金的业绩”部分，更新了截至

２０１３

年

６

月

３０

日的基金业绩。

６

、根据最新公告，对“第二十四部分 其他应披露事项”内容进行了更新。

广发基金管理有限公司

二〇一三年九月十三日
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（3）优势企业的财务分析和估值

企业具有某项或多项核心优势，可以直接或间接帮助企业为客户创造更好的产品或服务，提升企业的竞争力，使企业具

备持续稳定发展的可能，为企业的经营业绩做出积极正面的贡献。 但是，衡量一个企业仅仅通过对核心优势的定性分析还不

够，需要对企业的经营状况和成长性进行定量的财务分析，事实上，企业的各项竞争优势会最终反映在企业的财务状况和经

营成果中。因此，本基金通过对公司的资产、负债、损益、现金流、股票价格等方面的深入分析，进一步评估企业的盈利状况、成

长能力以及估值水平，以确定本基金的投资标的。

本基金主要采用 PEG、市盈率、市净率等估值指标对上市公司进行估值，实践证明，这些相对估值指标在股票的实际投资

运作过程中的有效性更高。

（4）模拟组合的构建和组合实施

根据上述步骤选择出来的股票完全是通过自下而上的方法得到的结果， 可能会导致模拟组合在单个行业的股票集中度

过高，行业配置不够分散，或者组合的行业配置与基准指数的差异过大，造成组合的非系统性风险过高。因此我们需要根据经

济周期、市场形势的变化以及对未来行业发展趋势的判断，对组合的行业配置进行适当的调整。

在进行组合的行业调整的时候，由基金经理根据宏观策略研究团队对宏观经济周期、市场运行形势的分析判断，以及行

业研究团队对各个行业的行业景气度、行业成长性、行业的盈利能力和行业估值水平等方面所作的分析判断和预测结果，完

成对组合行业配置的调整。

经过行业配置调整和风险控制模型调整后所确定的股票组合，将成为最终可供执行的股票组合。

3、债券投资策略

根据国内外宏观经济形势、财政、货币政策、市场资金与债券供求状况、央行公开市场操作等方面情况，采用定性与定量

相结合的方式，确定债券投资的组合久期，并根据通胀预期确定浮息债与固定收益债比例；在满足组合久期设置的基础上，投

资团队分析债券收益率曲线变动、各期限段品种收益率及收益率基差波动等因素，预测收益率曲线的变动趋势，并结合流动

性偏好、信用分析等多种市场因素进行分析，综合评判个券的投资价值。 在个券选择的基础上，投资团队构建模拟组合，并比

较不同模拟组合之间的收益和风险匹配情况，确定风险、收益最佳匹配的组合。

（1）货币市场工具投资

在本基金的货币市场工具投资过程中，将以严谨的市场价值分析为基础，采用稳健的投资组合策略，通过对短期金融工

具的组合操作，在保持资产流动性的同时，追求稳定的投资收益。 具体来说：1)�在保证流动性的前提下，利用现代金融分析方

法和工具，寻找价值被低估的投资品种和无风险套利机会；2)�根据各期限各品种的流动性、收益性以及信用水平来确定货币

市场工具组合资产配置；3)�根据市场资金供给情况对货币市场工具组合平均剩余期限以及投资品种比例进行适当调整。

（2）债券（不含可转债）投资

在本基金的债券（不含可转债）投资过程中，本基金管理人将采取积极主动的投资策略，以中长期利率趋势分析为基础,

结合中长期的经济周期、宏观政策方向及收益率曲线分析,实施积极的债券投资组合管理，以获取较高的债券组合投资收益。

本基金所采取的主动式投资策略涉及债券组合构建的三个步骤：确定债券组合久期、确定债券组合期限结构配置和挑选

个券。 其中，每个步骤都采取特定的主动投资子策略，以尽可能地控制风险、提高基金投资收益。

（3）可转债投资

对于本基金中可转债的投资，本基金管理人主要采用可转债相对价值分析策略。

由于可转债兼具债性和股性，其投资风险和收益介于股票和债券之间，可转债相对价值分析策略通过分析不同市场环境

下其股性和债性的相对价值，把握可转债的价值走向，选择相应券种，从而获取较高投资收益。

4、权证投资策略

本基金对权证资产的投资主要是通过分析影响权证内在价值最重要的两种因素———标的资产价格以及市场隐含波动率

的变化，灵活构建避险策略，波动率差策略以及套利策略。

本基金对权证的投资将严格遵守有关部门关于权证投资的相关规定。

5、股指期货投资策略

本基金采取套期保值的方式参与股指期货的投资交易，以管理市场风险为主要目的。

本基金参与股指期货投资时机和数量的决策建立在对证券市场总体行情的判断和组合风险收益分析的基础上。 基金管

理人将根据宏观环境因素、经济政策因素和资本市场因素，结合定性和定量方法，确定套保的时机和套保的方向。 同时，根据

本基金组合的 BETA系数、 本基金股票投资的总体规模以及监管部门有关股指期货的投资限制， 确定可以套保的金额和比

例，计算套保合约数量，并尽量选择月份相同或相近的股指期货合约实施套保。

本公司的投资决策委员会是本公司股指期货业务投资运作的最高决策机构， 公司投资决策委员会负责拟定公司股指期

货业务资产配置策略，设定市场风险监控指标及其所对应的限额、止损止盈限额，审核基金经理提交的股指期货业务策略与

方案。基金经理在量化投资团队的协助下拟订股指期货交易业务策略与方案，以套期保值为目的的策略方案应明确套期保值

工具、对象、规模、期限以及有效性等内容。 基金经理负责执行投资决策委员会的投资决策，量化投资团队和风险管理部负责

评估已实施的投资方案，基金经理根据评估意见对组合的股指期货投资方案进行适当调整。

（二）投资程序

6、投资决策依据

（1）须符合国家有关法律法规，严格遵守基金合同及公司章程；

（2）维护基金份额持有人利益作为基金投资的最高准则。

7、投资决策流程

本基金采用投资决策委员会领导下的团队式投资管理模式。 投资决策委员会定期就投资管理业务的重大问题进行讨论。

基金经理、分析员、交易员在投资管理过程中责任明确、密切合作，在各自职责内按照业务程序独立工作并合理地相互制衡。

具体的投资管理程序如下：

1、投资决策委员会审议投资策略、资产配置和其它重大事项；

2、投资部门通过投资周会等方式讨论拟投资的个券，研究员构建模拟组合；

3、基金经理根据所管基金的特点，确定基金投资组合；

4、基金经理发送投资指令；

5、交易部审核与执行投资指令；

6、数量分析人员对投资组合的分析与评估；

7、基金经理对组合的检讨与调整。

在投资决策过程中，风险管理部门负责对各决策环节的事前及事后风险、操作风险等投资风险进行监控，并在整个投资

流程完成后，对投资风险及绩效做出评估，提供给投资决策委员会、投资总监、基金经理等相关人员，以供决策参考。

九、业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为：

55%×沪深 300指数收益率 +� 45%×中信标普全债指数收益率

十、风险收益特征

本基金是混合型基金，在证券投资基金中属于预期风险收益水平中等的投资品种，预期收益和预期风险高于货币市场基

金、债券型基金，低于股票型基金。

十一、投资组合报告：

招商优势企业灵活配置混合型证券投资基金管理人－招商基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本投资组合报告所载数据截至 2013 年 6 月 30 日，来源于《招商优势企业灵活配置混合型证券投资基金 2013 年第 2 季

度报告》。

1、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

35,741,251.21 56.42

其中

：

股票

35,741,251.21 56.42

2

固定收益投资

10,600,000.00 16.73

其中

：

债券

10,600,000.00 16.73

资产支持证券

- -

3

金融衍生品投资

- -

4

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

- -

5

银行存款和结算备付金合计

16,737,095.96 26.42

6

其他资产

271,285.41 0.43

7

合计

63,349,632.58 100.00

2、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

(%)

A

农

、

林

、

牧

、

渔业

- -

B

采矿业

- -

C

制造业

34,515,010.21 57.26

D

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

- -

E

建筑业

- -

F

批发和零售业

- -

G

交通运输

、

仓储和邮政业

- -

H

住宿和餐饮业

- -

I

信息传输

、

软件和信息技术服务业

1,226,241.00 2.03

J

金融业

- -

K

房地产业

- -

L

租赁和商务服务业

- -

M

科学研究和技术服务业

- -

N

水利

、

环境和公共设施管理业

- -

O

居民服务

、

修理和其他服务业

- -

P

教育

- -

Q

卫生和社会工作

- -

R

文化

、

体育和娱乐业

- -

S

综合

- -

合计

35,741,251.21 59.30

3、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 002312

三泰电子

317,790 4,846,297.50 8.04

2 600519

贵州茅台

21,960 4,224,445.20 7.01

3 300346

南大光电

84,110 3,529,255.60 5.86

4 300124

汇川技术

93,723 3,279,367.77 5.44

5 000423

东阿阿胶

80,300 3,106,004.00 5.15

6 600199

金种子酒

147,811 1,996,926.61 3.31

7 600703

三安光电

100,356 1,970,991.84 3.27

8 300199

翰宇药业

165,932 1,843,504.52 3.06

9 600366

宁波韵升

109,500 1,729,005.00 2.87

10 600809

山西汾酒

68,912 1,688,344.00 2.80

4、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1

国家债券

- -

2

央行票据

- -

3

金融债券

- -

其中

：

政策性金融债

- -

4

企业债券

10,600,000.00 17.59

5

企业短期融资券

- -

6

中期票据

- -

7

可转债

- -

8

其他

- -

9

合计

10,600,000.00 17.59

5、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 112066 11

西建债

100,000 10,600,000.00 17.59

6、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

8、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

8.1报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

8.2本基金投资股指期货的投资政策

本基金采取套期保值的方式参与股指期货的投资交易，以管理市场风险为主要目的。 本基金参与股指期货投资时机和

数量的决策建立在对证券市场总体行情的判断和组合风险收益分析的基础上。 基金管理人将根据宏观环境因素、经济政策

因素和资本市场因素，结合定性和定量方法，确定套保的时机和套保的方向。 同时，根据本基金组合的 BETA�系数、本基金

股票投资的总体规模以及监管部门有关股指期货的投资限制，确定可以套保的金额和比例，计算套保合约数量，并尽量选择

月份相同或相近的股指期货合约实施套保。

本公司的投资决策委员会是本公司股指期货业务投资运作的最高决策机构，公司投资决策委员会负责拟定公司股指期

货业务资产配置策略，设定市场风险监控指标及其所对应的限额、止损止盈限额，审核基金经理提交的股指期货业务策略与

方案。 基金经理在量化投资团队的协助下拟订股指期货交易业务策略与方案，以套期保值为目的的策略方案应明确套期保

值工具、对象、规模、期限以及有效性等内容。 基金经理负责执行投资决策委员会的投资决策，量化投资团队和风险管理部负

责评估已实施的投资方案，基金经理根据评估意见对组合的股指期货投资方案进行适当调整。

9、投资组合报告附注

9.1报告期内基金投资的前十名证券除南大光电（股票代码 300346）外其他证券的发行主体未有被监管部门立案调查，

不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

江苏南大光电材料股份有限公司（简称南大光电）于 2013 年 1 月 2 日收到中国证券监督管理委员会下达的《行政监管

措施决定书》（【2012】37号）。 《关于对江苏南大光电材料股份有限公司采取出具警示函措施的决定》。 原因如下：

南大光电于 2012年 7月 26日在《首次公开发行并在创业板上市发行公告》中披露净利润同比下降约 20%，于 2012 年 8

月 7日在上市首日风险提示公告中披露“实现归属于发行人股东的净利润比去年同期下降 27.71%” 、“经初步估计，2012 年

1-9月公司净利润同比下滑约为 40%左右”（实际下滑幅度为 52.42%）。 南大光电与相关中介机构 7月 18日在向证监会提交

的关于公司会后重大事项的承诺函中未就上述事项进行如实说明，亦未在招股过程中及时地作相应的补充公告。

对该股票的投资决策程序的说明：基金经理去南大光电进行了实地调研，调研结论是未来 LED 行业增速较高，供需关系

得到改善的情况下Mo源行业产品价格大概率将回升，故将该股票纳入本基金的实际投资组合。 ?

9.2本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库

再买入。

9.3其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

30,974.41

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

52,373.12

4

应收利息

180,997.24

5

应收申购款

6,940.64

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

271,285.41

9.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

9.5报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允

价值

(

元

)

占基金资产净值

比例

（

%

）

流通受限情况说明

1 002312

三泰电子

4,846,297.50 8.04

重大事项

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但投资者购买本基金并不等于将资金作为

存款存放在银行或存款类金融机构，本基金管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未

来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金合同生效以来的投资业绩及与同期基准的比较如下表所示：

阶段

净 值 增 长 率

①

净值增 长 率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比 较基准 收

益率标准差

④

①－③ ②－④

2012.02.01-2012.12.31 -5.90% 0.89% 3.34% 0.66% -9.24% 0.23%

2013.01.01-2013.06.30 1.17% 1.10% -5.86% 0.84% 7.03% 0.26%

基金合同生效日起至

2013.06.30 -4.80% 0.96% -2.72% 0.72% -2.08% 0.24%

本基金合同生效日为 2012年 2月 1日

十三、基金的费用与税收

（一）基金费用的种类

1、基金管理人的管理费；

2、基金托管人的托管费；

3、因基金的证券交易或结算而产生的费用；

4、基金合同生效以后与基金相关的信息披露费用；

5、基金份额持有人大会费用；

6、基金合同生效以后与基金相关的会计师费和律师费；

7、基金资产的资金汇划费用；

8、按照国家有关法律法规规定可以列入的其他费用。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1、基金管理人的管理费

基金管理人的基金管理费按基金资产净值的 1.5%年费率计提。

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的 1.5%年费率计提。 计算方法如下：

H＝E×1.5%÷当年天数

H�为每日应计提的基金管理费

E�为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月首日起 3 个工作日内从

基金财产中一次性支付给基金管理人。

2、基金托管人的基金托管费

基金托管人的基金托管费按基金资产净值的 0.25%年费率计提。

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的 0.25%年费率计提。 计算方法如下：

H=E×0.25%÷当年天数

H�为每日应计提的基金托管费

E�为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月首日起 3 个工作日内从

基金财产中一次性支付给基金托管人。

3、本条第（一）款第 3�至第 8项费用由基金管理人和基金托管人根据有关法规及相应协议的规定，列入当期基金费用。

（三）不列入基金费用的项目

1、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

2、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

3、基金合同生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计师和律师费、信息披露费用等费用；

4、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（四）基金管理费和基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人可磋商酌情调低基金管理费率、基金托管费率，此项调整不需要召开基金份额持有人大会，但

基金管理人必须最迟于新的费率实施前 2日在至少一家指定媒体及基金管理人网站公告并报中国证监会备案。 提高上述费

率需经基金份额持有人大会决议通过。

（五）税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，依照国家法律法规的规定履行纳税义务。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理办

法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金管理人于 2013 年 3 月 16 日刊登的本基金招

募说明书进行了更新，并根据本基金管理人在前次招募说明书刊登后本基金的投资经营活动进行了内容补充和数据更新。

本次主要更新的内容如下：

1、更新了“二、释义” 。

2、在“三、基金管理人” 部分，更新了“（二）目前所管理基金的基本情况” 、“（三）主要人员情况” 。

3、在“四、基金托管人” 部分，更新了“（一）基本情况” 、“（二）基金托管部门及主要人员情况” 、“（三）证券投资基金

托管情况” 。

4、在“五、相关服务机构” 部分，更新了“（一）销售机构” 、“（四）会计师事务所和经办注册会计师” 。

5、在“八、基金的投资” 部分，更新了“（十三）基金投资组合报告” 。

6、更新了“九、基金的业绩” 。

7、更新了“二十一、对基金份额持有人的服务” 。

8、更新了“二十二、其他应披露事项” 。

招商基金管理有限公司

2013年 9月 13日


