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美联储接班大戏继续 耶伦唱主角结局还未定

国际金价昨日上涨，美元指数重挫近1%

证券时报记者 吴家明

美联储主席角逐大戏可谓一波

三折，高潮迭起。就在市场都以为萨

默斯将很快被美国总统奥巴马提名

为美联储主席的时候， 萨默斯突然

宣布退出对联储主席的角逐。 消息

一出，亚欧股市反弹，国际金价顺势

上涨，美元指数重挫近

1%

。 那么，

谁会成为伯南克的接班人？ 谁的赢

面比较大

?

耶伦呼声最高

萨默斯致信奥巴马说，他认为

即便自己获得提名，有关其提名的

确认过程都是严酷的， 对美联储、

美国政府乃至国家的经济利益都

没有好处。 萨默斯宣布退出之后，

现任美联储副主席耶伦继任伯南

克的可能性增大，如果耶伦出任美

联储主席，她将成为美联储史上首

位女性掌门人。

耶伦和萨默斯对量化宽松有着

完全不同的态度。 外界普遍认为耶

伦是鸽派，这种立场意味着，即使

美国失业率回归正常水平，她也愿

意容忍通胀上升的风险。 萨默斯曾

经公开表示，量化宽松对实体经济

的作用其实并不大，被认为是货币

政策的鹰派代表人物。 所以，萨默

斯退出美联储主席角逐显然被市

场视为对美元不利，外汇市场随之

动荡加剧。

花旗预计，萨默斯“闪退”将加

大美债收益率下行压力， 可能会让

收益率下行

10～15

个基点。 太平洋

投资管理公司表示， 在萨默斯退出

美联储主席角逐后， 短期美国国债

将成为受益最大的资产之一。

有分析人士表示， 萨默斯退出

美联储下任主席的角逐， 这一消息

增加了美联储政策未来数年得以延

续的可能性。

考虑到美联储政策的连续性，

争议比较小的耶伦很有可能成为下

一任美联储主席唯一的人选。 如果

耶伦接任， 她会延续伯南克的货币

政策， 避免全球经济受美联储政策

剧烈变动的影响。

盖特纳、弗格森

和科恩谁是黑马？

不过，被誉为“美联储通讯社”之

称的《华尔街日报》记者

Jon Hilsen－

rath

却认为， 耶伦未必能最终执掌美

联储，奥巴马或许会物色另外一个“黑

马”候选人，比如前财政部长盖特纳和

美联储前副主席弗格森。

有分析人士表示，奥巴马显然有

提名盖特纳的打算，表明其迫切希望

美联储主席是自己信赖的亲信，不愿

让一个相对不熟悉的外人坐上这个

位子。

不过，早在今年年初，盖特纳就明

确表示不会担任美联储主席， 他近日

再次重申自己无意当选。

弗格森曾任美国最大保险公司之

一美国教师退休基金会董事长 ，

1997～2006

年任美联储副主席。《大西

洋月刊》曾报道，弗格森完全有资格做

美联储主席， 他可能会终结伯南克式

的政策道路。 另一名热门候选人是前

美联储副主席科恩， 他的整个职业生

涯都在美联储系统度过。

1970

年，科

恩从堪萨斯城联储起步，后来在

1975

年调至华盛顿总部。 从

1987

开始，科

恩历任美联储货币事务主管长达

14

年。 金融危机期间， 身为美联储副主

席，科恩变成了伯南克的得力助手。 有

分析人士表示，如果科恩当选，可能会

选择延续伯南克的政策。

欧洲央行：

短期内不会加息

证券时报记者 吕锦明

欧洲央行

(ECB)

执行委员会成员穆尔

许日前表示， 虽然欧洲经济已经出现复苏

的迹象， 但仍属于初步阶段， 需要小心呵

护。 穆尔许是于昨日参加在阿联酋举行的

一场金融会议上作出上述表示的， 他强调

说，欧洲央行丝毫没有考虑在短期内加息。

他还表示，欧洲并未准备为创建欧洲

银行业联盟而对欧盟公约展开新一轮的

变更。 资料显示，所谓“欧洲银行业联盟”

是欧洲银行的一个行业框架，支持者希望

它能稳定和保护银行业。 穆尔许透露，有

关方面将在

10

月中旬前后出台一项评估

银行资产负债表的制度，由外部顾问评估

银行资产负债表的质量将是非常重要的

参考指标。

港府重申“双辣招”

不对港人豁免

香港立法会昨日起恢复审议被称为

“双辣招”的买家印花税和额外印花税的条

例草案。 虽然来自香港地产代理界及多名

立法会议员提出要求特区政府微调 “辣

招”，不过，香港特区政府运输及房屋局局

长张炳良重申， 不建议港人拥有的公司可

获买楼税务豁免。

有香港立法会议员建议， 如果港人以

公司名义买楼，可以先付买家印花税，其后

三年内公司股权及物业没有易手的话，则

可获退回相关税款。对此，香港特区政府运

输及房屋局局长张炳良回应称， 不建议港

人拥有的公司可获买楼税务豁免， 因为公

司股权转让方式五花八门， 令税务局难以

查证； 至于有人建议港府应考虑允许慈善

机构买物业时免缴买家印花税， 张炳良认

为， 如果作出豁免调整就可能会有人钻空

子， 即通过刻意成立慈善团体和假借其名

义买楼避税。他强调，当前香港楼市泡沫风

险仍然很高， 监管当局决心维护香港楼市

平稳， 因此认为如果港府贸然撤销措施将

会对香港楼市带来更大冲击， 当局将会在

条例通过一年后公布措施成效。

（吕锦明）

德拉吉：欧元区复苏

仍处于初期

证券时报记者 吴家明

欧洲央行行长德拉吉昨日发表演讲，

欧元区经济复苏仍处在初始阶段， 复苏势

头仍然很脆弱，失业率仍太高。

此外， 欧洲央行将会在一段时间内保

持基准利率在当前或者更低水平。

数据显示， 今年第二季度欧元区经济

增长

0.3%

。 欧洲央行管理委员会成员、比

利时央行行长柯恩也表示， 欧元区经济已

经走出衰退状态， 但该地区的经济复苏处

于较为平缓的状态。

腾讯战略投资4.48亿美元 搜狗之争落幕

腾讯昨日股价升至421港元，成为中国首家市值过千亿美元的互联网公司

证券时报记者 吴家明

一直以来， 搜狐想要抛掉搜狗

已经是公认的事实， 只是卷入其中

的绯闻对象都是奇虎

360

。 昨日，腾

讯宣布战略投资搜狗成为第二大股

东， 将向搜狗注资

4.48

亿美元，并

将旗下的腾讯搜搜业务和其他相关

资产并入搜狗。至此，持续几个月的

搜狗出售传闻终于走到了一个重要

里程碑， 国内移动搜索市场又将泛

起涟漪。

腾讯：“双喜” 临门

据悉， 交易完成后腾讯将获得

搜狗完全摊薄后

36.5%

的股份，而

且腾讯持股比例会在近期内增加至

40%

左右， 与此对应的搜狗估值超

过

12

亿美元。 与此同时，搜狐及其

关联方仍是搜狗的控股股东， 而搜

狗将继续作为搜狐的子公司独立运

营。腾讯和搜狗也达成共识：将共同

研发、 联合推广和全面整合双方的

产品和服务，并将在搜索技术、用户

研究及数据挖掘等领域中进行深入

合作。

早在今年年初， 腾讯和搜狗

就曾经传过一次绯闻， 但那时是

搜狗将收购腾讯旗下的搜索业务

搜搜。 在搜狐

7

月底公布二季度

财报显示，在

PC

搜索方面，搜狗

总体市场份额从此前的

8.1%

提高

至

8.8%

， 仍在亏损和盈利间徘

徊。 有分析人士表示，腾讯日后不

会干预搜狗的独立性， 从腾讯这

次“战略投资”来看，搜狐应该还

不想全盘出售搜狗。

就在腾讯宣布战略投资搜狗之

时，腾讯又迎来另一件喜事：公司股价

昨日升至

421

港元，按当前汇率换算，

其市值顺利突破

1000

亿美元，成为中

国首家市值过千亿美元的互联网公

司。 从

2004

年至今，腾讯股价累计上

涨超过

100

倍。花旗更发表最新研报，

上调腾讯目标价至

480

港元。

奇虎：煮熟的鸭子飞了

此时， 最吃惊和失意的人一定是

奇虎

360

董事长周鸿袆。 关于奇虎

360

入股搜狗的消息已有大半年，奇

虎方面也认为是板上钉钉的事， 突然

间，他们发现，煮熟的鸭子居然飞了。

今年

7

月， 有消息指出奇虎

360

正在与搜狐洽商，收购搜狐旗下搜狗

搜索引擎， 市场预计估值超过

14

亿

美元。 如果完成这笔交易，预计能够

帮助奇虎

360

控制中国四分之一的

搜索市场。 其实，与重要的移动互联

网搜索入口失之交臂，奇虎已不止一

次。 两个月前，百度以

19

亿美元收购

了

91

无线， 获得了一个极其重要的

移动互联网搜索入口，对奇虎构成重

大打击。 这次，腾讯入股搜狗后，奇虎

再一次错过良机。

此前， 得益于搜索和移动平台

业务的超预期增长， 奇虎

360

股价

持续上涨，市值突破

100

亿美元。 不

过，在昨日美股盘前交易时段，奇虎

360

股价大跌超过

10%

，搜狐股价则

大涨

10%

。

搜索市场出现变数

据中国互联网信息中心第

32

次

互联网统计报告显示， 移动搜索成为

移动互联网领域的第二大应用， 各搜

索引擎企业也把目光投向了移动搜索

领域， 力求在移动搜索领域占有一席

之地。艾媒咨询此前发布报告显示，截

至今年第二季度， 中国手机搜索市场

营收规模达

11.94

亿元。

日前， 社交搜索引擎云云网被新

浪收购，可以预见的是，新浪微博接下

来会加强搜索地位， 同时加强搜索广

告、数据挖掘等商业化手段。新浪也意

图搅局移动搜索领域， 让国内移动搜

索市场更加风云变幻。

有分析人士表示，腾讯搜搜的市

场份额相对落后，于是腾讯战略投资

搜狗也成为一种必然的选择。如果未

来搜狗能够和微信或微博结合起来，

那么国内移动搜索市场将面临重新

洗牌。

资金回流 新兴市场股市大反攻

股市拐点指标创建者狄马克表示，上证综合指数涨势将“超出想象”

证券时报记者 吴家明

萨默斯宣布不再考虑担任下

一届美联储主席之后，全球股市以

“涨声”欢迎，澳大利亚股市更创下

近

5

年以来的新高。 进入

9

月以

来，新兴市场特别是亚洲新兴市场

股市已经开始反攻，资金也开始出

现回流迹象。

昨日， 亚太股市普遍上涨，

MSCI

亚太指数上涨

1.3%

， 创下自

6

月以来的新高。 韩国综合股价指

数上涨了

0.6%

，创下近

6

个月以来

的新高。 其实，自

9

月份以来，新兴

市场股市已开始新一轮大举反攻，

俄罗斯和泰国股市累计涨幅超过

8%

，巴西和印度股市上涨超过

6%

。

近日，印度央行新行长拉詹上

任给持续低迷的印度经济注入了一

剂强心针，更带动了金融市场的投

资气氛。 有分析人士表示，与

8

月

的净流出不同，

9

月外资重新流入

印度股市，如果印度卢比汇率保持稳

定，股市可能存在较大的反弹空间。

此外，根据彭博社数据，外资上

周流入新兴亚洲市场的规模达到

63

亿美元， 创下自

2011

年

4

月以来的

单周最高纪录。

贝莱德集团联合创始人兼总裁

卡皮托表示，市场目前普遍预计美联

储可能最快于本月开始削减量化宽

松规模，这种担忧导致不少投资者从

新兴市场撤出资金，但对于准备长期

投资者来说， 当前是重新进入新兴市

场的好机会， 因为在未来的

20

年中，

新兴经济体对全球经济增长贡献率仍

将高达

60%

至

65%

。

另据海外媒体报道， 股市拐点指

标创建者狄马克表示， 由于投资者预

计中国经济将持续好转， 上证综合指

数将继续上涨，涨势将“超出想象”。据

悉， 狄马克是当前技术分析领域两位

最有名的大师之一，曾在去年

12

月

4

日成功预测到

A

股的底部。

反腐冲击渐消化 港股医药板块反弹

证券时报记者 李明珠

受内地反腐影响， 上周港股市

场中国生物制药股价一度暴跌近三

成，昨日则收复部分失地，医药行业

也随港股上涨大势全日走强。

此前， 中国生物制药被央视报

道， 旗下的正大天晴药业集团员工

涉及主办学术会议并组织医生到泰

国旅游， 当日收盘大跌

16.64%

；四

环医药在股东减持以及行业事件双

重打击下， 上周累计暴跌近

15%

；

而受到多家券商追捧的康哲药业也

连跌多日。

大行对医药行业的看法不尽

相同。 高盛高华发表报告，更新了

内地医药股每股盈利及目标价预

测，称考虑到近期反贪污行动带来

的潜在影响，相信拥有较多元化产

品组合、有独特产品、具较强研发

能力的公司，将较有可能维持强劲

增长动力。

美银美林发布研报称， 涉贪事件

引发行业系统性风险， 短期足以使得

行业被降级。

申银万国联席董事王雅媛则认

为，相关疫苗股未来存在一定机会。根

据在

A

股有关上市公司的数据显示，

疫苗生产公司生产远比政府免费提供

的“招标苗”平均售价高的“市场苗”，

两者价格最高的差距可达

10

倍或以

上，至于成本方面，市场苗可能只是比

招标苗高出

20%

左右。

交银国际董事总经理、 首席策略

师洪灏表示， 即将来临的中秋和国庆

假期往往对中国经济的流动性产生季

节性的压力， 节前的特点是交投放缓

和交易量缩减。

他还表示

,

港股医疗行业总体来

讲估值很高， 整体回调是情理之中。

H

股所谓的制药板块， 其实没有专

利，和国外医疗板块无法相比，防御

性功能不足，下跌时速度很快，上涨

则较慢。

沙特王子力挺推特：

无意在上市时减持

证券时报记者 吕锦明

沙特王子、亿万富翁阿瓦里

德·本·塔拉尔日前在接受媒体

采访时表示，在推特（

Twitter

）上

市时不会出售股份。 他同时预

计，推特会在

2014

年初上市。

塔拉尔是沙特国王阿卜杜

拉的侄子， 也是投资公司

King－

dom Holding

的掌门人。 塔拉尔

有很多成功的投资纪录，例如投

资花旗集团和默多克的新闻集

团等， 成为备受瞩目的投资大

亨，国际市场一向十分关注其投

资动向。

2011

年，该公司就向推

特投资了

3

亿美元。

塔拉尔说，推特目前有

3

亿

用户，每天有

50

亿条发布，增长

潜力惊人。他同时透露曾与推特

的管理团队交流，提醒他们不要

重蹈

Facebook

的覆辙， 定价要

合理。

早期风投公司

Venrock

合伙

人大卫·帕克曼评论说， 推特秘

密提交首次公开发行（

IPO

）申请

文件是希望降低一些外界期望

值，公司可能采用与

Facebook

截

然不同的定价策略。

不过，最新统计显示，在今

年美股市场上已经进行

IPO

的

131

家公司整体市值增加了

44%

之多。 目前市场估计推特的价值

在

100

亿美元左右，塔拉尔则认

为估值应当更高。

新兴市场借贷额

创纪录新高

证券时报记者 吕锦明

国际结算银行（

BIS)

最新公布的季度

报告显示， 由于受到欧元区银行增加向新

兴市场借贷所推动， 今年一季度外资向新

兴市场的借贷额按年上升

8.4%

达到

2670

亿美元，创纪录新高，这也是自

2011

年二

季度以来首度出现增长。

BIS

在报告中指出， 这一现象可能是

因为亚洲和拉丁美洲等新兴市场较少受到

全球经济放缓的冲击， 以致借贷活动仍然

表现强劲。

数据还显示， 新兴市场国家的同业拆

借贷款额占全球市场的比重在过去

5

年增

至

14%

。

“东海证券股份有限公司常州延政中

路证券营业部融资融券业务专用章” 不慎

遗失，特此声明作废。

东海证券股份有限公司

常州延政中路证券营业部

2013年 9 月 17 日

遗 失 声 明


