
本期势强质好股

道指先扬后抑，犹如过山车。 张常春/制图

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

个股力度下降 买入信号减弱

中山证券

上证指数周线

8

连阳后，

节前大幅回落， 下跌

1.98%

，

收盘跌破

2200

点。

其中， 上周二在招商地产

公告大规模再融资、 新股发行

（

IPO

） 重启时点渐近的负面

消息冲击下， 当日上证指数收

出两个月来的最大跌幅， 多只

强势股跌停。 不过， 创业板指

数走势较强， 再度创出新高，

一周上涨

2.89%

。 成交方面，

上海市场日均成交

1200

亿元，

较前一周下降近三成。

消息面上， 国务院

13

日

发布了 《关于加快发展养老服

务业的若干意见》， 意见明确

指出鼓励和支持保险资金投资

养老服务领域， 开展老年人住

房反向抵押养老保险试点。 此

外， 中国证券金融公司上周公

布从

2013

年

9

月

18

日起扩大

转融券业务试点范围， 试点证

券公司将由原有的

11

家增加

至

30

家， 标的证券数量将由

原有的

87

只股票增加至

287

只股票。

趋势上， 上证指数大幅回

落至主力波段的中线位置， 主

力波段指标的买入信号保持，

趋势线和多空线保持上升。

主力资金指标 （

ZLZJ

） 节

前的净流入幅度大幅萎缩， 目

前仅有微弱净流入状态。 市场

宽度的短期指标 （

KDS

） 和长

期指标 （

KDL

） 保持在红色区

域内， 两者均小幅回落。 市场广

度的短期指标 （

GDS

） 离开红色

区域明显回落， 处于较高位置；

长期指标 （

GDL

） 在红色区域内

小幅回落。 主力进出指标的买入

信号保持， 动向线 （

DXX

） 上穿

成本线 （

CBX

） 的幅度大幅缩

窄。 仓位线指标连续第二次发出

减仓信号， 仍为高位水平。

尽管此前市场加速上涨， 但

是慧眼交易决策系统的仓位线指

标连续发出减仓信号， 提示不宜

高位追涨。 节前一周市场出现了

大幅调整， 及时减仓规避了本次

调整的风险。 从目前的大盘指标

来看， 主力资金净流入的幅度大

幅萎缩， 主力进出指标的买入信

号明显减弱， 显示当前市场反弹

的力度大幅下降； 不过当前各项

指标没有明确转向， 反弹的格局

尚未结束。 个股方面， 市场宽度

指标显示个股的活跃度保持； 市

场广度指标的短期指标明显回落，

创新高力度下降。 综上所述， 市

场反弹力度明显减弱， 个股新高

力度减弱， 逐步降低仓位。

“行业力道” 表列出了行业

力道排名

90

分以上的各个行业。

其他制造业、 旅游业、 物联网络

的

5

天力度较强， 其他制造业、

医疗器械、 园区开发的

10

天力

度较强， 医疗器械、 租赁服务、

园区开发、 其他制造业的

30

天

力道较强。 综合

5

、

10

、

30

天力

道来看， 旅游业、 其他制造业的

行业力道趋势保持强势， 可继续

关注。
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本周26家公司11.23亿股解禁

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周沪深

两市共有

26

家公司的解禁股上市流通，

解禁股数共计

11.23

亿股， 占未解禁限

售

A

股的

0.28%

。

其中，沪市

2.57

亿股，深市

8.66

亿

股。以

9

月

18

日收盘价为标准计算的市

值为

142.69

亿元， 沪市

5

家公司为

33.99

亿元，深市

21

家公司为

108.69

亿

元。本周两市解禁股数量比前一周

20

家

公司的

23.89

亿股， 减少了

12.66

亿股，

减少幅度为

52.99%

。本周解禁市值比前

一周的

490.12

亿元， 减少了

347.43

亿

元，减少幅度为

70.89%

，目前计算为年

内低水平。

深市

21

家公司中，常宝股份、富春

环保、新筑股份、双塔食品、雪迪龙、首航

节能、新疆浩源、金城医药、同有科技、吉

艾科技、东土科技、东华测试、蒙草抗旱

共

13

家公司的解禁股份是首发原股东

限售股； 西安民生的解禁股份是定向增

发限售股份；联化科技、理工监测、康力

电梯、神州泰岳、腾邦国际、鼎龙股份共

6

家公司的解禁股份是股权激励一般股

份； 金叶珠宝的解禁股份是股改限售股

份。 其中， 富春环保的限售股将于

9

月

23

日解禁，解禁数量为

2.83

亿股，是深

市周内解禁股数最多的公司， 按照

9

月

18

日的收盘价

8.44

元计算的解禁市值

为

23.88

亿元， 是本周深市解禁市值最

多的公司， 占到了本周深市解禁总额的

21.97%

，解禁压力不集中。 常宝股份是

解禁股数占解禁前流通

A

股比例最高

的公司， 高达

234.01%

。 解禁市值排第

二、 三名的公司分别为蒙草抗旱和双塔

食品，解禁市值分别为

22.19

亿元、

20.48

亿元。

深市解禁公司中，金叶珠宝、联化

科技、常宝股份、新筑股份、新疆浩源、

鼎龙股份、金城医药、吉艾科技、东华测

试、神州泰岳、腾邦国际、理工监测、康

力电梯、雪迪龙、首航节能、东土科技、

蒙草抗旱、光明乳业涉及“小非”解禁，

需谨慎看待。

此次解禁后， 深市没有新增的全流

通公司。

沪市

5

家公司中，百隆东方的解禁

股份是首发原股东限售股； 天坛生物、

中昌海运、老凤祥共

3

家公司的解禁股

份是定向增发限售股份；光明乳业的解

禁股份是股权激励一般股份。 其中，老

凤祥在

9

月

23

日将有

0.91

亿股限售股

解禁上市， 按照

9

月

18

日的收盘价

22.04

元计算， 解禁市值为

20.07

亿元，为

沪市解禁市值最大的公司， 占到本周沪市

解禁市值的

59.04%

，解禁集中度较高。 中

昌海运是解禁股数占流通

A

股比例最高

的公司，比例高达

78.67%

，也是沪市周内

解禁股数最多的公司，多达

0.99

亿股。 解

禁市值排第二、 三名的公司分别为中昌海

运和天坛生物，解禁市值分别为

5.43

亿元

和

4.84

亿元。

沪市解禁公司中，百隆东方涉及“小

非”解禁，需谨慎看待。 此次解禁后，沪市

将有天坛生物、老凤祥成为新增的全流通

公司。

统计数据显示，本周解禁的

26

家公司

中，

9

月

23

日共有

16

家公司限售股解禁，

合计解禁市值为

107.01

亿元，占到全周解

禁市值的

74.99%

，集中度高。

（作者单位：西南证券）

本期强势行业

美联储未削减QE�新兴市场反应积极

证券时报记者 杜志鑫

9 月 18 日， 美联储货币会议并未

如市场所预期的那样宣布缩减量化宽

松（QE）计划，而是维持利率和 QE 计

划不变。 在此消息的提振下，A 股市场

休市期间，美国、日本、欧洲等发达经济

体和俄罗斯、印度等新兴经济体市场持

续走高。

维持QE计划不变

美联储公开市场委员会发布的 9 月

份声明称，维持 0—0.25%的基准利率不

变， 维持每月购买 850 亿美元资产规模

不变。美联储还预计将在 2014 年晚些时

候达到 6.5%的失业率门槛。 此外，美联

储下调 2013、2014 年美国国内生产总值

（GDP）增长预期。

在此消息发布后， 当日纽约黄金期

货涨幅超过 4%，白银涨幅超过 5%，美国

道琼斯指数大涨 0.95%， 纳斯达克指数

上涨 1.01%。 除此之外，全球其他市场也

继续走高，从 9 月 18 日至 9 月 20 日，日

经 225 指数上涨 3%，英国富时 100 指数

上涨 0.4%，法国 CAC40 指数上涨 1.4%，

德国 DAX 指数上涨 0.92% ， 西班牙

IBEX35 指数上涨 2%。

新兴市场也摆脱了前期的阴影继续

上涨，其中，金砖国家中印度孟买 SEN-

SEX30 指数上涨 2.32%，俄罗斯 RTS 指

数上涨 1.61% ， 南非富时综指上涨

0.76%， 印度尼西亚雅加达综指上涨

1.47%。

对于美联储维持 QE 计划动作，光

大证券分析师崔嵘认为， 美联储会后声

明和对经济增长的预测以及伯南克会后

的讲话均传递出美联储相对鸽派的信

号， 这也表明美联储缩减 QE 的节奏会

相对缓慢， 力度可能低于市场预期。 同

时，基于审慎原则，美联储不大可能先采

取先收紧再放松的策略。

QE退出或震动市场

虽然美联储宣布维持 QE 的政策不

变让市场一度兴奋，但紧随其后，美国圣

路易斯联储主席 James� Bullard 表示，如

果一些数据令经济前景更加明朗， 那么

他们可能会在 10 月份召开新闻发布会

宣布小幅削减 QE。

正是这一表态， 原本乐观的市场又

被浇了一瓢冷水，9 月 20 日， 道指下跌

1.19%， 同日富时 100、 德国 DAX、 法国

CAC40 等全球指数均有所下跌，纽约黄金

期货跌幅超过 3%，白银期货跌幅超过 6%。

崔嵘对此表示，未来四季度，美联储可

能会缩减 QE。不过美联储退出 QE 政策可

能会对新兴市场有影响。

申银万国宏观策略分析师李慧勇表

示，无论美联储是 9 月、10 月或 12 月决定

放缓 QE， 这仅仅是时间问题，QE 退出对

于全球流动性与汇率、 利率水平的影响已

得到市场提前预期。

中国社会科学院荣誉学部委员、 中国

国际问题研究基金会世界经济研究中心主

任谷源洋也表示，在美联储调整和退出 QE

的大趋势下， 新兴市场经济体却面临着资

金撤离、股市下跌、货币贬值、国债收益率

提升、美元走强的压力。

谷源洋称，美国实施 QE 抑或退出 QE

政策带来的“热钱” 流入和流出，都会让新

兴市场经济体付出代价， 易引发金融市场

动荡乃至危机。 1997 年东南亚爆发金融危

机的教训切切不可忘记。 新兴市场经济体

和发展中国家必须保持高度的警惕， 及早

采取有针对性的改革措施， 应对发达国家

货币政策变化带来的逆风袭击。

注：采用证监会行业分类

QE暂缓退出 海外市场上演“过山车”

证券时报记者 沈宁

未宣布缩减量化宽松（

QE

），美联

储

9

月会议“不作为”的决定让市场倍

感意外。然而，联储官员的最新表态又

令市场预期重燃。 削减

QE

究竟何时

靴子落地？伴随着疑虑，国内中秋小长

假休市期间，海外市场上演了一回“过

山车”。

外盘商品方面，以原油、贵金属为

代表的多数商品上周三大幅冲高后回

落。 截至上周末，纽约原油

11

月合约收

报

104.75

美元

/

桶，纽约黄金

12

月合约

1325.6

美元

/

盎司，与中秋假期前变化不

大。 美股市场上同样表现明显，道琼斯

工业平均指数一度创出历史新高，随后

两日却连续下跌至

15451.09

点，跌破上

周二收盘价。

缩减QE落空引市场震荡

美联储

9

月会议决定暂缓缩减

QE

， 一度令包括大宗商品在内的风

险资产价格飙升，此前市场普遍预计

美联储将削减

100

亿美元资产购买

规模。

美联储会议声明称，维持

0-0.25%

的基准利率不变，维持每月购买

850

亿

美元资产规模不变。 同时还下调了对美

国经济增长和通胀的预测，其中美联储

预期

2014

年美国

GDP

增速为

2.9%-

3.1%

， 远低于

6

月所预测的

3.0%-

3.5%

。

受此消息影响， 当日金银飙涨、原

油及工业品大幅反弹、美股创出历史新

高，与之对应的是美元汇率及美国国债

收益率快速下跌。 金银市场反应最为强

烈，黄金单日涨逾

4%

，白银当日涨幅接

近

6%

。

然而，上涨势头在上周五却又急转

直下，起因仍旧是关于缩减

QE

的预期。

美国圣路易斯联储主席布拉德表示，美

国疲软的经济数据促使美联储推迟削

减

QE

； 如果一些数据令经济前景更加

明朗， 那么他们可能会在

10

月份宣布

小幅削减

QE

。

堪萨斯联储主席乔治同样指责美

联储本周的决策， 警告这将引起混乱，

使美联储的信誉面临风险，今后将难以

说服市场相信联储的政策调整。 乔治是

此次美联储会议上唯一投反对票的成

员。 美联储官员的最新表态让市场重回

冷静， 缩减乃至最终退出

QE

只是时间

问题， 因暂缓削减

QE

消息而上涨的风

险资产大部分又回吐此前涨幅。

商品市场或重归基本面

中秋小长假期间的外盘三个交易

日在围绕美联储

QE

退出与否的信息主

导下呈现先扬后抑的宽幅震荡格局。 业

内专家认为， 后期商品有望重回基本

面，农产品和原油可能持续偏弱。

中证期货研究所副总经理刘宾表

示， 周三美联储议息会议维持量化宽

松，没有给出

QE

退出的时间表，给予市

场较强的多头力量，商品市场在贵金属

的领涨带动下普遍大幅拉升。 不过由于

普遍的观点认为，尽管美联储本月没有

宣布退出

QE

的计划， 但这可以维持的

时间已经有限，

QE

逐步退出已经是大

势所趋，因此周四大部分商品上冲就显

得缺乏持续动能，更是在周五美国一些

官员表示

10

月开始将逐步缩减

QE

后

受到明显压制。

从

CRB

指数看， 三天微幅上涨

0.16%

；不过从具体表现看，农产品普

遍录得下跌， 而工业品则小幅上涨。

“因此对于国内市场，节后首日将同样

呈现工业偏强， 农产品偏弱走势的可

能。之后商品市场将略微淡化

QE

的影

响，重新回归基本面影响为主，农产品

天气炒作弱化， 或将延续震荡回落的

走势；工业品基本金属缺乏方向性，仍

维持区间震荡为主， 能化板块在原油

持续受压的拖累下仍可能维持偏弱走

势。 ”刘宾认为。

对商品市场而言，除缩减

QE

外，

宏观面上还有一些潜在风险。 值得注意的

是，美国共和党控制的众议院周五通过议

案，给联邦政府

11

个星期的运作经费，使

其可支撑到今年

12

月中旬， 同时不给奥

巴马医改法案提供预算。 虽然这项议案几

乎可以肯定将遭到民主党控制的参议院

以及总统奥巴马的否决，但也令市场重新

燃起对美国预算问题的担忧。

股票代码 证券名称 现价 综合评级

市盈率

（

ＴＴＭ

）

市净率 所属板块

００２５０７．ＳＺ

涪陵榨菜

３５．９０ Ｃ ４０．２６ ５．９４

食品制造业

６０３０００．ＳＨ

人民网

８９．５５ Ａ １０３．４３ １３．１３

互联网和相关服务

３００３３６．ＳＺ

新文化

５１．１１ Ｂ ５２．１３ ６．１２

广播、电视、电影和影视录音制作业

６００５８７．ＳＨ

新华医疗

５１．５５ Ｂ ５１．４１ ５．４５

专用设备制造业

３０００１５．ＳＺ

爱尔眼科

２７．５０ Ｃ ６３．５８ ７．９８

卫生

３００３００．ＳＺ

汉鼎股份

２２．７０ Ｃ ６９．４８ ７．２８

软件和信息技术服务业

００２０３３．ＳＺ

丽江旅游

１３．６９ Ｃ １９．７８ ３．２８

公共设施管理业

力道 行业名称

５

天

力道变化

１０

天

力道变化

３０

天

力道变化

市盈率 市净率 市现率

９９．１

传媒行业

１ １ ６ ４６．１６ ２．５２ ６．０７

９８．３

网络服务

－１ －１ ０ ４２．０６ ０．５９ ０．９２

９７．４

园区开发

０ ６ ２７ １７．６９ １．３ ３．１７

９６．５

租赁服务

０ ４ ３０ ３１．０２ １．４２ ４．３

９５．７

物流行业

０ ３ －１ ２８．７４ １．４１ ０．７

９４．８

移动终端

０ －３ １１ ８４．４ １．６３ １．４８

９３．９

医疗器械

２ ９ ５２ ３９．６８ ２．３４ ６．４４

９３．０

旅游业

１３ ５ －２ ２９．８５ １．６６ ２．８７

９２．２

软件信息

－２ －２ ５ ４５．９４ ２．１１ ４．５８

９１．３

物联网络

３ －４ －６ ５６．２２ １．９６ ５．２２

９０．４

其他制造业

２７ ２５ １７ ４０．５３ １．４８ ３．７２


