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拟发行H股香港上市，昨日放量涨停

福耀玻璃墙外开花墙内香

证券时报记者 刘明

受拟发行港股募资开拓海外市场

影响，昨日福耀玻璃（

600660

）股价放

量涨停，可谓墙外开花墙内香。

多家机构分析认为，在登陆港股

市场之后，其估值将向港股同行信义

玻璃看齐，使目前较低的估值得以提

升，同时海外市场有望进一步得到拓

展，公司的长期成长性与估值提升值

得看好。

估值低于港股同行

福耀玻璃昨日公告， 公司拟发行

H

股股票并在港交所主板挂牌上市，

此次发行的

H

股占发行后股份总数

的比例不超过

18%

。 福耀玻璃目前总

股本约为

20

亿股， 以此计算，

H

股发

行总数量将不超过约

4.39

亿股。

据悉，

H

股募资拟用于四大项目，

包括俄罗斯、 美国或欧洲等地区的玻

璃生产基地建设， 海外研发平台体系

的建设与完善以及公司现有业务的改

进等。 昨日福耀玻璃

A

股的收盘价为

8.58

元，若以此股价发行，港股发行融

资额将达

37.67

亿元。

受上述消息刺激，昨日该股早盘

后高开高走， 上午

10

时左右即冲上

涨停板，此后虽涨停略微打开，但不

到

10

分钟便封在涨停板至收盘。 收

盘价报收

8.58

元，涨幅

10.00%

，成交

额

7.79

亿元， 较前一个交易日放大

7.35

倍。

深圳一位兼做

A

股和

H

股投资

的大型私募总经理表示， 昨日福耀玻

璃股价飙涨， 主要是港股上市消息对

A

股估值修复的刺激， 福耀玻璃近年

来估值一直受到压制， 低于在港股上

市的同行信义玻璃。

根据机构的预测， 目前股价下，

信义玻璃对应的市盈率明显高于福

耀玻璃。 信义玻璃昨日的收盘价为

6.95

元港元，多家机构预测的平均每

股收益

0.53

港元， 动态市盈率为

13.13

倍。 而福耀玻璃在昨日涨停后，

动态市盈率达到

10

倍左右， 多家机

构预测福耀玻璃今年每股收益的均

值为

0.89

元。

成长空间值得期待

不仅是提升估值，也有机构认为，

福耀玻璃赴港股市场融资也将提升海

外市场占有率。瑞银证券认为，福耀玻璃

俄罗斯工厂已于今年

9

月

6

日开工，正

式迈出海外扩张第一步。 在公司海外扩

张战略明确的大背景下， 未来估值提升

的空间被打开。据了解，作为国内的汽车

玻璃龙头， 福耀玻璃在国内的市场占有

率在

70%

以上，海外市场占有率在

15%

左右。

不过，上述私募总经理表示，虽然融

资用于海外市场， 有利于海外市场的开

拓，但海外市场格局已定，国外奔驰等高

端车型的市场难以拓展。因此，国内汽车

市场的发展仍是未来福耀玻璃真正的成

长空间。由于福耀玻璃的垄断地位，将伴

随国内汽车市场发展， 公司仍有很大成

长空间。

该私募总经理表示， 目前国内汽车

保有量和使用率都远远低于很多国家，

福耀玻璃不仅有垄断优势， 它的民营机

制也比较好。 而现在市场给福耀玻璃按

传统制造业进行估值， 忽视了它的成长

型。作为一家长期高分红的公司，福耀玻

璃的投资价值应该会受到海外长期投资

者的重视。

招商证券研究员刘汪胜表示， 福耀

玻璃业绩良好增速可期， 国内市场份额

逐年上升，收入增长持续超同行；海外市

场巨大，公司所占份额仍较低，在俄罗斯

建厂可为公司更好参与国际竞争打下良

好基础。刘汪胜表示，看好福耀玻璃的稳

健发展， 并且公司一贯的高分红策略目

前来看不会出现改变。

不甘寂寞推免费盒子 同洲电子一字涨停

证券时报记者 姚波

智能电视成为各厂商虎视眈眈的

新地盘。 在互联网企业争相进入这一

市场后， 主业为有线机顶盒的同洲电

子日前发布旗下智能盒子及智能电

视，昨日复牌一字涨停。

昨日盘面显示， 同洲电子一字涨

停，开盘价

10.54

元较前一交易日上涨

10.02%

，股价创下

5

年来新高。 当日成

交量

649

万股，成交额

6837

万元。自

9

月

13

日以来， 该股已获得资金关注，

走出了

5

连阳，累计涨幅达

29%

，其中

9

月

16

日放量大涨

7.43%

。

55寸电视售价4698元

9

月

23

日，同洲电子董事长袁明

发布了同洲飞看盒子以及

55

寸智能

电视飞

TV

（电视）。 据了解，同洲电子

在发布会现场宣布与机顶盒生产公司

兆驰股份签署战略合作协议， 双方计

划利用多种渠道筹集资金

100

亿元，

就生产及供应链方面进行合作。此外，

同洲限量发布的

55

寸智能电视

1000

台，预计将于

10

月面世，价格为

4698

元。 证券时报记者昨日下午登录同洲

电子官方商城， 显示目前该款智能电

视需要预约登记才能购买。

作为传统的有线机顶盒生产厂，

同洲电子与各地广电合作成为市场最

为关心的内容。同洲电子表示，分别与

湖北广电、贵州广电、吉视传媒、新疆

广电等

10

个有线运营商签署了战略

合作意向，共同展开多层次合作。

市场最为关注的是， 同洲电子在

发布会现场宣布飞看盒子免费销售策

略。据了解，同洲与广电企业合作推出

的飞看盒子，用户只需要缴纳

90

元的押

金，每月向当地广电企业交

8

元的租金，

就可以免费使用飞看盒子以及内置的海

量影视娱乐内容。

转型初期盈利不易

互联网公司乐视网今年首推乐视

TV

超级电视，跟随阿里巴巴、小米和爱

奇艺等互联网公司进军智能电视领域。

作为传统的有线机顶盒厂商， 同洲电子

也， 选择了以智能盒子入手这一逐渐成

为竞争的红海市场。 申万研究张建胜表

示，此次战略转变符合我们前期“机顶盒

行业进入剧变期：硬件软件化、收费后端

化”的判断，同时公司的战略思路也大幅

度转向互联网逻辑。

这种互联网逻辑体现在开放、 重软

件体验以及用户数积累三方面。首先，无

论是生产上与外包商兆驰股份合作，还

是“摸摸看”软件上兼容所有智能手机，

或者内容上依赖第三方合作， 都体现了

公司的开放精神与合作态度； 其次公司

推出统一的基于安卓深度定制的蘑菇

UI(

用户界面）系统，为平台商做准备。 第

三，则是通过免费策略推广，以“机顶盒

免费、

99

元押金

+8

元租金

/

月”的后端收

费套餐尽快获取用户， 也与互联网公司

的盈利逻辑不谋而合。

不过，张建胜也指出，公司采用互联

网惯用的先积累用户的后端收费方式，

前两年投入期投资额较大， 将面临投资

期前两年资金压力大的风险， 下调其今

明两年的盈利。但他也表示，经历了前两

年投入期后， 根据之前对机顶盒用户的

户平均收入值分析，

8

元

/

月租金的后端

收费模式盈利能力将大于原先的硬件销

售模式。

牵手完美世界

金亚科技强势上攻

� � � �异动表现：

金亚科技

（

300028

）

9

月

13

日晚间公告

，

公司于

9

月

10

日与完美世界

（

北京

）

软件有限公司

签署

《

战略合作协议

》。

在公司生产

的

OTT

（

指基于开放互联网的视频

服务

）

产品中内置完美世界游戏产

品

，

完美世界向公司

OTT

产品用户

提供定制游戏服务

。

受此消息提振

，

公司股价自

9

月

16

日起便遭市场

热捧

，

5

个交易日里

4

个涨停

。

点评： 公司作为首批上市的

28

家创业板公司， 自上市以来业

绩始终未达预期。 公司经营的机

顶盒业务， 在如今多媒体日新月

异的时代面临诸多竞争对手，业

绩也呈现出双位数的下滑。

2013

年以来，随着乐视网、阿里巴巴、

小米等各行业巨头相继跨界进军

机顶盒领域， 对传统机顶盒生产

厂商造成了更大的压力， 为了扭

转劣势， 不少企业开始由产品服

务走向内容服务， 金亚科技也开

始尝试新的发展思路。

9

月

13

日公司公告， 称与完

美世界签署了《战略合作协议》。根

据协议， 在公司生产的

OTT

产品

中内置完美世界游戏产品，同时完

美世界向公司

OTT

产品用户提供

定制游戏服务，公司向完美世界游

戏玩家提供专属

OTT

设备；双方对

此“合作产品”以发布会、体验活动

巡演等方式进行联合营销推广。

完美世界网络公司是中国领

先的网络游戏开发商和运营商之

一，

2007

年

7

月

26

日成功登陆美

国纳斯达克股票市场，是中国最出

色的互动娱乐企业之一。 公司此次

进军新的领域， 拓宽了的商业模

式，但目前手游、网游市场极端火

爆，不少公司刚刚试图涉足相对成

熟的手游， 能否成功还未得知，其

发展前景还是未知之数。

二级市场上，金亚科技自年初

以来， 受到创业板整体走强带动，

已实现了暴涨行情。 金亚科技这次

牵手完美世界， 属于重磅利好，技

术上看，经过

9

月

18

日的回调，公

司股价周一、周二连续两个交易日

涨停，量能也进一步放大，随着公

司的股价越走越高，短线介入风险

也逐渐加大，建议持股者可谨慎持

有，未介入者不要盲目追高。

两机构逢高卖出 华谊兄弟跌幅居创业板之首

证券时报记者 刘雯亮

昨日，创业板指数再创历史新高，

并收出一根高位红十字星， 但板块内

个股出现明显分化。 创业板牛股之一

华谊兄弟

(300027)

昨日大跌

7.35%

，位

居板块跌幅之首。

盘面显示， 昨日华谊兄弟以

70.5

元低开， 之后一直呈现绿盘运行态势。

上午

10

点左右， 该股收出全日最高价

70.98

元后即一路下行， 并于午盘收盘

前半小时创出全日最低价

65

元， 尾盘

略有回升。截至收盘，该股收报

65.7

元，

下跌

7.35%

。

K

线图显示为，一根带上下

影线的实体中阴线。 全日成交

23.29

亿

元，较前个交易日放大近

20%

。

从历史走势看，自华谊兄弟

2009

年上市以来，股价节节下滑，至

2012

年

12

月创出

12.15

元的历史低位。自

今年

4

月以来， 在公司业绩大幅增

长、扩大内需政策的刺激下，加上创

业板人气的吸引下，华谊兄弟股价加

速了上攻步伐。 即使期间发生了重要

股东减持事件，亦未能影响该股的上

升势头。 本周一，该股更是收出了复

权后的历史新高

71.77

元， 今年以来

涨幅达

361.05%

。

公开信息显示， 昨日有机构逢高

出逃，也有机构趁机介入。 昨日，位于

卖一和卖五席位的均为机构专用席

位，分别卖出了

4985.3

万元和

3350.3

万

元，合计卖出了

8335.6

万元。 若按全日

成交均价

67.54

元计，分别卖出了

73.81

万股和

49.6

万股。 与此同时，处于买二

席位的机构买入了

3319.6

万元。

无独有偶的是，

9

月

13

日该股的公

开信息显示， 处于卖三和卖四席位的机

构亦抛售了

3401.8

万元和

2476.6

万元，

而处于买五席位的机构买入了

2895.4

万元。

尽管今年以来涨幅已高， 但研究机

构仍一边倒地看好该股。 海通证券发表

研究报告认为，今年以来，华谊兄弟一直

走在主业加强的道路上， 且已经开始布

局渠道，公司的业务版图日臻完善，各业

务线均以进入子行业的第一集团为目

标。 报告称， 看好公司后续继续加强主

业、布局产业链的能力和决心。虽然公司

目前负债水平较高， 但其手中掌趣科技

的股权还有大幅升值的可能， 公司的能

量释放还可以很多， 几乎就是再融资了

一次。 此外的催化剂将包括下半年电影

的上映和手游业务可能较好的表现。

国信证券也认为， 公司的综合性娱

乐帝国初见雏形。横向来看，华谊兄弟依

托于优质的电影内容， 多元化发展内容

产业、如影视、游戏、音乐和影视文化城

等；纵向来看，公司将继续向下游扩张，

全产业链发展的模式已具规模，维持“推

荐”评级。

房产税扩容风又吹

内房股整体打趔趄

证券时报记者 吕锦明

有内地媒体援引消息人士的话

透露， 内地房产税扩大试点范围的

步伐将加速， 消息拖累港股市场上

的内房股昨日普遍跟随大市向下。

截至昨日收盘， 中国海外

(00688.HK)

下跌

1.84%

报

23.45

港

元，富力地产

(02777.HK)

下跌

1.7%

报

12.58

港元，龙湖地产

(00960.HK)

跌幅不到

1%

报

12.86

港元；华润置

地

(01109.HK)

跌幅

3.43%

报

22.55

港元， 成为昨日表现最弱势的蓝筹

股。外资大行分析认为，内房股的基

本面并不乐观， 除了房产税扩容压

力外， 还有房贷收紧等因素都会制

约其发展前景。

内地扩大房产税试点的风声再

起，有媒体引述消息人士的话称，有

关部门将于下个月组织第二轮房产

税技术培训， 这表明内地的房产税

试点范围扩容步伐将加速。 业内人

士分析认为，经过相关培训后，房产

税征收的技术障碍有望被克服，估

计今年内有望落实增加试点城市，

但目前扩大试点的决定性因素仍在

于地方政府是否具有征收房产税的

意愿。

据悉， 除了已经成为房产税试

点的上海、重庆外，目前还有多个城

市已制定并上报了房产税试点方

案， 其中， 杭州早已披露试点的消

息，并有望在年内推出；另外，南京、

青岛、 大连等城市也被视为可能被

纳入试点范围的城市。

关于房产税扩容， 市场普遍认

为主要是用以压制高企的房价。 中

国人民银行日前公布最新报告称，

在第三季度对全国

50

个城市、

2

万

户城镇居民进行的问卷调查结果

显示， 有

67.6%

的内地居民认为目

前房价“高，难以接受”，比二季度

增加了

0.9

个百分点；

30.3%

的居民

认为目前房价“可以接受”；

2.1%

的

居民认为“令人满意”；另外，一线

城市居民中认为“房价过高”的比

例高达

77%

，显示一线城市居民对

于高房价的感受强于二、三线城市

的居民。 对于四季度的房价展望，

35.8%

的受访居民预期 “上涨”，

45.2%

居民预期“基本不变”，仅有

6.5%

居民预期“下降”，另有

12.5%

居民表示“看不准”。

由于内房股基本面冷风频吹，

令不少大行对这一板块和相关个股

的看法出现分歧。

以富力地产为例： 花旗发表研

究报告称， 从富力过往的业绩和今

年上半年的业绩看， 公司业绩大幅

增长的可能性较低， 不过由于公司

的土地储备稳定，加上估值低，较资

产净值折让高达

38%

，股息回报率

达

6.4%

，因此该股具防御性，重申

给予其“买入”的投资评级，目标价

由

13.59

港元调高至

14.2

港元。

摩根大通的分析师则认为，虽

然富力买入的土地储备大部分成本

很便宜， 不过很多都是规模大且周

转率低、回款期长，而且一些土地更

是位于富力从未涉足的高竞争区

域，会令公司的营运风险增加。综合

这些因素， 该行将富力由的投资评

级由“增持”降至“中性”，目标价由

14

港元降至

13.2

港元。

互联网大会召开

国民技术创年内新高

� � � �异动表现：

9

月

23

日

~25

日

，

中

国信息安全领域最权威的年度峰

会

———

2013

年互联网安全大会

(ISC)

在北京国家会议中心召开

。

相关概

念股闻风而动

，

国民技术

（

300077

）

不甘示弱

，

昨日早盘即拉升至涨停

，

并创出年内股价的新高

。

点评： 公司主要从事安全芯片

和通讯芯片产品及解决方案的开发

和销售， 主要包括安全芯片和通讯

芯片。其中，安全芯片包括

USBKEY

（可插拔钥匙）安全芯片、安全存储

芯片、 可信计算芯片和移动支付芯

片；通讯芯片包括通讯接口芯片、通

讯射频芯片等。 公司拥有较强的自

主创新能力、具备良好的成长性，并

已形成可持续发展的梯队化产品布

局， 在安全芯片应用领域市场竞争

力优势明显，市场占有率较高。

二级市场方面，该股最近在

60

日线与

453

日线区间内高位盘整，

近两日配合成交量的放大， 股价也

逐步走强，突破了均线密集区域。鉴

于近期互联网安全大会的召开，股

价可能存在游资短期介入炒作的嫌

疑，建议投资者防控风险，切勿盲目

介入。

（恒泰证券 吕树彬）
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