
００２３１３

日海通讯

３００１１１

向 日 葵

６００７７１

广 誉 远

００２３１８

久立特材

００２２９３

罗莱家纺

００２１８３

怡 亚 通

３００００３

乐普医疗

００２４５６

欧 菲 光

００２３４２

巨力索具

００２３２８

新朋股份

３００２９１

华录百纳

３００００２

神州泰岳

６００８２５

新华传媒

６００７３２

上海新梅

６００１３１

岷江水电

０００８０９

铁岭新城

６００７０３

三安光电

００２３４０

格 林 美

３０００９６

易 联 众

６０１３３６

新华保险

６００８８７

伊利股份

６０１６０７

上海医药

６００４９９

科达机电

００２１９１

劲嘉股份

３００１９９

翰宇药业

６０００６６

宇通客车

６００６７１

天目药业

６００１０４

上汽集团

６００２７８

东方创业

００２０１６

世荣兆业

００２４５２

长高集团

００２５２７

新 时 达

００２３６８

太极股份

３００２７４

阳光电源

０００７５９

中百集团

００２６１０

爱康科技

００２６９７

红旗连锁

００２０３２

苏 泊 尔
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１９１００．００
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１４７６３．４０
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１０４８９．３０

１０３６０．００

１０２６３．２４

１０２４９．１１

９４８３．６５

９０６０．００

７８２１．００

７５６０．００

７０４８．００

６８９２．５０

６５５０．００

６３３０．９０

６２７０．００

６１９９．６３

６０８３．３４

５７６２．６６

５２６４．７０

５２５０．００

５０８８．００

５０２６．３２

５０２２．４０

４６７２．５０

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海打浦路证券营业部

机构专用

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

中国银河证券股份有限公司青岛广西路证券营业部

海通证券股份有限公司国际部

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业部

航天证券有限责任公司总部（非对外营业部）

招商证券股份有限公司铜陵石城大道证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高淳宝塔路证券营业部

中国银河证券股份有限公司武汉中南路证券营业部

中信证券股份有限公司上海东方路证券营业部

海通证券股份有限公司石家庄师范街证券营业部

华福证券有限责任公司厦门湖滨南路证券营业部

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

东方证券股份有限公司上海裕通路证券营业部

东方证券股份有限公司上海南汇证券营业部

中国银河证券股份有限公司娄底月塘街证券营业部

齐鲁证券有限公司北京朝外大街证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金路证券营业部

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

开源证券有限责任公司北京开阳路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家嘴东路证券营业部

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

东莞证券有限责任公司杭州丹枫路证券营业部

第一创业证券股份有限公司杭州金城路证券营业部

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京望京中环南路证券营业部

中国银河证券股份有限公司上海新昌路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司上海东方路证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府路证券营业部

信达证券股份有限公司郑州文化路证券营业部

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证券营业部

海通证券股份有限公司深圳分公司华富路证券营业部

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

华泰证券股份有限公司北京广渠门内大街证券营业部
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１９９２１．０２

１９３７１．６１

１６４９２．４０

１０９５４．３０

１０７２０．７１

１０２４９．１１

８９７１．６３

８５６５．００

８４２３．１０

８４００．００

８３５８．７４

８１６７．１５

８０１６．６４

７６６２．６０

７６５９．８６

７５６０．００

７５５０．００

７５２７．１４

７３０８．００

７２９４．００

６５６８．１０
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６４４２．００
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５５５１．７４

５５１２．２５

５３３５．２６

５２２２．５４

５１０２．００

５０１２．００

００２２１６

三全食品

１２

６００７７１

广 誉 远

１０

００２４５６

欧 菲 光

６

００２３１３

日海通讯

５

００２３２８

新朋股份

５

００２３４２

巨力索具

５

００２１８３

怡 亚 通

４

００２２５９

升达林业

４

００２２６６

浙富股份

４

００２３１８

久立特材

４

３００００２

神州泰岳

４

３０００８７

荃银高科

４

３００１１１

向 日 葵

４

０００８０９

铁岭新城

３

００２３４０

格 林 美

３

００２３６８

太极股份

３

００２３７１

七星电子

３

００２６０４

龙力生物

３

００２６７３

西部证券

３

３０００４１

回天胶业

３

３０００９６

易 联 众

３

３００１１２

万讯自控

３

３００１２９

泰胜风能

３
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青松股份

３
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华录百纳

３
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晶盛机电

３
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３
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民生银行

３
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九 州 通

３
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上海医药

３
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万 科

Ａ ２
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格力电器

２
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中百集团

２
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世荣兆业

２
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华星化工

２
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中核钛白

２
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罗莱家纺

２
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盛路通信

２

代码 简称

成交金额

(万元)

席位名称

买入金额

(万元)

代码 简称 上榜次数

成交金额排名 买入金额排名 上榜次数排名

A6

Survey

调查

主编：肖国元 编辑：唐立 2013 年 9 月 28 日 星期六

Tel

：(0755)83501834

大宗交易

Block Trade

股价走势的核心驱动力：

二级市场资金偏好

秦洪

随着

A

股市场成交量的持

续活跃， 本周大宗交易市场也被

进一步激活。不仅仅是指创业板、

中小板的大小非们蜂拥而出，而

且主板市场的相关上市公司如奥

康国际、 东方创业等也先后亮相

本周的大宗交易平台。

不过， 本周最让市场感到疑

惑的是， 有些上市公司的大小非

一减持，就会引发股价的急跌，而

有些上市公司的大小非虽也减

持，但二级市场股价依然强势。比

如说华录百纳、神州泰岳，甚至包

括前期实际控制人减持的华谊兄

弟等个股， 其股价在本周再创新

高。 与此相对应的是，青青稞酒、

青松股份等品种却在大小非减持

声中出现了股价疲软的态势，甚

至泰胜风能等本周一一度涨停的

个股也因为大宗交易的持续抛压

而出现了冲高受阻、 持续回落的

态势。更有意思的是，江苏旷达等

上市公司的控股股东在大宗交易

平台增持股份， 但未能够引发二

级市场的积极响应， 股价走势依

然不振。

大宗交易信息与股价走势之

间的这种关系， 说明了驱动着二

级市场股价走势的核心要素，并

不是大小非的抛压， 而是在于二

级市场资金的承接意愿。 二级市

场资金越愿意承接， 那么大小非

减持筹码就如同小水滴流入大

海，不会起任何波澜，甚至反而会

进一步激活二级市场的流动性，

驱动着股价的持续快速上行。 比

如说二级市场资金认同度高的文

化传媒股，只要有新增筹码涌出，

二级市场参与者的庞大买盘就会

迅速吞没大小非们减持的筹码。

但是， 如果二级市场参与者

认同度不高， 即便如江苏旷达等

这样的实际控制人通过大宗交易

平台增持股份， 二级市场股价走

势也较为平淡， 更遑论大小非们

减持的相关个股！也就是说，目前

影响着二级市场股价走势的核心

因素，并不是筹码问题，而是二级

市场资金偏好问题。 即只要二级

市场参与者认可， 即便控股股东减

持， 二级市场参与者也可以将股价

抬升到令人瞠目结舌的地步。相反，

如果二级市场参与者不认可， 即便

控股股东增持，也难有大的波澜。所

以，在今后的操作过程中，最为关键

的是追寻着二级市场参与者的投资

偏好。

华录百纳（300291）：公司从

事电影、电视剧的制作，近期又获得

了电影发行经营许可证， 意味着公

司主营业务进一步拓展， 从而打开

了公司业务想象空间。与此同时，由

于公司所处的文化传媒产业， 在近

期一直是

A

股市场反复炒作的核

心主线， 所以该股的二级市场买盘

力量较为踊跃， 尤其是近期文化传

媒主线渐有前期滞涨股补涨的态

势。 故作为前期股价涨幅不大的文

化传媒股， 在近期可能会有补涨的

潜能。 而大小非们在近期的减持所

带来的新增筹码， 则有望激活流动

性，从而驱动着股价的活跃。

青松股份（300132）：公司产

能正处于持续释放的过程中，而且

新增产能以中高端产品为主，意味

着公司盈利能力有望进一步提升，

因此有望得到中长线资金的青睐。

另外， 公司总市值只有

15

亿元左

右，是目前创业板市值较低的品种

之一。 而从近期盘面动向来看，资

金明显在关注着一些基本面积极

改善， 但总市值在

20

亿元以下的

个股。 故该股在近期略有资金活

跃的迹象， 前期的放量就是最好

的例证。 预计该股在消化完大宗

交易新增筹码抛压之后，仍有望企

稳回升。

奥康国际（603001）：公司皮

鞋产品一向是以中高端形象面市

的， 公司的盈利能力也一直处于行

业的前列。但由于竞争激烈，持续铺

货所带来的后果也有所显现， 就是

公司的现金流量偏紧， 每年的每股

净现金流量处于较低的领域， 说明

公司的业绩建立在高库存的基础之

上， 这不利于公司估值的复苏。 因

此，只有等公司现金流量改善之后，

才可以将其纳入到长线战略跟踪的

品种。

（作者系金百临咨询分析师）

自贸区是经济改革的冰山一角

刘振国

周四， 有媒体报道上海自贸区拟

定于

9

月

29

日挂牌，同时将有首批约

32

项细则出炉， 年底之前还将有

20

多项细则陆续出台， 在首批出炉的数

项政策中， 将不涉及市场高度关注的

金融创新具体内容。受此消息影响，加

上

IPO

节后开闸、中国地方政府债务

数据将出炉、阶段性季末钱荒和“利好

出尽是利空”传统性思维的叠加效应，

短期内大幅上涨的外高桥、 上港集团

等上海自贸概念股大面积获利回吐，

跌停成潮。 周五，“两桥一嘴”、上港集

团等概念股继续大幅下跌。

今年以来，基于改革、经济转型引

爆的行情基础没有发生变化。 中国经

济进入“第二季”，意味着中国经济基

本企稳， 并且朝着经济转型的方向发

展。 代表新兴经济的创业板和中小板

备受政策的支持和推动， 在经历了大

幅上涨之后， 中小创指数仍处在高位

震荡。而在改革创新的背景下，主板市

场的热点将集中在自贸区概念、 金融

创新概念之中。

作为新一届政府改革的排头兵，

中国（上海）自由贸易试验区的建设，

是我国为适应经济全球化和全球经济

重构的新趋势所采取的以开放促进改

革的重大举措。在《中国（上海）自由贸

易试验区总体方案》（草案）中，涉及深

化金融领域开放创新的内容有如是表

述：“加快金融制度创新， 在试验区内

对资本项目可兑换、 金融市场的利率市

场化和人民币跨境使用方面先行先试；

增强金融服务功能， 推动金融服务业对

符合条件的民营资本和外资金融机构全

面开放， 允许在区内建立面向国际的交

易和服务平台， 逐步允许境外企业参与

商品期货交易， 支持开展人民币跨境再

保险业务。 ”

上海市政府参事室主任王新奎谈到

上海自贸区的目标和任务时表示， 就是

要以国际高标准为标杆， 改革服务部门

外商投资准入管理体制， 并进而为我国

整体投资管理体制的改革提供可供复制

的经验。 在逐步推进服务业和服务贸易

对外开放基础上， 使上海率先成为我国

的全球创新型中小企业的集聚地， 培育

上海作为国际化大都市的创新控制力。

同时， 进一步提高资本项目的自由

化程度， 逐步推进金融业和金融服务贸

易对外开放， 在为我国整体推进金融业

和金融服务贸易对外开放提供可供复制

经验的同时， 使上海率先成为我国的全

球跨国公司总部的集聚地， 强化上海作

为国际化大都市的金融控制力。

王新奎表示， 上海自贸区建设还要

转变政府职能，改革政府行政管理体制，

提高贸易和投资的便利化程度， 在为我

国政府职能转变和行政管理体制改革提

供可供复制经验的同时， 按国际化大都

市的要求， 不断改善和优化上海的营商

环境。

中国成为世界第二大经济体， 上海

金融中心在世界的地位逐步提高， 上海

寸土寸金和商用价值也将通过资本市场

反映给世人。 当前外高桥股价最高达到

64.16

元，已经带了一个好头，成为自贸

区的标杆公司，并极大地刺激陆家嘴、浦

东金桥和张江高科、 市北高新等一批商

用地产公司。当前的概念股下跌，就是去

伪存真， 为投资者提供了逢低吸纳的好

机会，未来真正受益于自贸区的公司，将

持续走强。 投资者当前可保持越改革越

做多的思维，操作上把握好节奏，做到高

抛低吸，降低持仓成本。

（作者系中航证券分析师）

自贸区概念回落 市场情绪偏向谨慎

谢祖平

虽然上证指数在本周一出现强劲反

抽的走势，不过仅仅是一日游行情，随后

在权重指标股表现偏弱的影响下股指震

荡下行， 尤其是自贸区概念在周四和周

五出现大幅回落， 土地流转等题材也在

热炒之后出现分化， 使得市场做多信心

受到抑制， 股指向下跌穿

20

日均线，

5

日均线也下穿

10

日均线，并有进一步下

穿

20

日均线的迹象。

从引发周四行情调整的板块看，沪

自贸区集体回落无疑是造成股指快速回

落的最主要因素，外高桥、上港集团以及

华贸物流等跌幅居前。 沪自贸区概念涨

势是就此终结还是仅仅于上涨途中休整

呢？ 证券时报与大智慧对此举行联合调

查，分别从“您如何看待上海自贸区题材

的当前行情？”、“您是否参与了近期自贸

区题材股？ ”、“若参与了自贸区题材股，

您的仓位是多少？ ”、“自贸题材是给力，

问题是您赚钱了吗？ ”和“自贸区开建实

乃改革强音， 您看好哪个领域因此深化

演绎？ ” 五个方面展开， 调查合计收到

1084

张有效投票。

强势行情难延续

观察大智慧沪自贸区板块 （代码：

993039

）， 该指数从

8

月

13

日设立后

8

个交易日均温和震荡，但自

8

月

23

日沪

自贸区政策明确的情况下伴随着上港集

团、华贸物流、上海物贸以及外高桥等品

种连续涨停， 板块指数从设立之初的

2107

点一路快速上涨至

4727

点， 阶段

最大涨幅达到

120%

。 部分个股涨幅更

是可观， 不过该板块本周三在创出

4727.96

点高点后调整速度也相当快，本

周五最低下行至

3864

点，期间仅短短

3

个交易日而已。

那么， 这是否意味着沪自贸区板块

将退潮呢？根据关于“您如何看待上海自

贸区题材的当前行情？ ” 的调查结果显

示，其中选择“延续强势”、“强弩之末”和

“有待观察” 的投票票数分别为

169

票、

586

票和

329

票， 所占投票比例分别为

15.59%

、

54.06%

和

30.35%

。 从调查结果

上看， 超过五成的投资者认为沪自贸区

板块已经到了强弩之末， 远高于认为沪

自贸区将延续强势的投资者， 另外三成

投资者处于观望状态。显然，近日沪自贸

区板块的调整已使得投资者对于沪自贸

区板块的做多信心开始动摇， 参与热情

出现明显降温。

大资金谨慎情绪加重

8

月底以来，沪自贸区概念成为市场

最为火热的题材， 有媒体报道泽熙

等私募基金推波助澜， 而沪深交易

所公开信息也显示部分机构专用席

位参与其中， 此可谓多股力量轮番

推动所致。 那么，普通投资者的参与

程度又如何呢？首先，根据关于“您是

否参与了近期自贸区题材股？ ”的调

查结果显示，其中选择“已经参与”和

“没有参与” 的投票票数分别为

388

票和

696

票， 所占投票比例分别为

35.79%

和

64.21%

。 从结果上看，绝大

多数投资者对于沪自贸区概念相对

谨慎而未参与， 不过仍有超过三成

的投资者参与过， 这一比例实际上

也并不低。

另一方面，根据关于“若参与了自

贸区题材股，您的仓位是多少？ ”的调

查结果显示，其中选择“高仓建”、“半

仓王”和“仓井空”的投票票数分别为

321

票、

234

票和

529

票， 所占投票比

例分别为

29.61%

、

21.59%

和

48.80%

。

从仓位上看， 参与沪自贸区的投资者

持仓仓位普遍不重， 接近五成的投资

者轻仓，而重仓的只有三成。

结合两项调查结果看， 虽然不少

投资者参与了沪自贸区题材， 但是在

持续大涨之后， 投资者持仓仓位普遍

不高。 此外，从近期公开交易信息看，

如东方证券资管减持外高桥， 部分游

资活跃的营业部也频频出现在相关题

材品种卖出前列， 大资金对于自贸区

概念的谨慎情绪也有所加重。

后期追涨赚钱不易

粗略统计后发现， 虽然近日沪自

贸区概念出现调整， 但大智慧沪自贸

区板块

8

月

23

日以来涨幅仍高达

80%

， 外高桥涨幅接近

3

倍， 上港集

团、陆家嘴、新南洋、华贸物流以及爱

建股份涨幅也均在

70%

以上，即使扩

大至

200

多只上海本地股， 其中一半

股票的阶段涨幅也在

10%

以上。

不过，沪自贸区概念股走高，似

乎并未给投资者带来多么高的收

益。 根据关于“自贸题材是给力，问

题是您赚钱了吗？ ” 的调查结果显

示，其中选择“盆满钵满”、“小富即

安”和“还有一套”的投票票数分别

为

219

票、

352

票和

513

票， 所占投

票比例分别为

20.20%

、

32.47%

和

47.32%

。 从结果上看，只有两成的投

资者表示从中获利丰厚， 相比之下

接近五成的投资者不仅未获得收益

反而出现投资亏损。 造成这种结果

的原因可能在于， 近期沪自贸区板

块的炒作多以连续涨停的方式逼空

式上扬， 前期埋伏的投资者获利丰

厚， 而后期追涨介入的投资者则收益

欠佳，甚至于投资出现亏损。 毕竟目前

市场针对沪自贸区的态度是， 资金推

动下的题材炒作胜于上市公司基本面

出现实质性的变化， 一旦节奏踏错很

容易陷入追涨杀跌的困局。

金改是自贸区精髓

根据国务院印发的《中国（上海）自

由贸易试验区总体方案》显示，方案要点

主要在于自贸区支持区内设立外资银行

和中外合资银行、 营造相应的监管和税

收制度环境、 允许设立外商独资国际船

舶管理企业和自贸区内人民币资本项目

可兑换可先行先试。 从中可以看出自贸

区试验要旨集中在金融改革和航运商贸

领域，而制造领域并未涉及，这是否意味

着后期投资者应重点留意金融改革和货

物流通领域的机会呢？

根据关于“自贸区开建实乃改革强

音，您看好哪个领域因此深化演绎？ ”的

调查结果显示，其中选择“金融改革”、

“贸易制造”和“货物流通”的投票票数

分别为

441

票、

219

票和

424

票，所占投

票 比 例 分 别 为

40.68%

、

20.20%

和

39.11%

。 从结果上看，投资者的判断与

政策导向较为一致，更多的期待在于金

融改革和货物流通两大方面。 然而，考

虑到自贸区金融改革主要集中在允许

设立外资银行和中外合资银行、人民币

资本项目可兑换、 金融市场利率市场

化， 这势必会对国内银行带来冲击，故

预计对银行业的利润提升作用不大，不

排除反而会带来负面影响，其机会或主

要在于与外资合作及学习提升自身抗

风险能力。

综合以上调查结果显示，随着近期

沪自贸区板块出现调整，投资者对于自

贸区概念股的谨慎情绪加重，普遍持仓

不重，甚至不少参与自贸区题材的投资

者非但没获利反而出现亏损，不过对于

自贸区金融改革和货物流通领域，投资

者普遍认为将会深化演绎。 随着上海自

贸区总体方案以及细则的公布，自贸区

概念股将出现分化的走势，一些可望从

中受益的商贸物流以及文化医疗等品

种或将表现独立，而一些未涉及的行业

在热炒之后或有所调整。 短期市场调整

的因素主要来源于长假前国内资金面

偏紧和部分资金选择节前暂时离场，不

过考虑到长假的因素， 国内政策面如

IPO

、 地方债问题以及外围市场波动等

存在着较大的不确定性，因此在短期风

险释放之后，节前最后交易日股指探低

有望回稳，并维持近期以来的震荡整理

格局。

（作者系大智慧分析师）

一、 您如何看待上海自贸区题材的

当前行情？

� � � � 三 、若参与了自贸区题材股，您的

仓位是多少？
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� � � �二、 您是否参与了近期自贸区题材

股？

� � � � 四、自贸题材是给力，问题是您赚

钱了吗？

� � � � 五、 自贸区开建实乃改革强音，您

看好哪个领域因此深化演绎？
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