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综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（

当前

）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（

上周

）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

００２２３１

奥维通信 通信设备

０．１４５ ０．０８５４ ６９．７９ ８ ５４ ４５

００２２２７

奥特迅 电气设备

０．６８７６ ０．５０２６ ３６．８１ ７４ ９９ ３２

００２２９９

圣农发展 畜禽养殖

０．０５２ ０．０３８３ ３５．７７ ７ １ ８１

６０００２０

中原高速 高速公路

０．２２２ ０．１７６ ２６．１４ ６９ ５７ ２６

６００７９０

轻纺城 零售

０．４１３８ ０．３３３８ ２３．９７ ８７ ７９ ５５

６００３７８

天科股份 化学制品

０．３８ ０．３１５ ２０．６３ ４３ ４７ ２６

００２４３２

九安医疗 医疗器械

０．０７５３ ０．０６２７ ２０．１ ３５ ８１ ２６

０００７０３

恒逸石化 化学纤维

０．３８２２ ０．３３０５ １５．６４ ３８ １９ ５９

０００７０９

河北钢铁 钢铁

０．０８４７ ０．０７３４ １５．４ １７ １６ ５４

６００７０５

中航投资 证券

０．７７１３ ０．６７１７ １４．８３ ８７ ９８ ５７

００２２０７

准油股份 采掘服务

０．２６ ０．２２７５ １４．２９ ７１ ５８ ５６

００２１１５

三维通信 通信设备

０．２７１６ ０．２４３１ １１．７２ １４ ８６ ７３

６００３２０

振华重工 专用设备

０．０２３ ０．０２０７ １１．１１ ２９ ７９ ４８

０００９６６

长源电力 电力

０．６２８７ ０．５６７７ １０．７５ ８１ ８ ６４

６００４２５

青松建化 建筑材料

０．１６５３ ０．１４９７ １０．４２ ３６ ６５ １００

００２０３９

黔源电力 电力

０．８６ ０．７８ １０．２６ ７１ ４ ５３

３０００６８

南都电源 电气设备

０．２９０９ ０．２６５４ ９．６１ ３８ ４４ ６８

０００５６０

昆百大

Ａ

零售

０．３８３３ ０．３５ ９．５１ ３７ ２９ ４２

３００１５６

天立环保 环保工程及服务

０．４２５８ ０．３９１８ ８．６８ １７ ３ ５８

００２１１０

三钢闽光 钢铁

０．１６３６ ０．１５１１ ８．２７ ７ ２２ ２６

００２１６７

东方锆业 有色金属冶炼与加工

０．３１７３ ０．２９４２ ７．８５ ２５ ４ ４３

００２４８３

润邦股份 专用设备

０．４９３７ ０．４５８７ ７．６３ ８７ ６２ ２６

０００７１９

大地传媒 传媒

０．４５４ ０．４２２ ７．５８ ９２ ４４ ５５

６００３８９

江山股份 化学制品

１．６２６４ １．５１２８ ７．５１ ９４ ７１ ９１

６０１２３３

桐昆股份 化学纤维

０．１８６６ ０．１７４ ７．２４ ５９ ８ ５８

３０００８５

银之杰 计算机应用

０．２６９４ ０．２５２１ ６．８６ ２２ ９５ ７４

６００９６７

北方创业 非汽车交运设备

０．６０２２ ０．５６４２ ６．７４ ８６ ９０ ９５

３００１４８

天舟文化 传媒

０．３３６３ ０．３１７４ ５．９５ １１ ７７ ３９

６００５５２

方兴科技 建筑材料

０．６８６７ ０．６４８４ ５．９１ ６２ ４１ ９２

６００８８６

国投电力 电力

０．３７８７ ０．３５７６ ５．９ ８８ ４０ ９５

０００７３８

中航动控 非汽车交运设备

０．２７２９ ０．２５８ ５．７８ ６３ ３１ ２９

６００７７９

水井坊 饮料制造

０．６３９７ ０．６０５９ ５．５８ １８ ３ ５８

３００２９０

荣科科技 计算机应用

０．４８５ ０．４６ ５．４３ ８９ ６９ ５１

３００１２５

易世达 环保工程及服务

０．３８０５ ０．３６１２ ５．３４ ２４ ４８ ８４

００２６１１

东方精工 专用设备

０．４６５ ０．４４２５ ５．０８ ５０ ５ ３２

３００２２１

银禧科技 塑料

０．３１ ０．２９５ ５．０８ １５ ４８ ７６

３００２５２

金信诺 通信设备

０．３９１７ ０．３７３ ５．０１ ２７ ６５ ８９

６００３６１

华联综超 零售

０．０９３１ ０．０８８８ ４．８４ ３８ ６４ ７３

６００３３９

天利高新 化工新材料

０．１１ ０．１０５ ４．７６ ４２ ２６ ３５

６００６７４

川投能源 电力

０．５８０３ ０．５５４５ ４．６５ ８４ ５６ ７２

０００８８３

湖北能源 电力

０．３９７３ ０．３８０５ ４．４２ ５４ ３６ ２８

３０００２２

吉峰农机 零售

０．０７７ ０．０７３８ ４．３４ ２２ １３ ２６

３００１４０

启源装备 专用设备

０．１５３８ ０．１４７５ ４．２７ ３４ ９２ ２９

００２３３２

仙琚制药 化学制药

０．４４ ０．４２２ ４．２７ ６５ ３５ ８２

００２３９２

北京利尔 建筑材料

０．２７ ０．２５９３ ４．１３ ６９ ２４ ２８

３０００４９

福瑞股份 中药

０．０９９ ０．０９５１ ４．１ ２７ ９９ ７３

００２３０２

西部建设 建筑材料

０．８１０９ ０．７７９８ ３．９９ ５６ ７６ ４７

００２６５３

海思科 化学制药

０．５６２２ ０．５４２３ ３．６７ ９８ ８１ ６７

００２２０２

金风科技 电气设备

０．１８６３ ０．１８０２ ３．３９ ３４ ９５ ６５

０００９００

现代投资 高速公路

０．８８ ０．８５１５ ３．３５ ６４ ５１ ３４

斯里兰卡项目进展顺利， 大幅

提振公司业绩。

2011

年公司与斯里

兰卡国家公路局签订

1.31

亿美元

大单， 约合人民币

8.07

亿元，

2012

年仅完成合同额的

11%

，今年该项

目进展顺利。 上半年公司完成海外

收 入

1.73

亿 元 ， 同 比 增 长

4249.7%

， 占公司上半年总收入的

70%

， 为公司全年业绩的大幅增长

奠定坚实基础。

公路筑养设备需求依旧旺盛。

受公路投资下滑影响， 公司上半年

筑养设备产品均有不同幅度的下

滑。 长期来看， 根据国家公路网规

划，到

2030

年末国道、高速公路里

程较

2012

年末将分别增长

16

万公

里和

2.4

万公里，总投资规模逾

4.7

万亿元，筑路设备需求依旧旺盛。受

“十二五”国检临近及全国路网养护

需求集中释放影响， 公路养护设备

需求有望迎来爆发期。 受益于筑养

护设备需求的持续旺盛增长， 公司

业绩有望稳步提升。

海外施工总包市场广阔，产

融协作推动快速拓展。 非洲电力、交

通等基础设施市场空间广阔， 我国

企业在非洲的施工承包业务收入已

超过

1000

亿元， 另外斯里兰卡公路

改造计划尚有超过

40

亿美元的投

资项目将逐步开始竞标。 今年

1

月

国开行与公司签署协议， 为公司提

供一系列金融服务和产业方面的合

作， 极大地提升了公司海外施工总

包市场的竞争力， 推动公司在海外

工程领域快速拓展。

预计公司

2013-2014

年每股收益

分别为

0.4

元及

0.36

元， 对应当前股

价的市盈率分别为

28

倍、

31

倍，给予

“谨慎推荐”评级。

心脏支架业务底部已现， 基层

放量值得期待。

2012

年心脏支架招

标价格的下降使得公司主业出现下

滑，就我们跟踪

2013

年的招标情况

来看，支架中标价格已经企稳，短期

进一步下降的空间不大。 各地新农

合逐步把

PCI

手术纳入大病医保范

畴， 基层需求的释放有望提升行业

整体增速， 公司作为行业龙头将显

著受益， 支架业务有望逐步恢复正

增长。

公司围绕心血管打造产品线，

品种储备充分。 子公司秦明医学是

国内唯一获得心脏起搏器批文的公

司，其升级产品“双腔起搏器”有望

于

2014

年获得批文，复制支架进口

替代的过程。 封堵器业务受益于先

天性心脏病纳入大病医保， 保持快

速增长； 同时肾动脉射频消融导管

有望于明年推出， 作为治疗高血压

的最新治疗手段， 将成为公司新的

增长点。 储备产品线的研发进展将

提升公司整体估值中枢。

公司目前拥有国内最为完备的心

血管疾病介入治疗产品线， 并购新帅

克进入心血管药物领域， 有望与原有

业务产生协同效应。 心脏支架短期价

格企稳，未来业绩有望逐季回升，基本

面具有较大改善空间， 目前股价具备

较强的安全边际。

我们把乐普医疗由“审慎推荐”评

级上调为“推荐”评级。 新产品线的扩

张有望提升估值中枢，给予

19

元目标

价，对应

2014

年

30

倍估值。

(邓飞 整理)
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鱼跃医疗（002223）

光线传媒（300251） 外高桥（600648）

收盘价：25.00 元

本周涨跌幅：16.12%

一周最高点：25.25 元

一周最低点：21.25 元

收盘价：58.85 元

本周涨跌幅：19.42%

一周最高点：58.85 元

一周最低点：48.00 元

收盘价：52.58 元

本周涨跌幅：9.06%

一周最高点：64.16 元

一周最低点：48.58 元

达刚路机（300103）

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

评级：强烈推荐 -A

评级机构：招商证券

大富科技（300134）

A10
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

乐普医疗（300003）

评级：推荐

评级机构：中金公司

数据来源：今日投资 邓飞/制表

养老传媒向上 自贸土改向下

证券时报记者 邓飞

养老概念悄然走红

鱼跃医疗上涨16.12%

近期国务院发布了 《关于加快发

展养老服务业的若干意见》 的相关政

策，尽管社会各界对“以房养老”等养

老服务业方式有诸多意见， 但投资界

人士却多看好养老产业。 “从中长期

看，养老产业或将迎来高速发展期，可

适当关注养老产业链的投资机会。”交

银施罗德策略分析师沈楠这样说。

实际上， 上周养老概念就已掀起

一股炒作狂潮， 龙头股桑乐金曾连续

涨停，上海三毛同期也是连续大涨。不

过，本周养老概念内部出现分化，涉足

养老地产的概念股纷纷偃旗息鼓，反

而是涉足医疗保健的医药及医疗器械

相关个股走势较为强劲。

本周，鱼跃医疗、中新药业、海正

药业分别上涨

16.12%

、

8.49%

、

8.23%

，

在养老概念中涨幅居前。 主营健康产

业的桑乐金上周大涨

33.05%

后，本周

展开强势整理最终以平盘报收， 周换

手率高达

126.77%

。

传媒娱乐活跃

光线传媒大涨19.42%

本周一，传媒娱乐股井喷，板块内

个股全线上扬， 为本周传媒股反复活

跃打下基础。

随后大盘展开调整， 但这并不妨

碍传媒股活跃。本周三，华数传媒携中

视传媒双双涨停， 华录百纳、 光线传

媒、 大地传媒等股涨幅逾

5%

； 本周

五， 光线传媒及新华传媒涨停， 百视

通、吉视传媒、华谊兄弟、中视传媒等

股涨幅超过

5%

。

综合来看， 本周涉足影视业的传

媒类上市公司表现较为强劲。 光线传

媒、 中视传媒、 百视通周涨幅分别达

19.42%

、

16.43%

、

10.65%

， 华策影视、华

录百纳等股周涨幅也逼近

10%

。

自贸土改骤然熄火

外高桥引领个股跌停潮

投资者还没从外高桥和陆家嘴周初

连续

3

个涨停的壮举中回过神来，

10

余

只上海自贸概念股就在周四齐唰唰跌

停。与此同时，与上海自贸同样具备改革

预期的土地流转概念也全面退潮， 市场

遭遇惊魂时刻。

大盘周四大跌与上海自贸概念股大

面积跌停不无关系。当日，充当市场热点

龙头的上海自贸概念出现雪崩式下跌，

此前连续涨停的外高桥率先跳水， 并引

领上海本地股大面积跌停。 截至当日收

盘，共有外高桥、浦东金桥、上海物贸等

17

只上海本地股跌停，上海自贸概念全

线下挫。

周五，上海自贸概念继续大跌，陆家

嘴及上海物贸跌停，外高桥、上港集团、

华茂物流等多只前期明星股跌幅逾

8%

。

土地流转概念跟随熄火，辉隆股份、海南

橡胶、亚盛集团等股均以大跌收场。

零售业：

基本面企稳 改革红利释放

今日投资

根据今日投资《在线分析师》（

www.

investoday.com.cn

） 对国内近百家主流

研究机构

4000

余名分析师的盈利预测

数据进行的统计， 上周综合盈利预测

（

2013

年）有

333

家公司被调高，其中，

71

家零售业上市公司中有

28

家调高。

微信

O2O

整合为传统零售板块带来的

逆袭机遇让零售板块近期表现出色，本

期我们将重点点评零售业。

O2O

（

Online To Offline

）指线上

到线下， 核心是将线上消费者带到线

下实体店中， 让消费者在线支付购买

线下的商品、服务，然后到线下享受、

体验服务。 申银万国对于

O2O

的理

解：

1

、真正的

O2O

应立足于线下实体

店， 实现线上线下有机融合 （信息互

通、资源共享）；

2

、

O2O

应服务于所有

实体店， 而不仅仅局限于餐饮娱乐等

少数体验式消费；

3

、

O2O

应涉及实体

店的主流商品，而非个别特价商品；

4

、

对于实体店而言，互联网（涵盖移动互

联）只是工具，本末倒置将动摇实体商

业的发展根基。

腾讯与天虹的合作使得天虹股价

大涨， 未来其他线下零售商也将成为

腾讯积极争取的商家资源， 尤其是拥

有众多网点资源、 购物卡资源的区域

和全国龙头。 而

O2O

模式的出现，也

将使得市场先前认为线上线下为互斥

对立关系的负面情绪得到缓解， 提升

行业估值， 而互联网大佬腾讯与实体

零售商的合作， 也代表着互联网资本

对实体渠道价值的认可。 招商证券判

断，今年在低通胀背景下，零售行业的

景气度将略好于去年，租金、人工成本等

压力也将减轻，利润率下滑将得到缓解，

后期行业景气的缓慢复苏也将助推龙头

公司的估值修复。

从行业的基本面来看，

7-8

月社零

增速持续环比改善， 百家、

50

家消费数

据增速与去年同期相比首次出现同比提

升，但增速环比二季度略有下降；从调研

数据来看， 三季度超市同店增速依然维

持二季度的较高水平， 百货企业

7

月消

费增速环比二季度出现回落。 安信证券

认为， 三季度消费增速略好于之前的预

期，但整体增速改善幅度并不明显，实体

零售的增速尚未出现大幅回升趋势。

近期零售行业指数显著跑赢大盘，

自贸区、金改、电商、

O2O

概念股涨幅居

前， 零售行业近期的反弹并非由行业基

本面改善导致， 更多是市场之前高度一

致的悲观预期的缓和。 在以苏宁云商为

代表的转型零售企业的带动下， 市场对

板块的悲观情绪略有缓解， 符合创新改

革与新行业趋势发展的题材短期内依然

是市场的追逐热点。

目前， 微信同实体零售合作事宜处

于招商阶段， 进入壁垒较低， 所以

O2O

模式运作带来了传统零售板块估值重构

的机会， 申银万国建议继续看多逆袭行

情。从公司推荐的角度，他们认为首先应

该看多腾讯； 其次应关注走在变革前列

的、资产规模较大的零售公司，如苏宁云

商（自行构建

O2O

平台）、天虹商场（微

信

O2O

合作第一家）、王府井（全国网络

布局）、友谊股份（体制变革预期较强）、

南京中商 （借力微信

+

自行构建

O2O

平

台，民营机制优势突出）；再次应关注区

域控制力强劲的区域零售龙头。

� � � �大富科技拟通过支付现金和发

行股份相结合的方式， 购买滕玉杰

合法持有的华阳微电子

48%

股权。

收购完成后会大幅增厚公司

2014-2016

年业绩。 华阳微正处于

高速成长期，

2012

年收入、 净利润

分别为

6621

万、

2457

万元，同比增

速高达

153%

、

217%

。 产能方面，华

阳微

2012

年底已具备

3.5

亿张

RFID

标签的产能，未来订单饱和后

可适应

10

亿张的产能。大富科技收

购华阳微后， 按照权益和业绩承诺

协议，

2014-2016

年将至少增厚净

利润

1872

万、

2488

万元、

3456

万

元， 增发摊薄后每股收益增厚

0.06

元、

0.07

元、

0.1

元。

大富科技上半年亏损

3041

万，

下半年随

LTE

启动及子公司好转

业绩将反转。 上半年公司业绩不佳

主要两方面原因： 一是上半年华为

需求不足， 射频器件毛利率无明显

改善；二是子公司全面亏损拖累业绩。

下半年随国内

LTE

建设启动，射频器

件业务将明显好转， 且在华阳微全年

贡献

3000

万利润、天线业务有所突破

和费用管控的拉动下， 业绩反转的确

定性较强。

我们看好公司

RFID

业务发展及

LTE

带来的业绩弹性，预计公司

2013-

2015

年考虑增发后每股收益分别为

0.24

元

/0.50

元

/0.63

元， 给予公司

2014

年

30

倍市盈率，上调评级至“强

烈推荐

-A

”，目标价

15

元。

� � � �本周沪深股指震荡回落。 上证综指下

跌 1.45%，再度失守 2200点；深证成指下跌

0.10%，重回 8500点下方。 两市量能较中秋

节前一周萎缩明显，交投人气略有下降。

从盘面看，金融地产等权重板块走势

低迷，拖累大盘。 市场热点陆续熄火，尤其

是上海自贸及土地流转等前期主流热点

退潮，对市场人气打击较大。

� � � � 创业板本周震荡上行。 创业板指周

涨幅 2.65%，再创历史新高，周成交额继

续保持在 1200 亿元以上的较高水平。 从

本周表现来看，创业板个股涨多跌少，共

有 211 股红盘，占比近 6 成。潜能恒信、天

喻信息、华中数控等股涨幅居前。


