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电广传媒(000917)：

广电平台 价值低估

周五收盘价：17.16 元

周五涨跌幅：2.08%

目标价：20 元

止损价：16.60 元

公司主营有线电视网络及影

视节目的制作，去年重组后基本上

完成了省内整合， 并开始跨省布

局，先后投资天津、云南、河北和青

海等地有线网络项目， 预计

2013

年将维持量价齐升的趋势，量的方

面是用户数量继续增长，价的方面

是增值业务发展带来

ARPU

的提

升；公司在投资管理业务方面亦有

不少亮点。

目前达晨创投管理基金规模

110

亿元，管理费将使创投收入确

保持续性，中艺达晨投资齐白石等

人作品

170

余幅，经营性艺术品存

货达

9.94

亿元， 未来藏品退出盈

利空间巨大，可反哺有线网络的发

展；影视广告方面，

2013

年上映及

参投影视剧包括 《致青春》、《全民

目击》等票房巨片，广告业务也量

质齐升。

从技术上来看，该股今年以来

股价震荡向上趋势明显，近日大盘

调整时，更表现出逆势加速上扬的

态势，但从绝对股价来看，与其他

有线电视股相比仍然低估明显，中

线投资机会很大。 短线止损位

16.60

元，止盈目标位

20

元。
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周五收盘价：7.76 元

周五涨跌幅：2.92%

目标价：10 元

止损价：7.50 元

公司是国内最大的汽车保险杠

生产厂家，近年来逐渐在以汽车保

险杠为主的汽车零部件领域形成了

同行业厂家不可替代的先发优势。

公司所处保险杠市场潜力巨大，由

于保险杠属于易耗品，随着中国汽

车保有量的不断增加，保险杠的维

修配套市场逐步形成，公司建成了

世界上一流的喷涂流水线，彩色保

险杠年生产能力为

150

万套，市场

占有率在

40%

以上。 公司

2013

年

半年报，实现营业收入

13.87

亿元，

同比增长

42.58%

，归属于上市公司

股东的净利润

1.37

亿元，同比增长

448.61%

， 显示主营业务盈利能力

大幅增强。 另外，公司投资

3

亿元

设立民营医院， 优化了公司产业结

构，培育了公司新的利润增长点。

从技术上看，该股近两年以来，在

5

元

-7.5

元之间构筑了一个标准的大

型双底形态，

9

月

17

日带量向上突破，

目前处于突破之后的确认状态，后市

有望延续升势， 投资者可中线关注。

止损位

7.50

元，止盈目标位

10

元。

华仁药业(300110)：

腹透业务前景看好

周五收盘价：9.78 元

周五涨跌幅：4.04%

目标价：12 元

止损价：9.45 元

公司输液产品为双管双阀非

PVC

软袋，定位比较高端。 公司产

品主要针对二三级医院， 直销与

代理两种销售模式并行。 公司目

前产能利用率为

100%

，新产能达

产后有望解除目前的产能瓶颈。

公司腹透产品下半年正式实现商

业销售， 公司组建血液净化事业

部负责腹透液销售。

目前在

5

个中标区域已经覆

盖

30

多家医院，其中三级医院

10

余家， 预计到年底能有

600

个病

人， 由于公司腹透液是市场唯一

非

PVC

包装产品， 在招标中拥有

优势，明年药品招标启动后，公司

腹透产品有望覆盖更多区域，实

现快速增长。

该股今年以来其股价在

7

元

~

10

元之间构筑了一个收敛三角型

整理形态， 复权看股价在半年线

上方企稳， 由于今年业绩大幅增

长的概率较大， 有望展开填权行

情。短线止损位

9.45

元，止盈目标

位

12

元。

华宏科技(002645)：

美丽中国促公司成长

周五收盘价：14.12 元

周五涨跌幅：-1.26%

目标价：16.50 元

止损价：13.60 元

公司是废钢回收设备国内寡

头，下游为废钢回收企业和钢铁

厂， 上游原料主要来自钢铁行

业。 公司产品分为大型设备和小

型设备两类，其中大型设备毛利

率

45%

以上，销售收入占总收入

的

25%

； 中小型设备毛利

15%-

20%

，销售收入占总收入的

75%

。

公司目前销售开始回暖，毛利回

升， 近期钢铁价格回升带动下

游公司盈利增加，设备购买意愿

加强。

美丽中国概念利好公司，十

八大提出的美丽中国概念将促进

环保和循环经济类产业， 公司作

为废钢回收设备制造领域寡头，

料将持续受益。

该股前期曾经历两波强力炒

作，往往能轻松拉涨停板，显示资

金做多意愿强烈， 经过长时间调

整之后， 目前其股价在年线上方

已经站稳，后市有望再起升势。 短

线止损位

13.60

元， 止盈目标位

16.50

元。

模塑科技(000700)：

主业盈利能力增强

牛市曙光初露 阶段顶部又现

赖戌播

6

月“钱荒”引发罕见暴跌之后，

上证指数在投资者的犹豫之中，跌

跌撞撞地艰难攀升。 尽管

8

月中旬

遭遇“光大乌龙指”事件影响，而由

于最近几个月经济数据的逐步好

转， 以及投资者对于改革红利 （自

贸、金改、新土改等）的良好预期，上

证指数震荡反弹

11

周，并在

9

月初

出现一个小高峰， 不知不觉中涨了

400

多点。

由于技术上的调整要求， 加之

投资者对世贸、新土改、金改三大板

块的预期降温， 上证指数最近两周

出现下半年以来最明显的阶段性调

整格局。对于本次调整的性质，笔者

暂时以中小型级别看待， 在没有实

质性利空冲击的情况下， 暂时看成

是对

1849

点至

2270

点上升波段的

修正， 中长期后市震荡上行应是大

概率事件。

笔者在

7

、

8

月的几次评论中指

出，上证指数

1849

点成为历史性底

部的可能性较大， 但需在上证指数

上破

5

月低点

2161

点后，才能排除

再运行小

5

浪下跌、再跌破

1849

点

的可能性。显然，小

5

浪下跌这个选

项早已经可以排除， 但是由于上证

指数仍受制于一条重要均线———

120

周均线（或

110

周均线）。 也就

是说， 上证指数的牛市还不能最后

确立，

1849

点至

2270

点的上升波

段仍有两种可能性： 一是中型级

（

B

）浪，二是新牛市的第一个中型

级（

1

）浪，即中期后市运行（

C

）浪或

（

2

）浪调整，此两种浪形的差别在于

是否跌破

1849

点。如果结合其他技

术特征进行分析， 笔者倾向于后一

种浪形。

中长期技术特征趋于乐观

从上证指数的中长期技术特征

来看， 有两个重要技术特征支持

1849

点不会再被跌破（图一）：

1

、上

证指数月线图上，

14

月

RSI

今年出

现了历史上第一次底背驰格局；

2

、

20

多年来形成的原始上升通道下

轨被击穿的可能性很小。 基于以上

两点，可以认为

1849

点一带是上证

指数的中长期“悬崖”，一旦再度“坠

崖”，很可能意味着崩盘式下跌。 而

目前从政策面、宏观经济面、市场估

值水平等方面来考察， 崩盘式下跌

的可能性很小。因此，可以认为上证

指数

1849

点已经触及了“坚实的地

板”，近两个多月的上涨，可以认为

是新牛市的第一缕曙光。

然而，在上证指数前几周冲击年

线（

52

周均线）无功而返，与今年

2

月顶部

2444

点一样， 正好又收到

110

周均线的压制，短期呈现较为明

显的进入阶段调整的特征，因此目前

仍不能最终确认上证指数已经进入

新牛市， 而刚刚形成的阶段性顶部，

很可能是一个周线级别顶部， 即未

来数周内，大盘仍以调整为主基调。

周线级别顶部

成立可能性大

1

、 本次高点

2270

点今年

2

月

顶部

2444

点一样，正好又收到

110

周均线的压制，而

2270

点也大致在

2009

年以来形成中型级下降通道

的中轨位置附近。

2

、上证指数、深证成指、沪深

300

指数及中证

800

指数的

9

月高

点， 均受制于年内两个重要顶

部———

2

月顶部和

5

月顶部———连

线压制， 其中中证

800

指数更是受

到

6

年来的高点连线压制。

3

、

9

月第二周出现高点， 正好

在一个周线级别时间之窗。 笔者在

去年底制作的对全年时间之窗进行

预测的《时间之窗藏宝图》中，就已

经测算出了这个时间之窗， 再一次

证明股市时间周期分析的有效性。

如图三所示，

9

月时间之窗汇聚了

39

周、

144

周和

209

周三组对称周期，

而且是一个

1.382

倍黄金分割位。

4

、根据笔者

10

多年的技术分析

经验，大部分的重要顶底，都是在“时

价共振点”或者“多维和谐共振点”出

现的。本次

2270

点顶部，可以看作是

由一个比较典型的 “时价共振点”引

发的。因此，如无重大利好刺激，国庆

节后大盘继续调整的概率明显偏大。

综上所述，笔者认为，上证指数

的

1849

点成为历史性底部的可能性很

大，新牛市已经显露曙光，但由于包括

上证指数在内的几大指数的最近一轮

中级升浪，都未能突破年内两个重要顶

部或近几年来的重要顶部连线压力，新

牛市展开仍不能最后确立。 中短期的顶

部已经在

2270

点出现， 如果短期后市

上证指数进一步击穿

7

月以来的小型

上升通道下轨（约

2135

点），则调整很可

能观察

10

月份的大部分时间。小型上升

通道下轨失守后， 未来调整结束的时间

之窗可重点关注

10

月底至

11

月初，因

为届时是

170

周、

77

周周期点和

20

周

周期对称点。 届时笔者再做详细分析。

虽然 “怎么看” 可以指导 “怎么

办”，但从实战策略的角度来看，“怎么

办”永远比“怎么看”重要得多，因为没

有任何人总是能看得准， 程式交易系

统就可以永远不知道“怎么看”但却总

是能知道“怎么办”。 作为一个投资者，

在任何情况下都必须知道怎么办、怎

么操作， 也就是说必须找到适合自己

的操作方法、交易系统，而技术分析的

方法、结论，是投资者制定、调整、监控

自己的交易系统的最好的参考。

针对目前行情特征而言， 策略上

应以控制仓位、控制风险为主，在上证

指数及其他几个重要指数突破年内顶

部连线压力之前， 静候调整结束的信

号， 并着手布局新牛市下一个主升波

段开始前的低吸机会。

（作者单位：新里程资产管理公司）

股市中散户的购买力下降

汤亚平

股市有着一种特殊的现象，就

是群众心理已远超过其他因素，成

为左右股市的最大力量。 就目前而

言，散户仍是股市最大的购买力量。

可是，有迹象表明，股市中散户的购

买力正在下降。

中国央行报告数据显示，

８

月

末，广义货币（

Ｍ

２

）余额

１０６．１２

万亿

元人民币，同比增长

１４．７％

，分别比

上月末和上年同期高

０．２

个和

１．２

个百分点。

另有数据显示，

２０１２

年， 中国

ＧＤＰ

首次超过美国的一半 （约达

５２％

）。 今年前两季度，中国经济增

长率分别为

７．５％

和

７．７％

， 在世界

各大经济体中遥遥领先。

中国

Ｍ

２

过百万亿、经济增长领

先世界大经济体， 为什么股市表现

全球倒数？ 究其根源，中国股市仍是

散户主导的市场， 而散户对股票的

购买力正在下降。 这说到底还是因

为中国居民的“薪资购买力”不强。

瑞士银行集团发布的 《价格与

收入》报告显示，北京居民需要工作

３４

分钟才能购得一个巨无霸汉堡，

纽约居民仅需

１０

分钟。北京居民需

要工作

１８４

个小时才能购买一部

ｉＰｈｏｎｅ４Ｓ

的

１６Ｇ

版本，纽约居民仅

需

２７．５

小时。 以最低工资标准全国

最高的上海

1620

元

/

月为例， 即使

把工资折算成“白菜价”股票，一个

月不吃不喝不消费， 也买不了一手

（

100

股）建设银行股票。 这种情况

也契合了中国央行的调查，自

2010

年以来， 居民投资股票意愿一直在

下降，到今年第三季度，央行调查显

示， 居民偏爱的前三位投资方式依

次为：“基金及理财产品”、“房地产

投资”和“购买债券”。股票投资黯然

退出人们的视线。

过多发行的货币没有增厚居民

手中的钱，反而稀释了他们的财富，

老百姓越来越感觉“钱不再坚挺了”，投

资股票的意愿逐渐下降。 另一方面，财

富越来越集中在少数人手里，私募游资

成为股市的主力军。 他们纵横股市，两

融兼得，多空通吃，但终其力还不足以

撬动权重蓝筹，只能在小市值股票中兴

风作浪，抱团挖金，于是产生了中国特

有的熊市中的 “小牛市”。 股民们抱怨

说：你说是牛市，为什么我们还亏钱！你

说是熊市， 为什么庄家赚得盆满钵满？

———股市越来越是少数人的游戏。

美联储退Q成泡影

欧元区复苏添信心

李佳

上周末美联储宣布维持购债规模不变，全

球空头叫苦不迭，“折腾”效应令市场心惊胆战

疲惫不堪。“再宽松” 力推黄金暴涨近 5%，白银

飙升 7%， 道指涨幅 0.95%， 标普指数涨幅

1.22%，两大指数均创历史新高。 谁知大妈们还

没有来得及偷笑， 圣路易斯联储主席布拉德称

或于 10 月缩减 QE 规模， 黄金白银又应声回

落，重挫 2.7%、6.4%。 美股本周亦延续上周末跌

势震荡下行， 试图确认美联储下一步的行动以

及究竟何时“退 Q” 。 经历五个交易日连续下

跌后，周四美股全线温和收涨。

祸不单行，有研究机构认定 18 日下午 2 点

宣布前，资产价格已开始波动，疑似消息被提前

泄密，对此美联储已介入调查。

一波未平一波再起。 每年 9 月美国政府都

会面临新一轮“饭碗” 危机。 据财政部最新预

测， 为避免债务违约采取的非常规措施只能维

持到 10 月 17 日，届时财政部仅剩 300 亿美元，

难以维持联邦政府的正常运营， 国会又将再次

进入提高债务上限的表决流程。 此次矛盾焦点

集中在奥巴马的医改法案， 共和党试图以提高

债务上限的表决权为筹码， 压迫奥巴马放弃医

改，而奥巴马表示决不妥协。 这似曾相识的“历

史剧” 令投资者担忧潜在的违约风险或将再度

搅乱全球金融市场。

Markit 周一数据显示： 欧元区 9 月综合

PMI初值升至 2011 年 6 月来最高水平，且连续

三个月位于 50 荣枯线以上。 “火车头” 德国 9

月综合 PMI 指数升至 8 个月来新高，法国 9 月

PMI 指数创 19 个月来新高。种种数据表明欧元

区经济正持续复苏。而默克尔再次当选，也保障

了德国“默克尔主义”的政策连续性，向欧洲释

放出稳定延续的信号。

大宗商品方面，由于炼厂需求减少，美国原

油库存意外上升， 纽交所轻质低硫原油一度跌

至每桶 102.66 美元，为 7 月 3 日以来最低结算

价。投资者逢低吸纳令原油在周四结束五连跌，

涨幅 0.4%收于每桶 103.03 美元。

（作者单位：中证期货）
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