
日前，美国华盛顿，民众在国会前举行示威活动，抗议美国政府关门。 IC/供图
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美国政府闹关门 债务违约担忧升温

10月17日美国政府将触及债务上限，如果国会不采取行动，将酿成美国政府违约的重大灾难

证券时报记者 吴家明

从

10

月

1

日开始，由于美国民主、

共和两党未解决新财年的预算分歧，国

会参众两院没有批准联邦政府新财年

的临时拨款议案，联邦政府非核心部门

被迫重蹈

17

年前关门的覆辙。

尽管美国政府关门早在市场预料

之中，但当真正发生时，市场不再简单

地把其当作一个恶作剧， 关于美国出

现债务违约的忧虑也再次升温。

政府关门一周

发生了啥？

当地时间

10

月

1

日中午，美国政

府宣布，因国会无法就预算达成一致，

联邦政府非核心部门开始正式关门。

随后， 美国总统奥巴马召集国会要员

举行会谈， 但医保问题仍然横在两党

中间。结束会谈后，双方都在指责对方

不肯让步。其实，造成本次两党预算分

歧难以弥合的关键原因就是奥巴马的

医改法案。但在此次两党财政博弈中，

奥巴马一直保持强硬态势， 拒绝在修

改医改法案上做出让步。

一周以来，美国多处国家公园、国

家纪念场所等关门， 众多旅游者不得

不吃闭门羹。 白宫行政管理和预算局

的数据显示，这次联邦政府停摆期间，

美国航天局、环境保护署、劳工部、内

政部、财政部、能源部、卫生与公众服

务部等部门所受冲击最大， 被迫停工

的雇员都超过各自总雇员人数的

50%

。 美国劳动部还取消原定于上周

五公布的

9

月份非农就业数据， 公布

日期尚未确定。与此同时，奥巴马甚至

不得不取消前往亚洲参加亚太经合组

织（

APEC

）领导人峰会的计划。

美国国家情报总监克拉珀警告，

政府关门和雇员无薪休假的情况会影

响到美国情报体系保护国家安全的

能力，时间越长危害越大。 美国洛克

希德·马丁公司表示， 受政府关门影

响，这家军工巨头不得不给数千名员

工放无薪假，多家依赖或部分依赖政

府和军方的美国军工企业也做出类

似举动。

美国国会众议院议长博纳

6

日表

示， 破解政府停摆僵局取决于奥巴马

改变不肯让步的姿态， 并愿意启动与

共和党的财政谈判， 但他重申不会允

许政府出现债务违约。 众议院也投票

通过议案，在政府停摆结束之后，将给

约

80

万被迫停工的联邦政府雇员补

发薪水。

奥巴马还有

“杀手锏” ?

美国政府关门带来更大的威胁

在于

10

月

17

日美国政府将触及

债务上限。 如果美国国会不采取行

动，政府可能在月底前无法支付所

有账单，将酿成美国政府违约的重

大灾难。

美国财政部发表报告指出，美

国债务违约可能性依然存在。 报告

还讨论了

2011

年债务上限谈判，

美国两党当时在最后一分钟同意

提高债务上限避免了债务违约，但

美国信贷评级被评级机构下调。 财

政部表示， 美国政府从未违约，美

元和美债处于世界金融系统的中

心，违约的后果是灾难性的，美元

将断崖般下坠，利率则会像火箭般

蹿升，负面影响将波及全球，造成

同

2008

年一样或更为严重的经济

危机。 美国财政部长杰克卢也警

告，到

10

月底，财政部可能将无法

支付到期的国债。

国际货币基金组织（

IMF

）总裁

拉加德表示， 如果美国国会拒绝调

高债务上限， 不仅会严重冲击美国

经济，还会影响到全球经济。信息咨

询商

IHS

预计，美国政府关门每持

续一周，第四季度

2.2%

的经济增速

预期将下调

0.2

个百分点。

市场研究机构

Potomac

首席策略

师格瓦利尔预测， 随着触及债务上限

的日期逐渐临近， 奥巴马可能会在谈

判中使出“杀手锏”。他可能会提醒，如

果国会不能就提高债务上限达成一

致， 老年人可能将得不到他们的社保

金，并会将此归咎于众议院议长博纳。

投资大师格罗斯则乐观预计， 美国政

府关门的危机将得到解决， 也不会出

现债务违约。

基金经理欲抄底

国际资本反向流动

美国政府闹关门的消息让市场一

片哗然，原油、铜等大宗商品价格集体

走低，美元指数与黄金也联袂走弱。美

国股市则跌多涨少， 但在上周五道指

还是顺利收复

15000

点关口。 而在昨

日， 亚太股市普遍下跌，

MSCI

亚太指

数下跌

0.9%

，欧洲股市低开。

美国保德信金融集团市场策略师

克劳斯比表示， 美国虽然不大可能会

出现违约， 但本周全球金融市场将会

更加动荡。不过，美国政府关门对于许

多基金经理来说可能是件好事， 至少

对于他们的投资来说是如此。 管理着

超过

200

亿美元资金的美国地区性银

行

KeyCorpKEY

旗下首席投资官麦凯

恩表示， 基金经理都在等待市场大跌

跌出来的投资机会。 管理着

6

亿美元

的

Steinberg Global

基金经理斯丁伯

表示，如果股市再跌

2%

，他将开始买

进股票。

此外，美国政府的停摆让许多美

国投资者纷纷涌入亚洲新兴市场。 根

据投资公司

IG

的数据， 菲律宾可投

资指数上周上扬已超过

2%

， 印尼可

投资指数上涨

1.5%

，新兴股票市场

9

月份已经跑赢标普

500

指数。 不过，

有分析人士表示，美国政府关门让一

些资金短期进行反向流动，但是长期

趋势还是没有改变，就是资金会继续

回流美国。

美国古根海姆合伙企业分析师米

纳德发表客户报告指出，从

1983

年到

2013

年期间美国政府

8

次关门，美国

股市和美元在这期间下跌， 但政府关

门对

10

年期国债的收益率并没有产

生过明显的影响。高盛认为，美国政府

关门不值得市场为之感到慌乱， 更给

投资者提供了一个投资机会。 有迹象

显示资金流向高质量资产， 风险资产

或很快重返上行趋势。

美国政府关门

影响新股上市进程

证券时报记者 吴家明

尽管美国证券交易委员会

（

SEC

）的预留资金可以保证其

在政府关门的情况下维持运转

几周时间，但市场人士担心，首

次公开募股（

IPO

）市场刚刚复

苏的脚步很可能被再次打断，

其中包括热门的推特网（

Twit－

ter

）。

推特网上周正式公布上市

招股书， 计划融资

10

亿美元，

股票交易代码为 “

TWTR

”，上

市地点尚未公布。目前，

SEC

依

然运转正常， 因为上一财季留

下的资金尚未用完。 但

SEC

表

示，这些资金仅够维持“几周时

间”， 之后

SEC

也将和其他政

府部门一样暂时关闭， 仅按法

律要求保留个别基本功能。 有

分析人士表示， 至少在未来几

周， 推特网的上市进程将按计

划进行， 但如果美国政府关闭

一个月甚至更长时间， 推特网

要在今年上市几乎不可能。

对

IPO

市场来说，

SEC

此

时停摆可谓是 “最差时机”，因

为

SEC

目前正处于

2007

年以

来最忙碌的时期。数据显示，今

年以来美股市场共有

152

只新

股上市， 比去年同期增长

54%

，也是

2007

年以来同期最

多的一年。 美国复兴资本基金

经理史密斯表示：“

SEC

的

IPO

时间表已经排满， 现在却由于

政府关门影响资本市场进程，

真令人感到羞愧。 ”

也许市场真的“饥渴”了，

所以就急不可待给未来的推特

网认了个 “兄弟”。 一家名为

TWTR

的美股上市公司和推特

网并没有任何关系， 却在上周

四疯涨

1500%

。 有市场人士表

示， 有投资者将推特网和

TWTR

搞混淆， 要么是把公司

的名字看错了， 要么就是把交

易代码打错了。

除了推特网，很多公司都

在紧锣密鼓筹备赴美上市。近

期，

58

同城以及去哪儿网都

提交了招股说明书，准备赴美

上市。

但有市场人士担心， 中概

股赴美上市的窗口似乎刚刚打

开， 美国政府关门这一戏剧性

的历史事件， 恐怕要让这些中

国企业再次陷入等待。

香港新股市场人气转旺 今年集资额料突破千亿

证券时报记者 徐欢

美国维持量化宽松使市场持续

流动性宽松， 香港新股市场近日气

氛火热， 不少企业加快步伐落实上

市计划。

据市场初步统计，最少有

12

家企

业计划在年底前赴港上市， 集资最多

超过

721

亿港元。德勤预计到今年底，

今年香港市场的整体集资额有望达到

至少

１０００

亿港元。

据德勤数据，截至今年

９

月底，香

港共有

４３

只新股上巿，集资额达

５８７

亿港元。

回顾今年前三季度， 香港整体新

股认购反应及股价表现差强人意。 据

不完全统计， 在今年上半年挂牌的超

过

40

家公司中， 有

22

家公司至今股

价仍在“潜水”，其中有

4

家公司股价

相对招股价跌幅在

4

成以上。 但是近

期新股气氛逐渐好转， 不少准新股也

看准这个黄金时机， 赶在今年底前推

出上市计划。

其中， 集资约

390

亿港元的港

灯最吸引眼球， 其次则以内地城市

商业银行重庆银行及徽商银行较瞩

目 ， 分别集资最多

78

亿港元及

116.4

亿港元。

据市场消息， 重庆银行正争取于

本月中进行上市聆讯，若进展顺利，计

划于本月底招股，

11

月初挂牌。 有消

息称，徽商银行也积极争取

10

月底进

行上市聆讯。

此外， 多家内地房地产企业也

计划在今年第四季赴港上市， 成为

第四季度新股重点行业之一。 消息

指， 国瑞地产有意于第四季启动首

次公开发行（

IPO

），集资约

15.6

亿港

元；龙光地产则计划于

11

月初进行

上市聆讯，

11

月中展开招股，保荐行

包括中银国际及麦格理。

而此前已顺利闯关的景瑞地产，

也初步计划

10

月底上市，预计将于短

期展开招股，集资约

15.6

亿至

23.4

亿

港元。毅德控股也于本周为其集资

20

亿港元的上市计划展开招股前推介，

暂定

10

月底上市。

此外有消息称， 内地男装设计制

造商卡宾拟本月底上市， 该公司主要

定位于中高档服饰，在内地、东南亚以

及美国均设有专卖店或特许经营店，

计划赴港集资最多

15.6

亿港元。

而计划以

H

股全流通形式赴港

上市的另一内地消费品牌富贵鸟目前

有待中国证监会批核，暂未有时间表，

但该公司仍希望可赶在年底前上市。

B

股转

H

股新股也再有突破。 据悉，丽

珠医药获证监会批准以

B

股转

H

股

形式赴港上市， 计划年底前完成上市

计划。

此外，有消息称，从事殡仪行业

的福寿园， 早前已递交上市申请，预

料年底前展开其集资约

1

亿至

2

亿

美元

(

约

7.8

亿至

15.6

亿港元

)

的上市

计划。

另外， 继香港证监会和联交所修

订有关海外公司上市的联合政策声明

后，德勤认为，一家意大利或日本企业

可能会是全年国际企业赴港上市的焦

点， 而另一令人期待的发展便是以双

币单股形式上市、 以人民币计价的

ＩＰＯ

。

此前市场消息传出，意大利

M&G

Chemicals

计划

10

月在香港通过首次

公开发行筹资约

5

亿美元。 此外，今年

初有消息称， 深圳珠宝批发及零售商

水贝珠宝， 计划以双币单股的形式公

开招股， 有机会成为首只赴港上市的

人民币计价新股。

虽然年底新股气氛炽热， 但是资

深银行家温天纳认为， 保荐人刑事化

新例在

１０

月

１

日实施，预计香港投行

业对新例仍有待熟悉， 短期内或减少

承接担任保荐人的新股生意， 可能若

干民企因为新例需要增加披露而拖慢

上市步伐， 进而影响明年初新股上市

的数量。

投行杰富瑞

上调苹果评级

有消息称， 投行杰富瑞近日上调了苹

果公司的评级，将其由“持有”上调至“买

入”，目标价从

425

美元提至

600

美元。

杰富瑞分析师表示， 此次对苹果上调

评级， 主要是由于相关亚洲供应商对苹果

的态度发生了转变。受到高毛利率的影响，

供应商对

iPhone

定价表现出宽容的态度。

有消息称，沃尔玛为了促销

iPhone 5C

，将

其半价出售。 分析师称，苹果目前

13.81

美

元的每股盈利已接近华尔街的预期， 但他

同时对苹果第四季度和全年的营收持谨慎

态度。 (徐潇)

港交所将研究

人民币产品纳入期货夜市

港交所推出期货夜市至今已接近半

年。 港交所股本证券与定息产品及货币业

务联席主管戴志坚表示， 将于本月对期货

夜市进行检讨， 并将研究将人民币外汇期

货、中华

120

期货、小型恒指期货及

H

股

指数期货纳入期货夜市。

戴志坚表示，期货夜市推出至今，成交

比预期好， 占日间期货成交量约

4%

至

5%

，个别活跃日成交比例更高，且没有触

及上下限价

5%

、 经纪资本额等相关风险

管理措施，买卖差价也较窄。他因此预期港

交所不会收紧或放宽有关风险管理措施。

（徐欢）

中国游客海外消费

力压中东土豪

证券时报记者 吴家明

“

原本以为国庆假期留在国内旅游只

是去看人

，

所以才决定去欧洲玩

，

结果到了

那也是看人

，

而且很多都是中国人

。 ”

刚从

欧洲回来的茹小姐如是说

。

中国游客到海外旅游的人数与消费力

越来越受到各国重视

，

临近的亚洲各国为

了吸引中国游客花尽心思

，

中国游客更在

英国挤出了一个

“

黄金周

”。

亚洲各国政府正努力争夺这块市场商

机

。

韩国为内地游客推出了多项优惠政策

，

例如不断放宽对内地游客的签证限制

。

国

庆节前一天

，

釜山市还在金海机场国际航

线入境口向中国游客赠送纪念品和花束

。

此外

，

泰国政府计划向内地游客提供免签

待遇

，

就连澳大利亚都大手笔为内地游客

打造中国主题公园

。

据

《

英国每日邮报

》

报道

，

今年国庆长

假期间英国的高端品牌店内随处可见中国

游客的身影

，

他们大多年轻富有

，

花起钱来

毫不心疼

。

据当地最新的一份调查显示

，

一

名普通的中国游客平均在英国消费

1600

英镑

（

约合

1.5

万元人民币

），

几乎是其他

国家游客消费平均水平的

3

倍

，

中国游客

的消费能力连中东富豪们都相形见绌

。

伦

敦最繁忙的商业街除了中国游客骤增之

外

，

连中文普及率也大幅上升

，

很多店员都

会说中文

，

商店里的海报也用中文书写

，

著

名的

Selfridges

百货公司还准备

40

位中文

翻译随时提供服务

。

“

在国外买像名牌包这样的奢侈品的

确很有价格上的吸引力

。”

茹小姐说

，“

我买

了一个名牌包

，

跟国内的差价就够我来回

英国的机票钱

，

这样何乐而不为

？ ”

9

月

6

日，国债期货时隔

18

年重启。 为普及国债期货知识，中国金融期货交易所、广东证监局和

广东证券期货业协会于

10-11

月隆重举办国债期货投资者教育活动暨培训班。

时间及地点：

10

月

15-17

日连续三天，广州珠江宾馆三楼多功能厅；

10

月

18

日，佛山恒安瑞士

大酒店。 每天一期。

欢迎广大期货投资者报名参加。 已开立期货账户的投资者可通过开户期货经营机构统一报

名。 未开通期货账户的投资者，可通过传真方式报名（注明姓名和联系电话）。 报名截止日期：

10

月

11

日。

本次活动为公益性活动，不收取任何费用。

11月另将在广州举办4期，汕头、湛江各举办1期国债期货培训，敬请关注。

传真：

020-37853814

。

国债期货投资者教育活动暨培训班

隆重举行


