
铁矿石期货提货单交割方式获钢厂好评

证券时报记者 魏书光

在“中国版”铁矿石期货合约设计

中， 铁矿石交割地点设置在环渤海地

区的六大港口， 提货单交割方式可以

在买家希望的地点接货。 此举得到钢

厂各方高度评价， 认为符合目前的价

格规定实际。

来自冶金工业发展研究中心、首

钢、河北钢铁集团、沙钢、中钢贸易、嘉

吉、必和必拓以及“钢之家”等信息研

究机构的专家，在近日“青岛铁矿石期

货论证会”上，就铁矿石期货合约及规

则的细节进行了深入探讨。 并就铁矿

石升贴水设置、提货单制度操作细节、

限仓规模等问题与大商所研发团队进

行了深入交流。

河北钢铁集团矿业有限公司总

会计师王俊杰表示，“铁矿石期货合

约设计及升贴水的标准，符合目前的

价格规定实际。 铁矿石期货上市，将

对企业加强产品采购和生产管理提

供积极平台。 ”

中钢贸易有限公司副总经理钱进

表示其对大商所铁矿石期货合约规则

充满信心，铁矿石期货上市以后，在风

险巨大的情况下， 将考虑参与套期保

值交易。 上海“钢之家”信息科技有限

公司总经理吴文章认为铁矿石期货上市

备受全球关注， 大商所在创新方面做了

很多工作， 提货单交割创新有利于节省

费用、稳定市场。 同时，制定了中国铁矿

石的质量标准，有利于行业标准的统一。

目前， 铁矿石交割地设置在环渤海

地区的连云港、日照、青岛、天津、京唐

港、曹妃甸六大港口，同时在唐山内陆、

日照和连云港港口设置厂库。 对于市场

普遍关注的提货单交割制度， 大商所相

关合约设计人员表示， 通过深入研究铁

矿石物流体系， 提货单制度可显著节约

交割成本，包括仓储费、港杂费、时间资

金成本等。对买方而言，提货单交割方式

可以在希望的地点接货， 从而大幅降低

物流接货成本。对卖方来讲，相对传统的

仓单交割，由于提前申请交割，可以提前

拿到货款，从而节省了财务成本。

据介绍，铁矿石期货将市场主流矿

纳入交割体系，价格代表性强，可供交

割品范围大，据估算，超过

4

亿吨的铁

矿石可供交割。 铁矿石的标准品的所有

指标都规定了一个上限，保证买方接到

货物的品质可控。 为了科学设置铁矿石

质量标准， 大商所与检验机构合作，每

项指标的设置和升贴水标准都有大量

的检验报告作支撑， 总检验报告量达

1700

多份。

A15

Commodity

期货

主编：李骐 编辑：李辉 2013 年 10 月 10 日 星期四

Tel

：(0755)83514032

沥青首日亮相平稳 原油翘首以待

证券时报记者 沈宁

昨日， 石油沥青期货在上海期货

交易所正式上市，首日高开低走、市场

交投活跃， 首单卖方为山东金石沥青

股份有限公司。 另据上期所相关负责

人透露， 上期所正积极筹建国际能源

交易中心， 原油期货未来将在该平台

上市。

首日运行平稳

据了解， 石油沥青期货上市首日

共成交

34.81

万手， 各合约持仓量总

计

7.08

万手。 主力合约

Bu1402

以

4598

元

/

吨开盘， 首笔成交卖方为山

东金石沥青股份有限公司， 买方为个

人客户，盘中最高价

4658

元

/

吨，最低

价

4470

元

/

吨，以

4476

元

/

吨收盘，较

挂牌基准价

4458

元

/

吨上涨

18

元，涨

幅

0.40%

。

整体市场运行平稳， 产业客户参

与沥青合约交易踊跃， 合约持仓结构

较为合理。

上期所理事长杨迈军在上市仪

式上表示， 沥青期货筹备近

6

年之

久，是继燃料油期货后在上期所挂牌

上市的第二个石油类期货品种，也是

全球第一个石油沥青期货合约，它的

上市是稳步发展期货市场的又一重

要成果。

杨迈军指出，上市沥青期货对完

善我国石油化工期货序列、为现货企

业提供风险管理工具、提升专业竞争

优势、保证国民经济的健康持续发展

等具有重要的意义。 下一步，上期所

将按照五年战略规划确定的目标，充

分利用好上海自贸区的难得机遇，积

极推进国际原油期货平台筹建工作，

继续深化钢铁类产品期货、商品指数

期货以及期权类产品等的开发研究，

通过加快改革创新步伐，不断丰富和

完善产品系列，在更广范围、更深层

次增强期货市场服务实体经济的能

力和水平。

利好实体产业

“石油沥青价格与原油关联度高，

又因受基础建设投资、 季节性施工的

影响具有相对独立的价格运行规律，

相关企业具有强烈的规避价格波动风

险的需求。”中国石油和化学工业联合

会常务副会长李寿生称。他表示，沥青

期货的推出标志着中国石油化工产业

在市场化进程中又迈出了重要的一

步， 其价格将对国内外市场起到很好

的指导作用。

多数现货企业都对石油沥青期货

的推出反响积极。 获得首单的山东金

石沥青股份有限公司董事长叶成光认

为，沥青期货上市，是沥青产业与金融

的完美嫁接，对上、中、下游是“

1+1+

1＞3

”的利好。

“作为实体企业，我们将会尊重市

场经济规则， 全力以赴响应沥青期货

上市。 目前沥青市场化程度还不是很

高，随着沥青期货市场上市，将使得沥

青市场价格趋向更公正、公平，沥青市

场化程度将会提高， 对沥青相关实体

企业是一个利好。 ”叶成光说。

目前沥青市场基本面相对偏弱，

期货的上市为企业提供了很好的套

保工具。 北京中期分析师隋晓影表示，

由于现货价格上涨动能已开始减弱，沥

青期货上市首日因市场信心不足持续

回落。 从基本面看，

10

月中旬以后下游

需求料将出现回落，同时原油价格的调

整以及焦化市场的回落也使沥青价格

失去支撑，短期价格上涨动能进一步减

弱，现货企业可以考虑在合适的价格参

与套保。

下一步原油期货

石油沥青期货的成功推出也让业界

对原油期货有了更多期待。 据上期所相

关负责人透露， 上期所正在上海自贸区

内积极筹建国际能源交易中心， 原油期

货目前已无制度障碍， 未来将在该平台

上市。

“上期所目前正在积极做好国际能

源交易中心注册前的准备工作， 将会尽

快完成注册， 具体挂牌时间还要看工作

推进情况。”上期所能源化工部高级总监

陆丰表示。他还透露，原油期货所涉及的

引入境外投资者、外汇政策、海关政策等

等都已经得到各相关部委的大力支持，

目前配套政策正在加紧完善之中， 原有

方案没有变化。 未来原油期货会在上海

自贸区内的国际能源交易中心这一国际

平台上市。

根据有关方面的前期设计，国内原

油期货整体方案将体现 “国际平台、净

价交易、保税交割”三个核心原则。 作为

国内对外开放的首个商品期货品种，原

油期货将搭建国际平台，引入境内外投

资者，包括跨国石油公司、原油贸易商、

独立炼油商、投资银行、基金等。 而国际

能源交易中心正是体现了国际平台这

一原则。

作为国内期货业对外开放的先行

者，上期所在这方面还将有更多举措。上

期所总经理刘能元此前曾表示， 上期所

将以推动原油期货上市为契机， 利用上

海自贸区的政策环境，有步骤、分阶段促

进有色金属期货品种对外开放， 吸引境

外投资者直接参与期货市场， 推动有色

金属期货市场国际平台的建设。

动力煤需求转暖

短期有望上行

永安期货深圳营业部

9

月

26

日动力煤正式挂牌启

动交易以来，受到市场热捧。

我国是世界煤炭资源大国，也

是煤炭生产、消费大国。截至

2010

年底，我国煤炭资源总量约

5.57

万

亿吨，居世界第一，查明资源储量中

约有

2682

亿吨是可采储量，动力煤

的可采储量预计为

1759

亿吨。以我

国

2010

年能源消费总量

32.5

亿吨

计算，单使用动力煤作为能源，目前

可开采储量足够我国使用

60

年。

从能源的生产、消费来看，煤炭

是我国主要生产、消费能源，在我国

一次性能源生产和消费中占比平均

高达

70%

以上。

2010

年，煤炭在我国

一次性能源生产、消费中，分别占比

高达

76.6%

、

68.0%

。 与此同时，原油

在我国

2010

年一次性能源生产、消

费中，分别占比

9.8%

、

19.0%

，远远小

于煤炭占比，难以在短期撼动煤炭工

业在我国国民经济的基础地位。

煤炭具备相当的市场规模。

2012

年

,

我国煤炭产量

36.5

亿吨，

动力煤产量和表观消费量分别为

27.4

亿吨和

29.3

亿吨，在煤炭中的

比重分别为

75.1%

和

74.6%

。 按照

秦皇岛港

5000

千卡

/

千克动力煤船

板价

550

元

/

吨左右来计算

,

动力煤

市场价值约为

1.6

万亿元， 为商品

期货中第一大的品种。

从动力煤的消费观察， 动力煤

的需求主要来自于电力行业。

2011

年， 中国电力行业动力煤需求量为

18.69

亿吨， 占动力煤消费总量的

67.91%

。受到电厂季节性储煤影响，

每年春夏交际和秋冬交际， 动力煤

的价格均因电厂储煤需求增加，而

产生季节性的走势。 目前正处

10

月，北方冬季取暖用煤旺季来临，冬

储煤需求增加， 对动力煤价格起到

支撑的作用。 考虑到发电量的季节

性，每年有三个发电量高峰，春季企

业复工， 夏季

7

、

8

月份高温期和

12

、

1

月份低温期，后期的煤价往往

不断攀升至日内高点。

从宏观方面来看， 多方经济数

据显示中国经济有所回暖， 中国非

制造业商务活动指数为

55.4%

，环

比上升

1.5

个百分点。 分项数据中，

建筑业商务活动指数为

61.5%

，同

比上升

2.0

个百分点， 持续位于较

高景气区间。

9

月份汇丰中国制造

业采购经理指数 （

PMI

）， 中采

PMI

指数均站在枯荣线上方， 分布达到

50.2

、

51.1

。工业增加值和发电量、用

电量数据则从

7

月起持续回升。 显

示了第四季度经济与工业的企稳，

工业增长拉动电厂需求， 对动力煤

价格形成一定的支撑作用。

另外大秦线迎来每年一次的秋

季检修， 从

10

月初开始， 为期

15

天， 预计将有效缓解北方港口库存

压力， 或将对环渤海动力煤价格形

成一定的支撑。短周期内，动力煤获

得需求支撑， 而电厂季节性利好亦

将引领后期煤价持续坚挺。

昨日，沥青期货高开后逐渐走低，涨幅收窄。 彭春霞/制图

上不去就下来 四季度铜价面临摊牌

证券时报记者 魏书光

如今，已经进入今年的第四季度。

持续盘整半年的铜价， 会不会迎来打

破格局的时刻， 尤其在昨日持仓量有

所上升的背景下，特别引人关注。

统计数据显示，

9

日当天，上期所

（

SHFE

）铜期货合约总成交量

54.5

万

手，总持仓增加

5.3

万手至

49.3

万手。

其中， 主力合约移仓至

1401

合约，这

个合约上成交量前

20

名会员合计成

交

175039

手， 较前一交易日增加

104698

手，增幅

148.84%

。

尽管持仓量昨日有所上升，但是

铜价将走出震荡市的看法仍然居于

主流，看空和看多都没有从中占到多

少便宜。 这从今年铜价走势中可以看

出端倪。 虽然铜价今年迄今已经下跌

约

8%

， 但是今年第三季度却上涨了

近

8%

。 铜价也从年初的

58500

元

/

吨， 下跌到目前的

52000

元

/

吨附近，

曲折程度超乎想象，导致市场资金持

续流出铜市， 目前伦敦金属交易所

（

LME

）持仓量仅为

26.3

万手，反映资

金离场观望。

混沌投资董事长葛卫东在近日的

微博中直言，“铜走势的关键在于是高

盛、

CRU

、

BH

等机构的平衡表错了，还

是注销仓单、库存、贸易环节升贴水表

现出的强势有问题？总之，进入第四季

度，一切就真相大白了。 ”

如今，

2013

年已经进入第四季

度， 铜价走势得到各方密切关注。 不

过，年初被高盛定义为“年度之星”的

铜，经过

9

个月的价格持续萎靡之后，

高盛也意识到了铜价不如自己预期的

那么强劲，不断调低价格预期，并在最新

一期报告中公开表示， 今年铅价表现将

超过铜价， 并将三个月及六个月铜价预

期下调为每吨

6600

美元，

12

个月预期

为

6200

美元。

而就在今年

1

月份， 对于今年全年

的铜价，高盛、

CRU

、

BH

等机构仍然保有

不少期待。 高盛

1

月份报告曾经将铜价

维持

2013

年铜价预期在每吨

8458

美

元， 将

2014

年铜价预期为每吨

7250

美

元，

2015

年铜价预期为每吨

6825

美元。

中国市场需求增长呆滞成为国内外

分析师降低铜价预期的重要原因。 铜市

资深分析师车红云认为， 经过七天长假

并且处于消费旺季， 铜现货市场交投仍

然不足， 消费商并未出现节后的补库现

象，相反供应商开始降价出货，国内现货

升水下调至

30-150

元， 上海有色网甚

至已经转为贴水。“我们倾向于铜价近期

下试支持位的可能性在增加。 伦铜将测

试

7150

美元，然后为

7000

美元。国内铜

价将测试

50800

元。如果以上支持失守，

铜价下行空间将会打开。 ”她说。

在中国需求增长迟缓的同时， 全球

铜产量仍在持续上升。 全球最大的产铜

国智利预计今年铜产量将达到

570

万

吨，较去年增长

5%

，创下历史新高。智利

矿业部长近期更表示， 由于全国铜产量

大幅增加，而且需求增速放缓，预计全球

铜过剩量将增加约

40%

。

渣打银行最新报告也认为， 铜则正

在进入“持续的过度供给期”，

2015

年前

铜价将持续下跌。 预计

2013

年、

2014

年、

2015

年铜每吨平均价格分别为

7400

美元、

7200

美元和

6900

美元，

2016

年则

可能回到

7400

美元。

全球铁矿石需求概况

由于铁矿石几乎只用于炼铁，

因此， 钢铁生产直接决定了铁矿石

的需求。

2000-2012

年期间，全球粗

钢产量增加了

7

亿吨， 其中中国增

加了

4.39

亿吨。 中国经济发展不仅

促进了本国钢铁工业的快速发展，

也推动了世界钢铁工业复苏。

2012

年中国钢铁工业发展迅

猛， 其生铁、 粗钢产量分别是

6.58

亿吨、

7.17

亿吨， 比

2011

年分别上

升了

1.9%

和

3.1%

， 而世界这两项

数据分别增长了

0.8%

、

1.2%

， 如果

剔除中国数据，

2012

年世界生铁、

粗钢同比下降

0.5%

、

0.4%

。

2001-2011

年世界生铁产量保

持稳步增长的态势，

2001-2008

年

增幅均在

6.9%

左右， 但

2009

年产

量出现下滑，降幅为

2.3%

，

2010

年

全球生铁产量出现大幅反弹， 年增

幅达

12.2%

，

2011

年全球生铁产量

达

11

亿吨。中国是全球生铁产量稳

步走高的主要推动力，

2001-2011

年间， 中国生铁产量年均增长率为

15.3%

， 远高于全球同期

6.5%

的增

长水平。

不同的增长速度使得各国生铁

产量占全球比重发生了显著变化。

中国从

2001

年的

24.9%

跃升到

2012

年的

55.6%

， 增长了约

31

个

百分点；日本从

2001

年的

12.6%

下

跌到

2012

年的

6.9%

，跌幅为

5.7

个

百分点； 美国从

2001

年的

6.8%

降

低到

2012

年的

2.7%

，降幅为

4.1

个

百分点；除印度比重略有上升外，其

他国家均有不同程度下降。

2000-2011

年间， 全球铁矿石

消费增长了

97%

， 年均增长率

6.4%

，其中中国铁矿石消费增长约

4.8

倍，年均增长率达

17.3%

。

2000-

2011

年间，除中国外其他九个国家

的铁矿石消费增长缓慢， 除中国外

全球其他国家的铁矿石消费量年均

增长率为

1.2%

。

各国铁矿石的来源并不相同。

2012

年中国消费的铁矿石中，有

37.3%

是由本国供给，

62.7%

依靠进

口。该年中国进口的铁矿石中，

47%

源自澳大利亚，

22%

源自巴西。 日本

铁矿石

99%

以上依赖进口， 其中

61%

源自澳大利亚，

21%

源自巴西，

8%

源自印度，

4%

源自南非。 韩国、

德国和意大利所消费的铁矿石也几

乎

100%

依赖进口，这四个国家均主

要从巴西和澳大利亚获得铁矿石；

美国

50%

左右的铁矿石依靠进口，

主要从澳大利亚、巴西、印度、南非

以及委内瑞拉等国获得；俄罗斯、乌

克兰、 印度和巴西的铁矿石则主要

来自本国。

（铁矿石现货基础知识之四）

期指机构观点

Viewpoints

关注基差下滑

反馈的空头信号

国泰君安期货研究所：

期指接

连

4

日上行

，

午后两点后期指一度下

跌

0.26%

，

日间走势显示

，

指数的多

头态势延续

，

来自改革红利预期的支

撑力度未见减弱

。

10

月

17

日美国国

债兑付的关键时点即将到临

，

期指能

否延续上行态势有待观察

。

期现套利缺乏机会

，

昨日基差

重心低于前一个交易日

，

基差一度

较高

，

随后大幅滑落

。

主力合约基差

从

4

点下降至

-6

点位置后窄幅震

荡

。

基差的滑落态势自节前第三个

交易日开始出现

，

9

月

17

日至

23

日基差重心尚在

10

点位置波动

，

与

前期比较

，

当日基差下行幅度明显

加大

，

处在贴水侧运行时间增多

，

基

差下滑反馈的空头信号不容忽视

。

量化加权指示信号较多地指向

多头方向

。

Tick

数据方面

，

买卖性质

作为区分标准

，

以成交量作为观察

指标

，

日内为多头指向

，

开盘

30

分

钟

、

收盘

30

分钟的信号指向多头

。

持仓居前

1-5

名会员的多头持仓增

加

，

空头持仓降幅较大

，

净多头增加

约

3600

手

，

总持仓量增加

900

手

。

（李辉 整理）


