
做土豪的女婿，你行吗？
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证监会批准大商所

挂牌铁矿石期货合约

A2

第三次地方债务审计近尾声

风险可控

A3

A8

权益品风头劲

6只产品业绩近翻番

艺术品份额交易叫停

投资者退清四面碰壁
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银监会：完善存贷比监管 推动修订商业银行法

中国银监会昨日公布了《商业银行流动性风险管理办法（试行）》并公开征求意见，《办法》采纳了第三版巴塞尔协议流动性标准对流动性覆

盖率的大多数调整内容。 鉴于存贷比是《商业银行法》中的法定监管指标，《办法》仍将存贷比纳入，作为流动性风险监管指标之一。
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时报观察

In Our Eyes

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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证监会9月

新启动案件调查39件
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政策利好由虚转实

A股仍处做多周期

A5

证监会将依法审核

阿里巴巴入股天弘基金

A2

投资的简与繁

A8

IPO财务检查收官 三成企业申请终止

证监会将加强改进发行监管，充实细化IPO信披规则，在发审会前对中介机构底稿进行抽查

见习记者 程丹

证监会昨日召开新闻发布会，通

报了首次公开募股（

IPO

）财务专项检

查开展情况。据了解，目前现场检查工

作已完成， 共有

622

家企业提交自查

报告，

268

家企业提交终止审查申请，

终止审查数量占此前在审

IPO

企业

家数的

30.49%

。

证监会于

2012

年年底启动首发

公司财务会计信息专项检查工作，历

经发行人及中介机构自查、 发行审核

部门对自查报告进行审阅、 证监会组

织经验丰富的会计师进行抽查等三个

阶段， 检查汇总的相关意见陆续反馈

给发行人和中介机构。

发言人表示， 通过对自查报告的

审阅及抽查工作， 发现部分企业存在

财务基础较为薄弱、 内部控制质量有

待提高、会计处理不恰当、招股说明书

财务信息披露针对性不足等情况；部

分中介机构在执业过程中未严格遵守

执业准则，核查程序不到位，未能保持

必要的执业敏感和谨慎性等情况。 对

这类问题， 证监会发行监管部门会通

过反馈意见向发行人和中介机构明确

提出，要求整改落实。

据悉， 此次检查中还发现个别企

业存在体外资金循环、 虚构交易或代

垫成本、 虚增业绩等违法违规问题的

线索。其中，河南天丰节能板材科技股

份有限公司、 广东秋盛资源股份有限

公司已移交稽查部门， 其他涉及弄虚

作假的公司， 发行监管部门将严格对

照相关立案标准，符合标准的，将移送

稽查部门。其中，天丰节能的保荐机构

为光大证券， 秋盛资源的保荐机构为

平安证券。

发言人表示， 开展财务专项检查

工作， 核心目的是落实以信息披露为

中心的监管理念， 督促发行人和中介

机构提升诚信意识， 切实履行信息披

露和尽职调查责任， 也是为了切实推

进以信息披露为中心的新股发行体制

改革， 提高首次公开发行股票公司财

务会计信息披露质量。

发言人指出， 要清醒地认识到提

高

IPO

信息披露质量是一项需要常

抓不懈的任务， 不可能通过一次专项检

查活动就解决全部问题。 证监会将进一

步加强和改进监管工作， 提升发行监管

工作的有效性。 一是充实和细化

IPO

信

息披露规则，强化披露要求；二是建立监

督检查的长效机制， 在发审会前对中介

机构底稿进行抽查； 三是要求保荐机构

加强内核制度建设， 将原由证监会发行

监管部门主持的问核工作关口前移；四

是进一步加大社会监督力度， 将预披露

时点提前到受理即预披露； 五是加大对

违法违规行为的查处力度， 目前稽查部

门已制定了立案标准， 发行监管部门将

总结日常监管经验， 特别是本次专项检

查积累的经验，认真执行立案标准，发现

重大违规线索，立即移送稽查部门。

取消下限快满3个月

贷款利率为何下不来？

证券时报记者 罗克关

再过几天， 央行取消贷款利率下

限就将满 3 个月。

但这 3 个月来， 我们似乎很少见

到银行下调贷款利率。 甚至连年初还

能够打折的房贷， 四季度还没开工就

已经由下浮转为了上浮。 即便是到期

重定价后的贷款， 比之前更贵的案例

也大大多于更便宜的案例， 这恐怕会

让很多对贷款利率下限放开抱有很大

期望的人士感到失望。

这是为什么？ 难道竞争压力不足

以让银行降价么？思量再三，可能会有

以下几个因素。

首先是成本的上升， 这应该是实

打实的压力。 自从央行早先放开存款

利率上限之后， 从活期存款利率到各

档次的定存利率， 加入上浮大军的银

行越来越多。 这对任何一位银行家来

说都是挑战， 因为他不但要消化成本

上升的压力， 还要持续为股东谋求利

益。现实状况是，放弃低收益业务的银

行越来越多， 高收益业务的竞争也越

来越激烈。

其次，当前正处于利率周期的底部。

以 1 年期贷款基准利率 6%为参考，目前

名义利率只比 2008 年底到 2011 年初略

高。 最近 3 年以来 1 年期基准利率的高

点 6.56%出现在 2011 年 7 月 7 日，这其

实也就相当于现有的基准利率上浮

10%。 也就是说即便银行上浮利率，价格

也不会贵过 2 年前。

但有趣的是，由于 2011 年居民消费

价格指数(CPI)处于高位，当时的实际利

率反而比目前便宜。 以当年 7 月 6.5%的

CPI 峰值计， 当时的实际利率只有

0.06%。 而以今年 8 月份 CPI2.6%计，现

在资金的实际利率是 3.4%，两者之间的

差距或许是很多人觉得目前资金成本高

的一个原因。

由于名义利率处于底部， 这意味着

未来利率下降的概率是较小的， 上升的

概率反而比较大。 再考虑到目前贷款市

场供需关系， 要想让银行在这个时候下

浮利率恐怕比较难。 市场机制会决定最

终的成交利率， 而这正是利率改革的本

意所在。

最后，是不是利率高就不好呢？ 这

也需要一分为二看待。 因为成本高，银

行不可能给免费的午餐， 有门路的公

司多数开始从市场直接募资， 过去一

段时间里债券市场的火爆即为明证。

这些客户走了，给银行剩下些什么呢？

是以前难以融到资金的中小企业。 毫

无疑问， 它们拿到的贷款价格肯定要

比大企业高。

这就难怪， 我们看到的情况是即便

贷款利率下限放开了， 但市场实际成交

的价格不降反升。究其原因，是银行自身

做出了调整。但这是生存的必要，毕竟成

本高了。

国务院总理李克强 10 月 11 日在泰国国会发表演讲时，宣布中方愿与泰方商谈互免两国持普通护照人员签证。 李克强表示，中国有句老话，亲戚越走越亲。 双

方商谈互免两国持普通护照人员签证将为两国人民往来提供便利，密切中泰人文交流，造福两国人民。 据悉，泰国是第一个与中国商谈此类互免签证的东盟国家。

中新社/图文

中国创业资本论坛成功举办

李克强:中国愿与泰国商谈互免签证

国信证券：孙明霞等三人被公安调查
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证监会正起草私募投资基金监管法规
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