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综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度（

％

） 基本面得分 技术面得分 机构认同度

６０１９１９ *ＳＴ

远洋 航运

０．０２１７ ０．００８３ １６１．４５ ２ ２１ ５３

３０００６５

海兰信 计算机设备

０ －０．０１ １００ １５ ６２ ２６

６００２５７

大湖股份 渔业

０．５３１１ ０．２８０４ ８９．４１ ８８ ６０ ３７

３０００５１

三五互联 计算机应用

０．３５ ０．１９２２ ８２．１ ２９ ７０ ２９

００２０６７

景兴纸业 造纸

０．０６ ０．０４ ５０ ２３ ２０ ２６

００２１６３

中航三鑫 建筑材料

０．０６ ０．０４ ５０ １３ １９ ２６

００２０７５

沙钢股份 钢铁

０．０４１３ ０．０３３５ ２３．２８ ９ ７８ ２６

０００７１３

丰乐种业 种植业

０．３１ ０．２５２５ ２２．７７ １７ ６ ６６

３０００９４

国联水产 渔业

０．１９ ０．１５５７ ２２．０３ ４５ ９７ ３９

００２０６６

瑞泰科技 建筑材料

０．２９ ０．２４ ２０．８３ １６ ２９ ２６

３００２８２

汇冠股份 电子制造

０．３２ ０．２７４９ １６．４１ １４ ６９ ２６

６００６８３

京投银泰 房地产开发

０．２５ ０．２１５ １６．２８ ６５ ５５ ２６

６００４４９

宁夏建材 建筑材料

０．４４７３ ０．３８７１ １５．５５ ８２ ３０ ５０

０００５８９

黔轮胎

Ａ

橡胶

０．４４７５ ０．３８８３ １５．２５ ６８ ５０ ４６

６００４７０

六国化工 化学制品

０．２ ０．１７５ １４．２９ ７ ８ ２９

６００５９８

北大荒 种植业

０．２９ ０．２５６７ １２．９７ ２ ９７ ５６

００２０１０

传化股份 化学制品

０．６７５ ０．６ １２．５ ４９ ８０ ９６

００２５４８

金新农 饲料

０．５２６７ ０．４６８８ １２．３５ ２０ ４１ ２８

６００１８２ Ｓ

佳通 橡胶

０．６９８６ ０．６２５７ １１．６５ ９４ ７１ ４４

６０００９７

开创国际 渔业

０．７２２９ ０．６４８６ １１．４６ ３６ １１ ７２

６０１６３６

旗滨集团 建筑材料

０．４７８７ ０．４３２９ １０．５８ ９４ ３８ ４７

０００５６３

陕国投

Ａ

多元金融

０．３２９９ ０．２９８９ １０．３７ ９１ ７８ ２６

０００６０８

阳光股份 房地产开发

０．２６６９ ０．２４２５ １０．０６ ２８ ２０ ８５

０００９５１

中国重汽 汽车整车

０．６０９１ ０．５５４１ ９．９３ ７４ ６６ ８２

６００６３６

三爱富 化学制品

０．３９５１ ０．３６ ９．７５ ４４ １３ ７５

００２１８２

云海金属 金属非金属新材料

０．２ ０．１８２５ ９．５９ ４７ ６ ５９

３０００９６

易联众 计算机应用

０．４７９７ ０．４３８６ ９．３７ ３２ ９９ ７４

０００５０３

海虹控股 网络服务

０．０４２３ ０．０３８８ ９．０２ ５４ ８５ ８０

６００８８１

亚泰集团 建筑材料

０．３４６ ０．３１７５ ８．９８ ４１ ９ ６９

００００４３

中航地产 房地产开发

０．９２６４ ０．８５１１ ８．８５ ５９ ３０ ３８

３０００９７

智云股份 普通机械

０．１９ ０．１７５ ８．５７ ７２ ６８ ２６

００２３４３

禾欣股份 塑料

０．３８７６ ０．３５７６ ８．３９ ７０ ３９ ５８

０００６００

建投能源 电力

０．４９１７ ０．４５４３ ８．２３ ７４ ４１ ５０

０００７０３

恒逸石化 化学纤维

０．４１３３ ０．３８２２ ８．１４ ３８ １６ ５９

００２０３９

黔源电力 电力

０．９３ ０．８６ ８．１４ ６７ ８ ５３

００２１２６

银轮股份 汽车零部件

０．２４３８ ０．２２６３ ７．７３ ５２ ５０ ２６

３００３０４

云意电气 汽车零部件

１．１７ １．０９ ７．３４ ６１ ５０ ５３

００２２６６

浙富股份 电气设备

０．１５６３ ０．１４５８ ７．２ ３０ ９２ ５３

００００１６

深康佳

Ａ

视听器材

０．０９８８ ０．０９２３ ７．０４ ４９ ４７ ２６

６００６８８

上海石化 石油化工

０．１８７１ ０．１７５２ ６．７９ ４３ ６ ４３

０００９１１

南宁糖业 农产品加工

０．２４５ ０．２３ ６．５２ ２ ２０ ４７

６０１１３７

博威合金 有色金属冶炼与加工

０．５０２５ ０．４７２３ ６．３９ ２２ ４０ ３３

０００４０１

冀东水泥 建筑材料

０．３４５８ ０．３２６３ ５．９８ ２２ ４ ７６

３００１８２

捷成股份 计算机应用

０．９６８５ ０．９１６２ ５．７１ ７７ ９０ ９４

６００３１８

巢东股份 建筑材料

０．６２６８ ０．５９４４ ５．４５ ６５ １９ ７４

３００２６２

巴安水务 环保工程及服务

０．２３２４ ０．２２０４ ５．４４ ８９ ４８ ３１

００２２２４

三力士 橡胶

０．４１１２ ０．３９０３ ５．３５ ９２ ９５ ７９

０００７１５

中兴商业 零售

０．３９５ ０．３７５ ５．３３ ６１ ８１ ２６

００００１２

南玻

Ａ

建筑材料

０．４４５９ ０．４２３８ ５．２１ ７４ ４９ ８１

０００５４０

中天城投 房地产开发

０．６９９５ ０．６６５４ ５．１２ ９８ ６２ ７０

公司继续延伸产业链， 增强一

体化服务能力。公司通过本次收购，

新增了钻井、 固井和完井相关的油

田化学剂业务， 以及油气产业链信

息技术服务， 进一步拓宽了油田服

务产业链， 与原有业务共享市场等

资源，形成合力。

子公司原有业绩承诺的上调幅

度有待观察。 西油联合和博达瑞恒

原来对上市公司承诺，

2014

年的净

利润分别不低于

4230

万元和

3700

万元人民币。 本次收购成都欧美科

和中盈安信

51%

的股权，按照业绩

承诺，对公司

2014

年的净利润增厚

3300

万元左右。考虑收购的资金成

本， 以及西油联合和博达瑞恒的管

理层需要对收购资产进行管理、业

务合作，以及市场开拓等工作，子公

司原有业绩承诺是否上调， 以及上

调幅度仍待后续观察。

业务整合和持续收购是关键。

公司收购资产不断增多以后， 能否

尽快进行业务整合， 发挥协同效应

是关键。另外，公司计划发行

6

亿元人

民币的公司债， 管理层仍需不断通过

收购的方式，进行产业链延伸，才能抵

消利息费用的增加。

由于本次收购后续进展、 盈利增

厚幅度、 公司债券发行进度等仍不确

定， 我们暂时维持公司

2013

年及

2014

年每股

0.42

元和

0.57

元的盈利

预测， 目前股价分别对应

50

倍和

37

倍的市盈率。预计公司将持续推进“加

粗、加长、加宽”的战略，通过外延式并

购的方式，增强一体化服务能力。管理

层战略清晰，执行能力较强，维持“推

荐”评级。

公司

2013

年前三季度业绩大

幅预增， 源于在手订单逐渐确认收

入。 我们按照预告业绩取中位数进

行估算， 万邦达前三季度实现归属

于母公司净利润

1.03

亿元，同比增

长

62.55%

。其中三季度单季实现归

属母公司净利

0.38

亿元，同比增长

59.40%

，依然延续了上半年的高增

长。 主要是公司榆林能源甲醇醋酸

深加工一期和神华宁煤甲醇制烯烃

两个

EPC

项目工程逐渐深入，按工

程进度确认收入， 带动公司三季度

整体业绩高增长。 按照我们对公司

今年归属母公司净利润

1.45

亿元

的预测，四季度仅需实现

0.43

亿元

净利润， 较去年同期增幅仅为

19%

，今年全年业绩大概率超预期。

重大订单只是开始， 政策利好

迎来业绩拐点。 此次公司中标

3.89

亿元陕西煤化神木天元的中温煤焦

油轻质化废水处理项目， 占

2012

年

总营收的

66.96%

， 再次印证了我们

的前期观点。 我们认为判断政策利好，

把握政策方向是关键：近期出台的环保

政策明显转向，更加偏重于前端环境治

理，对于能源结构转变的强调更甚于从

前，煤制气、煤制油项目得到政策扶持，

因此煤化工审批前期开闸是必然。

预计

2013-2015

年公司每股收益

为

0.63

元、

0.75

元、

0.92

元，对应市盈

率为

57

倍、

48

倍和

39

倍。 我们认为

今年订单变现带动公司业绩高增长，

未来受益煤化工政策放开， 将迎来业

绩拐点，因此维持“增持”评级。

（邓飞 整理）
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津滨发展（000897）

海南橡胶（601118） 深圳华强（000062）

收盘价：3.43 元

本周涨跌幅：35.57%

一周最高点：3.65 元

一周最低点：2.53 元

收盘价：9.16 元

本周涨跌幅：16.39%

一周最高点：9.63 元

一周最低点：8.08 元

收盘价：16.24 元

本周涨跌幅：46.44%

一周最高点：16.24 元

一周最低点：11.70 元

恒泰艾普（300157）

评级：推荐

评级机构：中金公司

评级：增持

评级机构：湘财证券

中颖电子（300327）
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万邦达（300055）

评级：增持

评级机构：兴业证券

数据来源：今日投资 邓飞/制表

自贸土改互联网金融股流行讲故事

证券时报记者 邓飞

自贸区内部轮动

涨停潮已成常态

本周，自贸区概念依然火爆。从天

津到厦门，再回到上海，自贸区概念炒

作内部轮动特点较为明显， 涨停潮已

逐渐成为常态。

受天津滨海新区自由贸易区方案

已向国务院进行申报的消息刺激，天

津板块一发不可收拾。

10

月

8

日，多

达

11

只天津本地股集体涨停； 次日，

再有

8

股涨停；

10

月

10

日，天津板块

才停下疯涨步伐， 仅津滨发展收出第

三个涨停。

10

月

9

日，有媒体报道，厦门自贸

区方案正在策划中。受此消息刺激，厦

门板块当日出现集体大涨，厦门国贸、

厦门空港、 厦门港务等多只厦门本地

股涨停。但好景不长，上述大涨的厦门

本地股次日就集体冲高回落， 游资短

炒迹象十分明显。

10

月

11

日， 自贸区概念炒作终

于重回起点， 上海自贸概念股接力涨

停潮。 受上海国资改革方案及上海自

贸区金融方案细则将于近期出炉的双

重利好刺激，昨日共有锦江投资、新世

界、陆家嘴等

20

只上海本地股集体涨

停，外高桥、上海医药、浦东建设等股

亦纷纷大涨。

机构游资齐捧

土改概念股猛吸金

与自贸区概念同属改革主题的土

地流转概念，近期也受到活跃资金的疯

狂追捧。从国庆节前最后一个交易日的

大面积涨停到节后的强者恒强，土地流

转概念龙头股吸引了机构及游资前仆

后继，短期赚钱效应被充分激发。

海南、福建、温州等多个地方纷纷

试水农地流转的消息刺激土地流转概

念股活跃。

9

月

30

日，海南橡胶、北大

荒、亚盛集团等多股涨停；节后，相关

概念股继续大幅上行，

10

月

9

日，海

南橡胶、北大荒、亚盛集团等股再度携手

涨停。

从同期交易所公布的龙虎榜数据来

看， 机构携游资大手笔买入海南橡胶及

亚盛集团。 其中，

3

家机构席位

3

个交易

日合计买入亚盛集团

2.41

亿元，华泰证

券深圳益田路荣超商务中心营业部同期

也买入该股

7476.88

万元。

互联网金融浪潮来袭

多股连续涨停

阿里巴巴入主天弘基金的消息一经

公布，多只互联网金融股开启连板之路。

消息公布当日，内蒙君正、金证股份

一字板涨停，苏宁云商、东方财富、同花

顺等个股涨幅也超过

5%

。 昨日，内蒙君

正、金证股份收出第

2

个一字板涨停，上

海钢联、同花顺、苏宁云商等互联网金融

概念股则出现不同程度下跌。

需要提及的是， 拟在深圳前海投资

设立电子商品交易所的深圳华强， 自

9

月

30

日涨停以来， 至今已是五连板，当

属互联网金融概念板块近期翘楚。昨日，

该股高开震荡后， 于中午收盘前再度封

死涨停， 收盘报

16.24

元， 周涨幅高达

46.44%

。

家用电器：

题材业绩双轴驱动

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 近期综合

盈利预测（

2013

年）有

403

家公司被

调高， 其中，

49

家家用电器业上市公

司中有

12

家调高。受家电行业龙头公

司介入民营银行业及行业持续复苏影

响，近期家电行业表现优秀，本期我们

将重点点评家用电器业。

在中央政府鼓励民营企业设立银

行的背景下， 美的成为首批申请设立

的

20

多家企业之一，格力近日也公告

证实了媒体关于格力与珠海横琴村镇

银行洽谈合作的报道。 瑞银证券认为，

若政府放开银行业的进入限制， 家电

公司确有可能是最早申请的一批。 因

为家电公司对上下游的议价和占款能

力强，在本公司层面沉淀了大量资金，

很多家电企业尤其是集团公司早就运

作财务公司来加强对自身资金的管理

和对上下游产业链的金融支持。

由于家电公司一般只掌握体系内

公司的信息，业务范围扩大到体系外，

在控制风险上没有优势。 所以无论是

之前的财务公司， 还是以后可能新介

入的银行业， 都不会成为家电公司的

主业。 家电公司的核心竞争力在于用

合理的价格提供质量最好的家电产

品， 在资金吸储和放贷方面并没有优

势，但拿到银行牌照后，可以从事消费

信贷等新业务，有助提升产品竞争力。

从基本面看，家电消费属性强，市场竞

争充分，机制灵活，在节能升级、去产

能化、全球化布局、品牌化等方面走在国

内行业的前列，对宏观经济波动等大环境

变化具有很强的调整实现能力，能迅速走

出前期家电下乡等政策退出带来的 “寒

冬”期。 长期看，在未来拉动内需、持续推

进城镇化、节能升级、“走出去”等战略利

好下，家电上市公司仍将有上佳表现。

从市场表现看，家用电器板块超额收

益在三季度不断创出新高。虽然家电板块

市场收益不可避免受大盘波动影响，但是

家电行业消费属性较强，政府管制小，机

制灵活，市场竞争充分，已逐步进入良性

发展轨道。 加上国内家电企业在全球产

业链中占据优势地位，并且在国内经济调

整中强调的去库存、节能环保、国际化、品

牌化方面走在大部分行业的面前，所以受

短期经济波动冲击小， 将持续受益于城

镇化建设和城乡消费需求释放。 因此，不

仅是现在， 即使在未来家电板块也有良

好业绩支撑，股价仍将延续较佳表现，有

望同时获得较好的绝对收益和超额收益。

华泰证券认为，

10

月三季报到来将

对众多行业构成考验，家电上市公司整体

预计净利润增速仍将在

20%

左右， 延续

前期增收更增利的势头。 四季度新能效

标准实施将加快市场份额向优质龙头上

市公司集中，维持行业“增持”评级。 华泰

证券推荐季度营收增速预计上移的格力

电器、整体上市开启新纪元的美的集团、

拟引入

KKR

战略投资者的青岛海尔；美

菱电器、小天鹅

A

、海信科龙、

TCL

集团业

绩仍存在较大提高可能性；三花股份、盾

安环境将受益于家电节能升级拉动对高

效零部件需求；建议关注低估值的海信电

器、对外开展并购和拓展光热应用的日出

东方、产品结构创新的九阳股份。

� � � �公司是中国内地重要的

MCU

企业。 公司产品以微控制器（

MCU

：

Micro Control Unit

俗称单片机）为

主，通过在内地多年发展，在中低阶

应用中已经成为行业的龙头之一，

在小家电等多个市场有较高占有

率。

2013

年上半年开始家电行业复

苏与锂电池业务快速增长帮助公司

业绩走出谷底。

三星退出低阶

MCU

市场，利

好中颖。 三星电子今年出售其

4

位

和

8

位微控制器（

MCU

）业务。 其中

包括近

80

款产品、库存、知识产权

以及与

4

位和

8

位业务相关的其他

资产。 这也意味着三星退出中国内

地中低端

MCU

市场。 由于其在中

国主要出售低阶

4

位和

8

位微控制

器（

MCU

）业务，三星的退出对中颖

电子以及台系

MCU

企业构成直接

利好。

锂电市场快速突破。 中颖电子

在内地通过提供整体方案的形式与模

组厂商的合作，成功打破了

TI

对这个

市场的垄断， 已经间接获得联想等大

客户，近几年都将呈现快速增长。预计

公司今年相关营收将超过

3000

万元。

综合来看， 公司近

1-2

年依靠家

电和锂电的增长业绩将获得稳步提

升，

2-5

年以后随着新产品的逐步成

熟， 有望获得加速增长。 预计公司

2013

年至

2015

年每股收益分别为

0.24

元、

0.32

元、

0.49

元， 对应市盈率

42

倍、

25

倍、

16

倍。 给予“增持”评级。

� � � �本周沪深股指震荡上行。 上证综指上

涨 2.46%，重新夺回 2200 点；深证成指上

涨 2.62%，突破均线压制。两市量能保持充

沛，交投人气较为活跃。

从盘面看，金融地产等权重板块走势

稳健，有效稳定大盘。 市场热点层出不穷，

讲故事风气盛行。

� � � � 创业板指本周冲高回落， 创出

1423.96 点的历史新高。 创业板指周涨幅

0.88%，周成交额 1262 亿元，继续保持较

高水平。 从本周表现来看，创业板股涨多

跌少， 共有 241 股实现红盘， 占比

67.88%。


