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合伙制上市卡壳 马云不妨借鉴任正非

乔新生

阿里巴巴到香港上市的计划被迫

搁浅

，

因为香港证券交易所的负责人

公开表示

，

不接受阿里巴巴集团创始

人马云提出的合伙人决策模式

，

也不

打算为了阿里巴巴作出改变

。

所谓合伙人决策模式

，

是指在公

司决策的过程中

，

公司的合伙人

（

通常

是创办人

）

可以对公司董事会人选行

使提名权

。

合伙人提名的董事人选必

须得到股东大会的批准

，

但是

，

股东大

会必须在合伙人提出的董事人选中做

出表决

。

换句话说

，

如果董事会的人选

不符合合伙人的要求

，

那么

，

根本不可

能提交股东大会讨论通过

。

这就意味

着少数合伙人可以决定董事会的人

选

，

自然也可以决定公司的日常事务

。

这是一种非常独特的决策机制

，

它可

以确保少数合伙人控制公司的董事

会

，

进而控制公司的日常经营活动

。

阿里巴巴之所以提出这样的要

求

，

是因其有着特殊的股权结构

。

已披

露资料显示

，

阿里巴巴集团整个管理

团队的持股比例不超过

10.4%

，

大股

东是美国的

YAHOO

公司和日本软

银公司

，

它们分别持有阿里巴巴集团

24%

的股权和

36.7%

的股权

。

这是阿里巴巴公司所面临的困

境

，

也是许多企业创始人所面临的窘

境

。

一些企业在成长的初级阶段

，

为了

迅速发展不得不引入战略投资者

，

由

于战略投资者所持股份相对较大

，

因

此

，

战略投资者可以选择公司的董事

会成员

，

可以改变公司的经营方向

。

而

这样做将会导致许多企业的创始人被

赶出公司

。

西方一些国家为了避免出

现这样的窘境

，

对公司的治理结构进

行了独特的设计

，

公司

“

合伙人

”

制度

就是其中一例

。

公司的创办人让公司从无到有从

小到大

，

可是

，

公司的创办人却由于公

司的资本表决机制而失去对公司的控

制权

。

从表面上来看

，

这是一种十分残

酷的事情

，

但是

，

从本质上来说

，

资本

主义所奉行的基本法则就是资本决定

一切

，

因此

，

只要拥有公司的绝大部分

股权

，

就可以决定公司的命运

。

这既是

现代资本主义发展的内在动力

，

同时也

是公司制度得以运转的强劲的原动力

。

公司的大小不是问题

，

公司的核心

竞争力才是问题

。

当阿里巴巴受困于公

司的股权结构

，

希望以上市筹集资本的

方式

，

摆脱目前困境的时候

，

一些规模巨

大的现代化公司却转而放弃挂牌交易

，

他们宁愿在相对封闭的治理结构中

，

致

力提升公司的核心竞争力

。

中国的华为

公司曾经一度传出要在海外上市

，

华为

公司的掌门人任正非在第一时间发表声

明

，

认为作为一家世界知名的电信企业

，

华为公司并不打算通过上市募集股份的

方式变成一个开放型的公司

。

这一点值

得阿里巴巴的创办人马云仔细考虑

。

阿

里巴巴可以借鉴美国的合伙人制度

，

在

公司董事会人员的选拔过程中发挥自己

的影响力

，

但是

，

资本的力量无处不在

。

当阿里巴巴公司的股份不断分散

，

股权

结构发生重大变化的时候

，

阿里巴巴公

司的创始人或许根本无法控制公司

。

如

果试图通过公司上市

，

以合法的方式收

购美国

YAHOO

公司或者日本软银公司

的股份

，

以此来摆脱目前的困境

，

那么

，

很可能是打错了算盘

。

当前阿里巴巴在

中国国内电子商务平台的地位无人可

及

，

对于这个带有垄断性质的电子商务

企业

，

美国公司和日本公司的股东不会

轻易放弃

。

阿里巴巴公司的创始人要想

借助于证券交易所交易平台摆脱控制

，

恐怕需要耗费更多时日

。

（

作者系中南财经政法大学教授

）

土地流转是经济转型的首要问题

谢作诗

你同不同意

，

中国经济存在体制

性的投资冲动和消费压抑

？

那是说

，

假如没有来自外部世界

的强大吸收

，

那么就会出现有效需求

不足

、

生产相对过剩

。

不过这个问题在

过去并未成为问题

，

因为西方国家借

钱消费

、

超前消费

，

把中国的过剩产能

吸收了

。

可是今天

，

西方国家在紧缩

，

储蓄率在增加

，

消费率在下降

。

老外再

也不想过昨天住着大别墅

，

今天没有

房子住的日子了

。

他们更愿意平滑其

一生的消费

。

他们清楚过来

，

他们过去

的生活方式是靠财政赤字

、

超发货币

来实现的

，

不具有可持续性

。

你同不同意

，

西方国家不可能

在短时间内完成结构调整

，

恢复正

常增长

？

那是说

，

中国必须进行结构调整

：

从主要依靠出口和投资拉动经济增

长

，

转变到依靠消费

、

投资

、

出口共同

拉动经济增长上来

，

特别是转变到依

靠国内消费拉动经济增长上来

。

可是

，

消费的背后是收入

：

没有收

入

，

叫人消费那是笑话

；

有了收入

，

不

让人消费那也不可能

。

有钱不消费

，

难

道买棺材去

？

老百姓不消费

，

首先要考

虑他们的收入有没有增长

。

收入有两个来源

，

一个是劳动收

入

，

另一个是资产性收入

。

当今中国

，

由于土地等重要生产要素属于国家所

有

，

百姓获取收入的另一个来源就被

人为阻断了

。

这决定了百姓的收入不

可能有效地增长

。

经验上

，

我们的确没

有观察到有一个国家

，

土地等重要生

产要素是国家所有

，

然而老百姓收入

增长快

，

是富裕的

，

国内消费需求的旺

盛的

。

其实

，

增加百姓收入并不难

。

一块

土地

，

假如百姓只是拥有使用权

、

收益

权

，

没有转让权

，

那么该土地的市场价

值就要大打折扣

。

而如果还同时拥有

转让权

，

那么该土地的市场价值就会

大幅上升

。

这是说

，

只需把产权界定完

整

，

土地市值就会大幅上升

，

百姓的资

产性收入就会大增

。

这也是说

，

只需把

产权界定完整

，

就可以有效增加百姓

收入

，

刺激国内消费

。

老百姓不消费

，

还与以房地产为

主的资产价格长期大幅上涨有关系

。

资产价格长期大福上涨

，

这就提高了

老百姓消费的机会成本

。

想想看

，

一笔

钱假如今天用来消费而不是投资的

话

，

那么就放弃了在资产市场获取成

倍收益的机会

，

在这种情况下

，

不压缩

消费那就是傻瓜

。

以房地产为主的资产价格之所以

长期大幅上涨

，

除货币超发以外

，

也与

土地国家所有有关系

。

土地国家所有

，

经济就缺少收入载体

。

经过三十年的持

续高速增长

，

中国产生了巨大的收入流

。

这收入

，

总得要有承载的载体

。

在西方国

家

，

土地等重要生产要素都是私人所有

，

每一寸土地

、

每一种重要要素

，

都是承载

收入的载体

。

但我们不同

，

土地等重要生

产要素都是国家所有

，

因为制度的原因

股市又不争气

，

房地产于是成为可以承

载巨大收入的有限的几个载体之一

，

因

此很难不装得满满的

。

为什么西方国家

房地产价格没有像我们这样长期大幅度

上涨

？

除了他们实行房产税以外

，

与他们

实行土地私人所有是不无关系的

。

实际上

，

资产泡沫不仅仅是压抑消

费

，

还扼杀工商业

。

本来想做实业

，

可是

考察一圈下来

，

制造业也好

，

服务业也

好

，

都没有炒房赚钱

。

你是企业家

，

你还

有心思去做实业吗

？

而且

，

高房价必然提

高工人生活成本

，

这个成本其实也是企

业的高生产成本

。

沿海出现的民工荒

，

一

个重要原因是高房价阻碍了中西部廉价

劳动力向东部沿海地区流动

。

当然可以用投资去替代消费

，

拉动

经济增长

。

但是

，

投资短期是需求

，

长期

又形成供给

。

未来

，

中国必须改变国民收入分配

中政府所占比重过高

、

以及上游诸多产

品被国家垄断经营的现状

。

而土地等重

要生产要素私人所有则是必要的政策

选项

。

这些问题不解决

，

百姓的收入不

可能有效增长

。

没有收入增长

，

消费不

可能真正提升

，

经济增长就还得依靠

投资拉动

，

长期埋下更大的隐患

。

土地

等重要生产要素私人所有

，

不仅可以

让民众获得资产收益而有效增加其收

入

，

增加国内消费

，

而且也增加了吸收

过量货币的广阔天地

，

可以有效抑制房

地产泡沫

。

（

作者系浙江财经学院经济与国际

贸易学院教授

）

被“落榜” 的塑化剂凸显环保弱势

马天杰

近日

，

国家安监总局在官网发布

新版

《

危险化学品目录

（

征求意见稿

）》

（

以下简称

“《

目录

》”），

这份饱受期待

的中国化学品管理国家级名录在经过

漫长的酝酿之后终于揭开神秘面纱

。

约

3000

多种有毒有害和具有危险性

的化学品被列入其中

，

并将在未来受

到来自安监

、

农业

、

公安

、

环保等众多

部门的行政管理

。

笔者发现

，

这份

《

目

录

》

虽然体现了中国化学品管理理念

上的进步

，

但被环保部列为十二五重

点防控对象的几种

“

塑化剂

”

却意外落

榜

。

笔者认为

，

环保部门在化学品管理

中还应发挥更大的作用

。

中国目前已超越美国成为全球化

工总产值第一大国

，

仅登记在册的化

学品就有四万多种

。

对比

2002

年版

《

危险化学品名录

》，

新版

《

目录

》

大大

扩展了

“

危险

”

的定义

，

突破了此前局

限于易燃易爆等生产安全性

“

危险

”

的

局面

，

将一些具有环境和健康长期危

害的化学品纳入其中

（

如具有生殖毒

性

、

危害水生环境的化学品等

）。

因此

，

《

目录

》

中出现了壬基酚等具有环境危

害性但传统上不认为是

“

危险

”

化学品

的物质

，

可谓一大突破

。

尽管有上述突破

，

但相比中国因

有害化学品而面临的环境健康挑战

，

这份将在未来多年内指导中国化学品

管理的基础性

、

国家级目录仍显得捉

襟见肘

。

最大的遗憾就是被环保部列

为

“

十二五重点防控化学品

”

的

58

种

有害化学品中

，

有

6

种落选

《

目录

》，

使

得本就较为保守的十二五化学品环保

目标又被生生打了一个九折

。

在这些

“

落选

”

的有害化学品中

，

就有近年来屡屡引发关注的

DEHP

（

一种主要的

“

塑化剂

”）

和双酚

A

等

化学品

。

前者作为台湾

“

塑化剂事件

”

主角

，

早已上了欧盟淘汰黑名单

，

后者

因健康担忧也已被卫生部在婴儿奶瓶

中禁用

。

因此从源头对这些化学品进行

登记注册

、

排放报告等管理措施可谓正

当其时

。

但由于落选国家级

“

大名单

”，

这些化学品将肯定不会出现在环保部

随后将会公布的重点监管

“

小名单

”

中

。

因此

，

如果这些化学品不能以增补形式

进入国家目录

，

意味着在可见的将来它

们不会受到有效的源头监管

。

今年年初环保部公布的

《

化学品

环境风险防控十二五规划

》

首次以官

方政策文件形式直陈中国因有害化学

品造成的环境健康问题

。

该规划指出

：

“

化学工业快速增长带来了巨大环境压

力

，

新老化学品环境风险同时存在

……

个别地区甚至出现

‘

癌症村

’

等严重的健

康和社会问题

。”

而作为对这些严峻形势

的回应

，

该规划划定了

58

种重点防控化

学品

。

相比国外同类性质名单的规模

（

如

欧盟

“

高关注化学物质

”

目录

），

这一名单

已显保守

。

如再打折扣

，

势必进一步影响

十二五环保目标的达成

。

造成环保目标被打折扣的原因

，

与

目前化学品管理多头共管

，

九龙治水的

局面不无关系

。

目录的制定由安监总局

牵头

，

包括公安

、

交通

、

农业

、

环保在内的

10

个部委参与意见

，

一旦某种化学品进

入

《

目录

》，

意味着多个部门需对其实施

行政审批许可等管理措施

，

行政成本较

大

，

使得

《

目录

》

规模在酝酿过程中一减

再减

。

此外

，

各部门的监管侧重点不尽相

同

，

因此造成了

“

塑化剂与炸药齐飞

”

的局

面

，

而环保部门所关注的环境

、

健康危害

化学品

，

很多不具有传统意义上的

“

危险

性

”，

因此提名此类物质难免造成部门分

歧

———“

塑化剂

”

等物质的最终出局

，

正体

现出环保部门在决策过程中不够强势

。

针对这一局面

，

长久以来就有呼声

建议把化学品的环境风险管理和生产安

全管理分开

，

为环境风险防控单独制定

高层级法规

，

让环保部门发挥更大的作

用

，

把更多急需受到监管的有害化学品

管起来

。

中国目前所面临的环境健康挑

战

，

已经不起环保目标的一再缩水打折

。

在化学品管理这个领域

，

环保部门需要

的只是一个授权

，

来为公众提供一把更

大的保护伞

。

（作者系绿色和平污染防治项目经理）

华盛顿政治真人秀之关门大吉

肖阳

最近

，

美国政府关门歇业一事闹

得沸沸扬扬

，

中国人大多以看客心态

，

笑看美国政界乱象

。

与此同时

，

也有亲

美的中国学者在微博上大赞关门体现

了美式民主

。

笑过骂过喷过赞过后

，

我

们不妨换一个视角探讨此事

。

在分析此次政府关门之前

，

我们

必须清楚

，

美国政府因预算或开支而

关门可谓家常便饭

，

这次是第十八回

。

作为政府机构

，

既可以关张

，

也不会因

此关死

，

可谓在矛盾中成长

，

在折腾中

前进

。

此次联邦政府关门事件最直接的

导火索

，

是保守的共和党不满身为民

主党的奥巴马总统推行的全民医保法

案

，

欲借政府年度预算案大限之契机

，

与民主党在国会两院博弈

，

向白宫叫

板

。

关门事件体现了美国司法

、

立法

、

行政三权分立

，

权力制衡

，

凡事不能白

宫拍板的行事特点

。

政府预算透明

，

必

须由国会参众两院通过

，

经总统签署

方可执行的公务透明的特性

，

是中国

内部亲西方民主观点所赞许的

。

而讽

刺的是

，

关门之际

，

象征美国自由民主

的自由女神像

、

林肯纪念堂

、

华盛顿纪

念碑等国家公园都不得不关门谢客

，

以致不仅远道而来的全球游客怨声载

道

，

连联邦政府也成为全球媒体的笑

料

。

更有脱口秀主持人戏称美国政府

还不如能照常运作发工资的叙利亚政

府

，

民调显示国会支持率在百分之十

徘徊

，

而议员连任率却高达百分之九

十

，

实属讽刺

。

此等局面

，

是否与许多

向往美国民主人士的想象截然相反

？

的确

，

美国的民主体系与简单的

一人一票

、

人人平等的认识相去甚远

。

本届众议院中

，

共和党占多数

，

其中不

少人的竞选口号就是反对奥巴马

、

废

除奥巴马的全民医保法案

。

根据美国

宪法规定

，

政府预算案由众议院发起

，

参众两院共同通过

，

总统签署方可生

效

。

共和党此次便试图在预算案中剔

除对医保法案的拨款

，

从而达到废除

法案的目的

。

政府关门是预算案不能

通过的直接后果

，

是共和党博弈的筹

码

。

没想到在此次两党斗法中

，

民主党

占多数的众议院不让丝毫

，

于是乎

10

月

1

号

，

2014

政府财年伊始

，

美国联邦

政府就关门了

。

关门是拜美国民众意

识形态近年不断分化

、

左派越左

、

右派

越右所赐

。

但更关键的是两党欲利用

每十年的选区划分不断将对本党有利

的选民集中划分在同一选区

。

此做法

导致许多选区共和党选民占大多数

，

这无疑对共和党候选人掌控众议院席

位有利

。

而在唯一决定谁能最终成为共

和党众议院候选人的党内初选中

，

往往

是右派色彩鲜明的极右分子胜出

。

所以

，

这届众议院中的共和党右派议员才敢冒

天下之大不韪

，

绑架联邦政府

，

要挟民主

党及总统

。

却不料想

，

狭路相逢

，

两党皆

不示弱

，

才落到联邦政府持续关门超过

一周的田地

。

国会

，

依照美国宪法的精

神

，

是不同派系利益以协商的方式寻找

折中妥协的解决问题办法的地方

。

闹到

预算案不能通过以致政府关门则只能说

党派协商机制失效

、

局势失控了

。

一旦联邦政府关门

，

很多国人就会

遐想美国上下会否乱成一锅粥

。

其实不

然

。

在美国

，

政府由上至下粗略分为联

邦

、

州及地市三层

。

此次受预算案影响的

只有联邦政府处于非关键岗位的职员

，

州政府及市级地方政府未受直接影响

。

关键职能部门如负责机场安检的交通安

全局绝大多数职员全都照常上班

。

而与

普通民众日常生活密切相关的学校

、

警

署

，

则都隶属于地方财政

，

与联邦政府不

相干

。

对普罗大众而言

，

最受影响的大概

算是周末不能去附近的国家公园远足郊

游了

。

于是乎

，

还有共和党议员在政府关

门后上电视说奥巴马及民主党故意夸大

政府关门的危害

，

把选民当小孩儿般吓

唬

。

但假如你是为数不多的非关键岗位

的联邦政府职员

，

则实属不幸

，

只能被迫

无薪休假

，

在家喝西北风了

。

总之

，

美国联邦政府关门之后

，

天上

的飞机照飞

，

绝大多数民众的小日子照

过

。

在华盛杜特区上演的这场政治真人

秀

，

各个演员都是重量级狠角色

，

闹剧如

何收场

，

恐怕连总统奥巴马也不敢妄加

断言

。

但对于旁观者

，

看戏得看出个名

堂

，

分得清青红皂白

，

才算得上没白看

。

（作者系美国 SNL� Financial�分析师）

【经济解释】

由于土地等重要

生产要素属于国

家所有，老百姓获

取收入的另一个

来源就被人为阻

断了。

【言为心声】

一些大型现代化

公司放弃上市，在

相对封闭的治理

结构中，致力提升

自身核心竞争力。

【大洋彼岸】

美国政府机构既

可以关张，也不会

就此关死，可谓在

矛盾中成长，在折

腾中前进。

【环保主义】

中国目前所面临

的环境健康挑战，

已经不起环境保

护目标的一再缩

水打折。


