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证券简称

去年底 Ａ 股市值

（亿元）

昨日 Ａ 股市值

（亿元）

市值增减额

（亿元）

所属行业 证券简称

去年底 Ａ 股市值

（亿元）

昨日 Ａ 股市

值 （亿元）

市值增减百

分比（％）

所属行业

上港集团

５９８．４６ １３０８．４２ ７０９．９６

交通运输 中青宝

１４．６３ １１０．５８ ６５６．０９％

信息服务

伊利股份

３５１．３８ ９５４．８６ ６０３．４８

食品饮料 华谊嘉信

１１．０２ ５９．６３ ４４０．８８％

信息服务

长城汽车

４７６．１９ １０２７．３３ ５５１．１４

交运设备 外高桥

７７．８６ ４１３．６２ ４３１．２２％

房地产

苏宁云商

４９０．９７ ９５１．６７ ４６０．７０

商业贸易 江苏宏宝

９．９４ ５２．０８ ４２４．０７％

轻工制造

海康威视

６２４．８８ １０５２．９１ ４２８．０４

信息设备 爱施德

５４．２５ ２６９．７６ ３９７．２４％

商业贸易

双汇发展

６３７．０７ １０６２．８８ ４２５．８１

食品饮料 华谊兄弟

８６．１８ ４２８．４４ ３９７．１２％

信息服务

百视通

１７６．７５ ５１９．６７ ３４２．９２

信息服务 东方财富

３１．５２ １５４．７６ ３９１．０４％

信息服务

华谊兄弟

８６．１８ ４２８．４４ ３４２．２６

信息服务 北纬通信

１４．７１ ６８．４４ ３６５．３０％

信息服务

外高桥

７７．８６ ４１３．６２ ３３５．７６

房地产 天喻信息

１７．０６ ７７．０２ ３５１．５１％

信息设备

兴业银行

１８００．２５ ２１３５．７７ ３３５．５１

金融服务 乐视网

７８．５４ ３５２．９２ ３４９．３４％

信息服务

中国石油

１４６３７．７６ １２７５９．４６ －１８７８．３０

采掘 山西汾酒

３６０．７１ １６０．１０ －５５．６２％

食品饮料

中国人寿

４４５６．２４ ２９１７．３８ －１５３８．８６

金融服务 洋河股份

１００８．４０ ４８４．９２ －５１．９１％

食品饮料

中国神华

４１８０．４８ ２７５２．３５ －１４２８．１２

采掘

*ＳＴ

贤成

６７．７６ ３３．３２ －５０．８３％

采掘

农业银行

８２３３．５５ ７３２１．９８ －９１１．５７

金融服务 沱牌舍得

９７．１８ ４７．８３ －５０．７８％

食品饮料

中国石化

４８４６．７５ ４０２４．４９ －８２２．２６

化工 酒鬼酒

１０６．５８ ５３．０６ －５０．２１％

食品饮料

工商银行

１０９０７．２３ １０１２９．０４ －７７８．１８

金融服务 盘江股份

２８１．６９ １５３．２６ －４５．５９％

采掘

贵州茅台

２１７０．００ １４９７．５７ －６７２．４３

食品饮料 古井贡酒

１３１．５０ ７２．３９ －４４．９５％

食品饮料

洋河股份

１００８．４０ ４８４．９２ －５２３．４８

食品饮料

*ＳＴ

株冶

５３．４８ ２９．６４ －４４．５８％

有色金属

中国平安

２１６７．７６ １７６３．７９ －４０３．９７

金融服务 山煤国际

２０１．７１ １１３．５９ －４３．６９％

采掘

五粮液

１０７１．６０ ６９７．７０ －３７３．９０

食品饮料 潞安环能

５０３．７１ ２８６．０２ －４３．２２％

采掘
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市场人气仍在

推石的凡人（财经名博）：

尽管

受新股发行重启传闻的冲击

，

但周

二股指明显受到

5

日均线支撑

。

沪

指日

K

线收出一根带长下影的小

阴线

，

成交量在早盘和尾盘都比较

大

，

显示有资金在抢筹或护盘

，

做多

主力并没有放弃最后的努力

。

尽管周二各大指数均出现下

跌

，

但两市涨停的非

ST

个股依然

超过

40

只

，

显示市场人气并没有

大幅降低

。

周二权重板块明显不作

为

，

这主要是公募基金没有形成合

力

，

可能是他们对后市存在分歧

。

从这个方面讲

，

股指后市的高度要

谨慎

。

但从外资较大规模买入蓝筹

股动作来看

，

后市即使调整

，

幅度

也不会太大

。

市场运行节奏未变

图锐（财经名博）：

从成交量

来看

，

2150

点以来除了

9

月

30

日

这一尴尬交易周缩量之外

，

市场的

量能是逐波放大的

。

而周二是在正

常情况下的第一次缩量

，

沪市量能

在

1500

亿元附近戛然而止

，

指数

则在

2250

点附近龟缩不前

。

这是

否意味着变盘转折点已经产生

？

不

，

在笔者看来

，

缩量回落恰恰说

明筹码锁定到位

，

股指整体运行节

奏

（

比较明显的指标是斜率

）

并未

发生改变

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

西南证券许维鸿：

暂难看到系统性牛市机会

� � � �

11

月召开的三中全会可能带

来哪些经济政策及改革方案？ 将会

给宏观经济带来哪些影响？ 又将给

资本市场带来什么样的投资机会？

10

月

15

日， 西南证券研发业务总

监许维鸿做客证券时报网财苑社区

（

cy.stcn.com

）， 就三中全会相关政

策带来的投资机会、中长期趋势、国

内外债务问题等热点与财苑网友展

开交流。

许维鸿认为， 这一轮经济反弹

是真实的，从发电量增速可以证明。

但是， 经济撬动仍然依靠基础设施

投资， 这和中国经济结构调整的大

目标不一致。 因为很多基础制度还

没有搭建， 很多市场机制还需要自

上而下的贯彻。 他仍然看重基础设

施相关板块， 认为下半年业绩提升

会比较明显，包括西部板块。西部的

很多模式跟十几年前的东部很类

似， 这是城市化不同阶段造成的现

象。 这些周期类股票的差异化业绩

表现，是一个系统性的估值机会。

据悉， 外资行对于三中全会的

金融业改革政策十分期待，不过，许

维鸿的看法相对保守。 他谈到中国

进

WTO

的时候， 也有很多对外资

行很期待，结果十年过去了，还是有

很多限制。对于会后的潜在政策，许

维鸿预测二胎政策的放开长期利好

消费， 国企改革通过共同基金形式

则是中期机会， 资产证券化改革算

是短期制度机会。

就近期关注度较高的国际板，

许维鸿认为国际板利大于弊，但是，

不管是中央政府，还是人民银行，其

资产证券化的路线图中， 国际板的

重要性并不靠前。 一旦市场抵触国

际板分流资金， 国际板会让路资产

证券化。

许多投资者关心三中全会能否

成为新一轮牛市的基础， 许维鸿表

示， 当前仍然看不到系统性牛市的

机会， 因为上市公司的质地并没有

根本改观。 多层次资本市场一天不

成形， 中国沪深股市的系统性牛市

就不会出现。 对于影响市场的中长

期因素，他更看重国际资本的流动，

特别是香港

NDF

的价格变动。

对于中国的政府债务问题，许

维鸿表示， 地方政府显性债务已经

达到

15

万亿的规模，总债务已经接

近国内生产总值的

40%

。 再加上国

有企业在国有银行的呆坏账， 中国

的债务危机并非空穴来风。 他认为

中央对坏账的清理会在三中全会

后，近期股市政策面中性偏好。

更多精彩请登录财苑社区

（cy.stcn.com）

瑞银证券高挺：

期望IPO早日放开

证券时报记者 朱凯

昨日在上海举行的小型策略会

上，瑞银证券财富管理研究部主管、

首席中国投资策略师高挺表示，中

国改革已经进入“深水区”。 三中全

会是党的会议， 而非政府经济工作

会议， 因此可能给出一个长期的社

会和经济制度改革蓝图及基本原

则，大刀阔斧推进的可能性并不高。

作为瑞银证券首席策略师，高

挺本人对首次公开发行（

IPO

）表示

出较强烈的期待。他说，从个人的角

度来看， 今年股市的结构分化非常

严重，很多小市值股票，即所谓新兴

成长行业的股票价格之所以这么

贵，就是因为它们的数量太少了。高

成长行业的可选标的太少， 造成了

这种畸形市场结构。

“如果我是投资者，我会很期盼

IPO

。 ”高挺说。 他表示，希望进来的

公司更多代表未来的新增长领域，

投资者将不需要在既有的传统周期

行业里不断寻找那些短期利润增长

的公司。 现有的股票因为资金追逐

已经涨得非常高了， 事实上有一定

估值风险。 期盼

IPO

能够改变整体

A

股的行业结构，给

A

股带来更多

的投资机会。

对于上海自贸区以及其他各地

的金融改革试验区（金改），高挺亦

非常看好。他说，自贸区的重点并不

是贸易，而是一个所谓的离岸中心。

与国内既有的金融系统隔离开来，

就可以做很多事情， 比如人民币的

自由兑换与资本项目开放等。

高挺指出， 自贸区里实行完全

新的管理机制， 或许能够很大程度

释放劳动生产力。 从股市的投资来

看，这是一个宏观面的影响，同时也

会看到企业的投资增加以及效率提

升。经济活动在自贸区中得到加强，

对于整体股市都会有正面的影响。

此外，高挺还认为，中国经济走

强的趋势能否持久， 可以从四个方

面去观察———外需、季节性因素、库

存变化以及国家主导的投资。

“

9

月份的出口已在回落，考虑

到人民币升值以及国际上温和的复

苏，所以不能对此期望太多。 ”对于

上述四个因素，高挺逐一分析：季节

性因素肯定是短期的， 相关势头已

在趋弱；库存因素可能也是短期的，

除非终端需求持续上涨带来的真正

意义上的补库存； 最后就是政府主

导的投资行为， 这又将受到债务问

题的制约，可能也不会非常乐观。

高挺指出， 国内市场的消费零

售已趋于平稳，出口面临诸多挑战，

只剩下对政府投资是否可以持续的

猜想。 但考虑到我国全社会融资杠

杆率已超过

200%

高位， 这对于货

币信贷环境以及地方投资都可能形

成制约。高挺预测，未来更长一点时

间去看， 我国平均经济增长大约在

7.5%

左右，不宜期望太高。

周二两市共44只非ST股涨停，其中10元以下的25只，10-20元之间的15只

低价股抢占鳌头 热点凸显防御性

证券时报记者 汤亚平

周二，沪深两市低位震荡。由于银

行、煤炭、钢铁等权重板块表现疲弱，

沪指在

2220

点至

2240

点区间窄幅整

理，与此同时创业板指数冲高回落。

截至收盘， 沪指报

2233.41

点跌

0.19%

， 成交

1385

亿元； 深成指报

8700.34

点跌

0.68%

，成交

1490

亿元；

创业板指报

1389.75

点跌

0.28%

，成

交

327

亿元。 两市成交持续活跃。

多方仍占主动

从周一的铁路基建、 环保板块崛

起，到周二的大健康、水产养殖板块启

动， 可以看出当前市场热点仍在有序

轮动之中。受相关利好消息刺激，周二

医药、医疗器械、水产品等板块表现强

势，物流、超级细菌、土地流转等概念

题材股轮番表现，此外，生物育种、稀

土永磁板块也有不俗表现。

周二， 空方借助三季报业绩预告

作为新突破口， 大跌的个股清一色是

三季报业绩“地雷”股，如盐湖股份、上

海钢联、万顺股份等。 此外，空方对前

期涨幅过高的股票大举减持， 年内涨

幅巨大的大数据、

3D

打印、电脑设备、

互联网、移动支付等

TMT

概念板块领

跌两市，如天舟文化、金证股份、号百

控股等个股，跌幅均在

5%

以上。

总体来看，周二沪深两市呈现出

个股明显分化格局，两市个股下跌家

数略多于上涨家数。 虽然昨日收盘跌

停的个股仅两只，但从跌幅较大的个

股看，资金对于前期热炒的题材股表

现出了相当的谨慎。 从技术层面来

看， 昨日上证综指收出一根高开探

底、带较长下影线的小阴线，量能出

现了一定萎缩，也显示投资者谨慎观

望情绪有所增加。 不过从均线系统来

看，当前

20

日均线上升态势明确，而

9

月下旬以来， 股指围绕

20

日均线波动

迹象明显， 预计

20

日均线对股指仍有

强支撑。

低价股现投资机会

纵观周二的个股涨幅榜，

44

只涨停

的非

ST

个股中，股价

10

元以下的达

25

只，股价在

10-20

元之间的有

15

只，超

过

20

元的仅

4

只，低价股已经开始抢占

市场鳌头。低价股的革命姗姗来迟，走强

的原因主要有三点：

一是对新股发行（

IPO

）重启的恐惧

唤起市场对低价股的投资热情。

IPO

重

启的传闻再次在市场传开，受此影响，昨

日中小板市场领跌，创业板冲高回落。两

市股指疲软，深成指盘中一度跌逾

1%

。

可见目前的股市对

IPO

及“三高”发行

还是心存恐惧。但另一方面，如果新股以

合理价格

IPO

， 投资者则担心会刺破现

有小盘股的高价泡沫。 对高价股的担忧

唤起了市场对低价股的投资热情。

二是不少低价股的业绩和股价比值

较高， 显露出较高防御性。 与高价股相

比， 今年低价股中很多品种在业绩上有

较好的表现， 如低价股较集中的电力行

业， 在煤炭价格下降以及用电量创新高

的影响之下， 今年上市公司业绩普遍实

现较好增长。 在业绩与股价比这一比值

优势之下， 低价股终体现出一定的投资

价值。

三是未来有望大幅走高的潜在龙头

股吸引资金关注。在低价股的行列之中，

有不少个股与传统产业结构调整相关，

如落后产能淘汰、 兼并重组以及民生投

资、节能环保、金融改革等，这些符合转

型方向的板块中的龙头， 或者未来有可

能成为大幅走高的投资标的。

今年以来中国石油等10股共减市值9330亿，上港集团等10股共增市值4536亿

新蓝筹增肥“老大象” 瘦身

证券时报记者 邓飞

今年沪深两市主板指数原地踏

步， 热点轮番活跃的结构性行情特点

明显。 一边是金融、地产、钢铁、煤炭、

有色这“五朵金花”长期低迷，一边则

是传媒、互联网、自贸、土改、环保等主

题热点各领风骚。

证券时报记者统计今年以来所有

上市公司

A

股市值变化情况发现，资

源、白酒等老蓝筹股陆续走下神坛，市

值急剧萎缩；而以信息消费为首的新

蓝筹股迅速上位，市值增长幅度惊人。

这也与欧美等国在经济结构转型期时

“新蓝筹”蚕食“老大象”市值份额的情

况不谋而合。

千亿新蓝筹登场

“老大象” 无奈瘦身

据

Wind

数据统计， 今年以来

A

股市值增加额排名前

10

的个股依次

为上港集团、伊利股份、长城汽车、苏

宁云商、海康威视、双汇发展、百视通、

华谊兄弟、外高桥、兴业银行，分别较

去年底增加

709.96

亿元、

603.48

亿

元、

551.14

亿元、

460.70

亿元、

428.04

亿 元 、

425.81

亿 元 、

342.92

亿 元 、

342.26

亿元、

335.76

亿元、

335.51

亿

元，合计

4536

亿元。

从行业分布来看，苏宁云商、海康

威视、百视通、华谊兄弟隶属于今年大

热的信息消费范畴，伊利股份、双汇发

展、长城汽车作为消费类细分行业龙

头市值稳步增长，而上港集团及外高

桥则借助上海自贸概念实现股价市值

双丰收。 除百视通、华谊兄弟、外高桥

借题材炒作实现市值急剧膨胀外，其

余个股多为细分行业龙头，均已成长

为千亿市值新蓝筹。

另一方面，今年以来

A

股市值减

少额排名前

10

的个股依次为中国石

油、中国人寿、中国神华、农业银行、中

国石化、工商银行、贵州茅台、洋河股

份、中国平安、五粮液，分别较去年底

减少

1878.30

亿元 、

1538.86

亿元 、

1428.12

亿元、

911.57

亿元、

822.26

亿

元、

778.18

亿元、

672.43

亿元、

523.48

亿元、

403.97

亿元、

373.90

亿元， 合计

9330

亿元。

5

家中字头“大象”，加上

2

家国

有银行， 再加上

3

家白酒业巨头恰好

组成了今年

A

股市值缩水前

10

榜

单，这不是巧合。 在经济结构转型期，

投资者对石油、煤炭、保险、银行等传

统产业信心明显不足，这些“大象股”适

当瘦身在情理之中。 而即便没有塑化剂

事件，贵州茅台、洋河股份、五粮液这些

白酒业巨头， 在经历了黄金十年后迎来

调整也无可厚非， 只是没想到股价会雪

崩得如此之快。

TMT概念股急速扩张

多只白酒股惨遭腰斩

从市值变化幅度来看，

TMT

概念股

市值增长幅度遥遥领先。 今年以来

A

股市值增长幅度排名前

10

的个股当

中， 除外高桥借助上海自贸概念大涨、

江苏宏宝受长城影视借壳影响大涨外，

其余

8

只个股均涉及移动互联网产业

链，影视、游戏、电商等今年大热题材成

为这些个股市值急速扩张的制胜法宝。

其中，主攻手机游戏的创业板公司中青

宝， 今年以来市值暴增

6.56

倍， 已达

110.58

亿元。

塑化剂事件后，白酒股被资金舍弃，

山西汾酒、洋河股份、沱牌舍得、酒鬼酒

等

4

只白酒股今年以来市值惨遭腰斩，

白酒股不败神话就此终结。 另外，

*ST

贤

成、盘江股份、

*ST

株冶、山煤国际、潞安

环能等资源股市值萎缩幅度居前，“煤飞

色舞”风光不再。

创业板高管高价离婚的背后

证券时报记者 付建利

夫妻本是同林鸟

，

富贵来临各自

飞

。

创业板不仅创造了一批动辄资产

过亿的超级大富豪

，

还创造了所谓的

最贵分手费

，

这肯定出乎创业板推出

的初衷

。

而对于

A

股投资者来说

，

在

风雨飘摇的市场中

，

又多了一重来自

单身离婚女子的持股解禁压力

。

神州泰岳日前披露

，

因公司实际

控制人王宁与前妻安梅离婚

，

王宁将

所持有的神州泰岳一半股份分割至安

梅名下

，

安梅将持有

4226.32

万股

。

安

梅在王宁在职期间拥有每年减持

25%

所持股份的权力

，

这相当于神州泰岳

每年都会面对一颗

1056.58

万股的减

持定时炸弹

。

昨日

，

神州泰岳股价下跌

8.49%

。

就在

8

月份

，

纳川股份董事长陈

志江签署离婚协议

，

将

3376.62

万股

分割给其前妻张晓樱

，

占上市公司总

股本的

16.147%

，

市值约

5

亿元

。

而这

场离婚事件也导致纳川股份暂无实际

控制人

。

陈志江最终与公司副董事长

、

总经理刘荣旋签订一致行动协议

，

同

时受公司股东刘炳辉的委托以受托人

的意志代为行使股东权利

。

在此之前

，

梅安森董事程岩

、

硅

宝科技股东王有治

、

蓝色光标董事孙

陶然皆因离婚分割巨额财产给前妻

。

创业板高管们为啥掀起离婚热

？

其中缘由当事人最为明了

，

所谓清官

难断家务事

，

外人只能管窥一二

，

也不

方便评说

。

但为何当初发誓要终身相

守的夫妻碰到了创业板这台创富机

器

，

就产生了婚变

？

是财富让人对婚姻

的情感不再单纯

？

抑或夫妻只能共贫

贱而不能同享富贵

？

当离婚后的单身

女子手持大量上市公司股份

，

拥有巨

额财富时

，

对于她们来说

，

是这些财富

来得重要和实在

？

还是当初那份相守

相依的承诺更值千金

？

有多少创业板高管夫妻当初创业时

筚路蓝缕

，

妻子承受着丈夫创业带来的

巨大经济和精神压力

，

而今

，

当梦想实现

时

，

却是分道扬镳

，

公众在看到最贵离婚

费这些所谓财富传奇时

，

那些情感破裂

而引发的内心伤痛

，

以及对婚姻神圣性

的质疑

，

又有几人关注到

？

毫无疑问

，

创业板还会不断创造财

富传奇

，

创业板的高管们估计还会有离

婚的

，

未来有没有更高昂的分手费

，

谁

也不好说

。

创业板高管们掀起的这波

离婚潮

，

是我们这个社会精神镜像的一

个面相

。

在这个急剧变化和转型的社

会中

，

当婚姻和爱情的神圣不再时

，

再

多的财富

，

又有什么意义

？

当然

，

如果某些创业板高管利用假

离婚变相套现

，

或者掩盖自己的所谓

“

财技

”，

就另当别论了

。

今年以来市值增减前十名个股


