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In Our Eyes

创业板 狼真的来了吗？

证券时报记者 万鹏

昨日创业板指数大跌 3.93%，创

出近 11 个月以来的第三大单日跌幅

纪录，并引发了一些投资者的恐慌。实

际上，自今年下半年以来，围绕创业板

市场持续大涨的质疑就从来没有平息

过，但每一次大跌之后，创业板市场又

总能转危为安，继续上行。 那么，创业

板市场这一次下跌， 是否意味着狼真

的来了呢？

统计显示， 去年 12 月 4 日以来，

创业板指数由 585.44 点起步，最大涨

幅高达 143%，远远高于上证指数 25%

的同期最大涨幅， 而截至昨日上证指

数该阶段的涨幅已缩水至 12.5%，创

业板指数即便大跌，也仍较去年 12 月

4 日上涨了 128%。 不同指数之间如此

悬殊的表现，堪称 A 股市场的历史之

最。 这同时也是创业板指数昨日跌幅

明显大于上证指数的一个重要原因。

回顾这一阶段的市场走势可以发

现， 创业板与主板市场的分道扬镳是从

今年春节之后开始的：以该时点为界，此

前的两个半月，银行股走势领先，成为市

场最大的热点， 并带动上证指数大涨

25%；而此后的 8 个月，创业板指数后来

居上，并成为全球表现最好的股指之一。

出现上述变化的原因是多方面的。

一方面， 去年年底市场寄望的宏观经济

复苏预期在春节之后有所落空， 而 6 月

份前所未有的“钱荒” 更助推了股指的

下跌；另一方面，传统行业所面临的困境

也使得投资者将关注的焦点投向新经

济、新产业和新模式，创业板市场恰好集

这三者为一身， 顺理成章地成为市场的

新热点。而创业板市场持续上涨后，赚钱

效应迅速扩散， 吸引了越来越多的资金

参与， 进而对行情的发展产生了进一步

的强化作用。

由此看来， 今年以来创业板与主板

市场割裂走势的焦点在于投资者的预期

发生了新的变化。那么，这种预期目前是

否已经发生了根本性扭转， 也就成为创

业板市场牛市是否终结的关键。

截至本周二， 创业板上市公司的三

季报业绩预告发布完毕。 这也意味着，创

业板个股将迎来又一次成长性检验。 三季

报将于 10月 31日披露完毕，对于已经连

续上涨了 10个多月、 涨幅翻倍的创业板

指数来说，在接下来的 11个交易日中，阵

痛或许在所难免，但结局仍待检验。

全国首条跨省份地铁开通

央行：房地产信贷政策没有调整

货币信贷扩张压力仍然较大；将稳妥有序推进存款利率市场化改革

证券时报记者 贾壮

有媒体称，近期多家商业银行

收紧房贷，中国人民银行新闻发言

人昨日表示，央行从货币信贷政策

角度，主要是继续贯彻落实好差别

化住房信贷政策，积极满足居民家

庭首套自住购房的合理信贷需求，

不断加大对中小套型普通商品住

房和保障性安居工程建设的支持

力度，这个政策方向没有改变。

截至

9

月末， 主要金融机构

（含外资） 房地产贷款余额

14.17

万亿元，同比增长

19%

，增速比各

项贷款增速高

4.7

个百分点，其中

个人住房贷款余额

8.7

万亿元，同

比增长

20.9%

。 前三季度商业银行

新增的个人住房贷款中，首次购房

贷款占比达到

76.5%

，客观上抑制

了投资需求。

发言人说，前三季度部分银行

个人住房贷款增长较快，

9

月以

来，一些中小型银行在贷款结构方

面有所调整，部分城市个人住房贷

款的审批和发放时间有不同程度

的延长。 “下一步我们将密切跟踪

监测个人住房贷款市场变化情况，

加强与相关部门的协调配合，鼓励

和引导金融机构进一步改进和完善住房

金融服务，积极支持保障性安居工程、中

小套型普通商品住房建设和居民家庭首

套自住购房需求， 促进房地产市场持续

稳定健康发展。 ”

发言人称，数据表明，一些货币政策

措施， 如加大差别准备金动态调整机制

有关参数的调节力度、 拓宽支农再贷款

适用范围、适时增加再贷款再贴现额度、

全面放开金融机构贷款利率管制等等，

取得了一定的成效， 信贷结构的调整符

合宏观调控方向。但也要看到，近期贷款

增速相对还是较快， 特别是在外贸顺差

继续扩大、外汇大幅流入的情况下，货币

信贷扩张的压力仍然较大。下阶段央行将继

续实施稳健的货币政策， 把握好稳增长、调

结构、促改革、防风险的平衡点，适时适度预

调微调，为经济结构调整与转型升级创造稳

定的金融环境和货币条件。

关于存款利率市场化的问题，发言人表

示， 将会同有关部门着力培育各项基础条

件，健全市场利率定价自律机制，强化金融

市场基准利率体系建设，为进一步推进利率

市场化改革创造有利条件。 同时，从在银行

间市场上发行同业存单入手，待条件成熟时

发行面向企业及个人的大额存单，逐步扩大

金融机构负债产品的市场化定价范围，稳

妥、有序地推进存款利率市场化改革。
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我国首条跨省份地铁线路昨日开通———上海轨道交通 11 号线北段延伸工程花桥段（上海安亭站至昆山花桥站）开通试运营，从江苏省昆山市搭乘地铁直达

上海市区成为现实。该段东起上海安亭站，向西设兆丰路、光明路、花桥 3站，均在江苏省昆山境内。开通试运营后，从江苏省境内的花桥站出发，约 1 个小时即可进

入上海市中心，进行轨道交通网络换乘。 图为乘客在昆山花桥站站台候车。 新华社/供图

美债上限纷争一波三折
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