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布局全国战略，首创管理输出

前海股交中心开启

场外市场“厦门模式”

证券时报记者 游芸芸

前海股权交易中心在场外市场全

国战略上率先破局。证券时报记者日前

获悉，前海股交中心将以“管理输出”的

方式构建厦门两岸股权交易中心。

10

月

12

日， 厦门两岸股权交易

中心筹建仪式在厦门举行。 前海股权

交易中心董事长胡继之表示，“厦门模

式”将开创区域股权交易中心管理模

式创新的先河，将成为继浙江股权交

易中心、前海股权交易中心之后，国内

场外市场中出现的第三类典型发展形

态。 这种模式一旦获得成功，必将突

破现有各自为政的地方股权交易中心

格局，为场外市场的构建模式提供新

的方向。

布局全国战略

胡继之称，如果说之前的“十无”

模式、“五大”中心、互联网运营思维是

前海股权交易中心关于自身定位发展

的创新性思考，那么这次前海以“管理

输出”的方式构建厦门两岸股权交易

中心，则意味着其视野已经辐射全国。

对于“厦门模式”制度设计的核心，

胡继之将其归结为“系统联动，制度对

接”。根据协议，前海股权交易中心承诺

在确保厦门两岸股权交易中心独立运

作的前提下，在后者成立初期实现与前

者的系统联网与业务联动。厦门两岸股

权交易中心在委托管理期间，将获得前

海股权中心相关系统和业务的支持，将

尽快完善运营系统及管理团队，争取在

三年内实现独立运营。

“厦门模式”的出现，使得国内场

外市场重新定格为三类形态：一是以

浙江股权交易中心为代表的行政主导

模式，由交易所直接参股主导、地方政

府直接管理； 二是以前海股权交易中

心为代表的“券商主导，公司化运作”

模式； 三是以厦门股权交易中心为代

表的“委托经营”模式，既保持了公司

制运作的独立性， 又通过引入外部力

量来发展本地市场。

股东方应注重长远

现阶段各地方政府正在抢建股权

交易中心。粗略统计，目前国内已成立

或正处筹备期的区域股权交易市场已

超过了

20

家。这对于挂牌企业数量已

经突破

2500

家、位居全国第一的前海

股权交易中心而言， 形成了巨大的竞

争压力。

对此，胡继之表示，场外市场是一

个不同于交易所的市场， 股权交易中

心是一种颠覆交易所模式的全方位创

新模式，不能一蹴而就，而是要系统改

变、长久努力。 胡继之认为，资本市场

的形成具有极强的存量积聚效应，现

在社会上普遍存在 “交易所崇拜症”，

企业往往全力以赴争取到交易所上

市，市场资源过分向交易所市场集中，

导致区域性股权交易市场难以快速形

成。场外市场要得到社会的正常对待，

还需要较长一段时间。

在胡继之看来， 互联网时代企业

商业模式形成需经历三个阶段： 先是

大量导入客户， 初期先根据客户需求

提供免费服务； 再是逐步开发各类满

足客户基本需求的产品和服务， 以产

生积聚效应； 最后才能真正形成综合

性、全方位的商业模式。 因此，对于以

创新模式运营的场外市场， 股东方在

投资思路上更应注重长远， 并赋予管

理团队充分的自主机制和权力。

上海银行业

预期经营环境乐观程度回升

证券时报记者 赵缜言

上海银监局昨日表示， 三季度对

在沪

190

多家银行类金融机构进行了

“宏观形势与银行业运行状况”的调查

问卷。结果显示，银行对全国经济走势

的预期以及自身经营环境的乐观程度

双双回升。

上海银监局表示， 预计四季度全

国经济总体发展趋势“偏快”、“适度”、

“偏慢” 的比例分别为

3.8%

、

83.12%

、

13.08%

， 比二季度分别上升

1.33

、上

升

27.16

、下降

28.48

个百分点。

在对银行业运行态势进行判断

时， 认为当前银行业经营环境 “良

好 ”、“一般 ” 的银行比例分别为

45.57%

、

51.48%

， 比二季度分别上升

15.94

、下降

9.02

个百分点，预期下阶

段银行业经营环境“良好”、“一般”的

银行比例分别为

45.99%

和

50.63%

，

比二季度分别上升

18.42

、 下降

11.1

个百分点。

上海银监局表示，银行业机构普遍

认为，当前投资对经济增长的推动作用

下降，外贸和消费的作用上升。 经济运

行中最值得关注的问题前三位为“固定

资产投资增长的合理性”、“能源、 资源

与环境问题”、“出口增长放缓”。

徽商银行近日放弃A股IPO，目前仍在等待审查的城商行和农商行已减少至 13家

城商行IPO竞相弃A股转H股

证券时报记者 唐曜华

继重庆银行放弃在

A

股首次公

开发行（

IPO

）后，证监会最新公布的

IPO

申报企业基本信息情况显示，徽

商银行也已进入中止审查状态， 并全

力以赴争取发行

H

股并在香港上市。

城商行无奈转向

今年年初， 徽商银行即有意转向

境外发行股份，

3

月份徽商银行董事

会通过了 《关于徽商银行股份有限公

司发行

H

股股票并在香港联合交易

所有限公司上市的议案》。此后发行

H

股并在香港上市成了徽商银行董事会

每次开会必讨论的议题。

徽商银行

9

月份召开的董事会

会议再次部署

H

股上市的工作安排，

通过了《关于徽商银行近期

H

股上市

情况及下一阶段工作安排的报告》。此

次徽商银行

A

股

IPO

中止审查，印证

了徽商银行正全力以赴加快冲刺发行

H

股。

同样忙于发行

H

股并赴港上市

的重庆银行也在今年

9

月份

A

股

IPO

即已中止审查。 有消息称，重庆

银行已通过港交所聆讯，很快将展开

国际路演和招股。此前重庆银行和徽

商银行赴港上市已获银监会放行。今

年

8

月份公布的

2012

年年报中，重

庆银行用“全力以赴”来形容年内上

市的决心。

A

股

IPO

迟迟未开闸， 是城商

行纷纷放弃

A

股

IPO

， 转向发行

H

股的主要原因。 目前， 排队申请

A

股

IPO

的城商行和农商行已减少

至

13

家。

除重庆银行和徽商银行外， 正在

排队等待

A

股

IPO

的多家城商行也

计划转向香港发行

H

股。 其中，盛京

银行今年

8

月份召开的股东大会已通

过发行

H

股股票并在香港联交所上

市的议案。

种种迹象表明， 重庆银行和徽商

银行很有可能成为城商行

A

转

H

股

上市的先锋， 有望于今年底或明年初

登陆港交所。

或面临定价难题

“对城商行来说，

A

股上市是最优

选择，但

A

股

IPO

排队要等待多久依

然是个未知数， 所以这些城商行选择

转向

H

股市场，近段时间

H

股市场银

行股出现持续反弹也有利于城商行发

行。 ”景林资产管理公司倪军称。

自今年

6

月底以来，

H

股市场中

资银行股持续反弹， 部分中资银行

H

股相对

A

股出现一定溢价。 除民生银

行等少数中资银行

H

股相对

A

股折

价外， 中资银行普遍出现

H

股热、

A

股冷的现象。

尽管中资银行

H

股已出现持续

回暖，但目前中资银行无论

A

股还是

H

股估值总体处于较低水平。 以

A

股

上市城商行宁波银行、南京银行为例，

昨日宁波银行、 南京银行分别收盘于

8.87

元、

8.24

元， 不考虑分红因素，静

态市净率分别只有

1.04

倍、

0.95

倍。

“已上市中资银行总体估值不高，

预计重庆银行、 徽商银行的发行价定

价也不会太高，发行价市净率可能略高

于

1

倍，最终发行情况取决于发行时经

济环境状况以及流动性状况。”倪军称。

“市场主要是担心地方融资平台

贷款、房地产等行业贷款风险。由于整

体经济环境对银行资产质量的影响较

大， 因此经济环境能否好转也将影响

投资者信心。 ” 深圳某私募基金人士

称， 目前

H

股市场虽然呈现上升趋

势，但总体成交并不活跃。

“银行股发行情况可能会好于其

他行业企业， 尤其是城商行作为中小

银行经营灵活性比较大。”上述私募基

金公司人士称。

截至去年末，重庆银行资产规模为

1561

亿元，同比增

22.63%

；徽商银行资

产规模为

3242.2

亿元，同比增

26.2%

。

在普遍超过

20%

的资产规模增速

下， 城商行近年来一直努力谋求上市

以持续补充资本支撑快速扩张。 但

A

股市场自

2007

年放行北京银行、宁波

银行、南京银行上市后，此后上市大门

再未向城商行敞开， 不少城商行几乎

每年都会增资扩股以支撑规模扩张。

翟超/制图

支付宝钱包升级 挑战微信支付

昨日的体验会上，阿里未正面回应是否已申办阿里银行

证券时报记者 蔡恺

在激烈的市场竞争之下， 支付

宝与多家竞争对手之间的好戏轮番

上演。昨日在支付宝一年一度的体验

日上，支付宝以及阿里巴巴高层宣布

了一系列针对其竞争对手的“反击”

措施。

其中包括升级“支付宝钱包”对抗

微信支付， 将线下收单业务移交平安

银行以应对银联收编等，不过，对于阿

里是否已申请民营银行一事， 管理层

并无正面回应。

升级产品挑战微信支付

昨日， 支付宝宣布即将推出新的

支付产品， 同时支付宝的业务主管部

门———阿里巴巴小微金融服务集团

（简称阿里小微）的高管对近期市场关

注的热点进行了逐一回应， 在回答现

场媒体关于支付宝和微信支付的竞争

问题时，现场一度火药味十足。

支付宝宣布，“支付宝钱包

7.6

”

手机软件将于

10

月底推出， 将融入

“离线支付”、“转账动态表情”、“拍卡

支付”等领先支付技术。 值得注意的

是， 新版软件将正式推出 “公众服

务”，即接入银行、电信运营商、饮食

企业以及医院挂号服务等生活服务

的商家。

据介绍， 公众服务功能在试运行

的

1

个月内已吸引了

4000

万支付宝

用户使用。

另一方面， 腾讯公司旗下微信也

正通过以财付通为支付平台发展其支

付功能， 相关功能与支付宝趋于同质

化，而关键在于，微信也已经接入了银

行、航空公司等公众账号，因此现场有

媒体质疑， 支付宝此举旨在向微信支

付发起正面挑战， 即希望通过接入的

公众服务增强用户黏性， 防止用户流

失到微信平台。

对此， 阿里小微国内事业群总裁

樊治铭表示， 微信支付目前的业务仍

停留在支付层面， 和支付宝已经不在

一个量级上； 腾讯

QQ

被盗和微信账

号被盗的传闻不绝于耳， 而支付宝更

关注支付安全的问题，具有长达

10

几

年的运作经验。

在另一分会场， 阿里小微金融研

究院院长陈达伟承认， 腾讯是社交软

件的专家，微信具有海量用户群，产品

体验也很好，但其最大元素是“社交”，

支付等元素会被弱化。 阿里小微

CEO

彭蕾也表示，微信和支付宝是“术业有

专攻”。

随后， 证券时报记者就此事询问

微信支付公关部门的看法， 相关人士

表示不予置评。不过，一位要求匿名的

第三方支付企业人士对记者表示，目

前从用户黏性上来看，“支付宝钱包”

要比微信逊色。

长期关注支付市场创新的艾瑞咨

询高级分析师王维东对记者表示，从

不同的方面考虑， 支付宝和微信支付

各有优势， 其中， 支付宝具有账户优

势，金融属性更强，且后续推出的“余

额宝”大大提升了用户黏性；但财付通

和微信合作推出微信支付后， 依靠微

信庞大的用户规模， 其支付软件具有

一定的后发优势。

另外，在昨日的支付宝分享会上，

支付宝表示将会把旗下线下收单

（

POS

）业务向合作银行转移，主要合

作对象为平安银行。

早在

8

月份， 支付宝在其微博声

称“由于众所周知的原因，支付宝停止

线下

POS

业务”， 这也意味着此前支

付宝逾万台

POS

机的投资全部打了

水漂， 很多市场人士均认为这是在对

银联欲“收编”线下第三方支付的一种

抗议。 不过，近日又有市场消息称，支

付宝将在“双十一”购物节期间大力发

展其

POS

业务。

对此， 阿里小微金融事业部总

经理袁雷鸣回应称， 支付宝的

POS

业务将会逐渐移交给商业银行，主

要合作方为平安银行，阿里巴巴旗

下天猫平台的商户已经和平安银

行完成对接，具体方案已上报监管

机构。

未就民营银行回应

由于阿里巴巴拟入股余额宝产品

的发行机构天弘基金并成为后者控股

股东，若此事获得监管审批，阿里巴巴

集团将成为拥有金融支付、小额贷款、

担保、 理财产品销售和基金等多种金

融业务的控股集团，因此，阿里巴巴何

时能获得民营银行牌照一直为业界所

期待。

不过， 针对现场媒体各种试探和

询问， 阿里巴巴和支付宝管理层仍没

有对阿里是否已向监管机构申办民营

银行———即业界盛传的 “阿里网络银

行”作出正面回应。

彭蕾表示， 阿里巴巴未来推出

何种金融服务， 具体要看客户的需

求发展到何种阶段。 负责阿里小贷

业务的阿里小微金融高管胡晓明表

示，中国政府一直对民营企业进入金

融业持开放态度， 但对阿里巴巴来

说，不管阿里是否设立银行，都会通

过互联网手段为小微企业提供信用

贷款。

据胡晓明透露，截至目前，阿里小

微金融服务集团已经为

50

万家小微

企业提供了累计

1300

亿元的信贷资

金，他强调，淘宝、阿里巴巴

B2B

平台

上有数百万商家， 阿里信贷服务并不

缺客户。

三家保险公司公布

前三季度保费收入

中国人寿、新华保险、中国平

安昨日公布未经审计的前三季度

保费收入。

截至

9

月

30

日，中国人寿累

计原保险保费收入约

2771

亿元；

新华人寿累计原保险保费收入为

722.73

亿元； 中国平安控股子公

司平安人寿、平安财产、平安健康

险及平安养老保险累计原保险合

同保费收入分别为

1149.4

亿元、

835.42

亿元、

2.29

亿元及

55.73

亿元。 （梅菀）

光大银行H股

上市计划获通过

光大银行今日公告称， 公司

H

股上市计划已获证监会通过，

光大证券拟发行不超过

120

亿股

境外上市外资股（含超额配售

15

亿股

)

，每股面值人民币

1

元。

本次发行尚需取得香港联交

所的最终批准。 （梅菀）

招商证券定增预案获通过

证券时报记者 梅菀

招商证券今日公告称， 公开发行

A

股股票预案已获董事会通过， 本次

非公开发行募集发行价不低于

10.71

元

/

股，总金额不超过

120

亿元，发行股

份不超过

11.2

亿股。 募集资金全部用

于补充资本金和营运资金，以扩大公司

两融、股票质押式回购、创新性自营投

资以及直投子公司等创新业务规模。

中信银行计划发行

370亿二级资本工具

中信银行今日公告称，公司

股东大会审议通过了《关于发行

合格二级资本工具的议案》。 中

信银行之前公告称，计划发行不

超过

370

亿合格二级市场资本

工具。

本次资本工具发行主要

用于充实二级资本，提高总资

本充足率， 增强营运实力

,

提

高抗风险能力， 支持业务持续

稳健发展。 （梅菀）

上海前三季个人房贷

同比多增514.8亿

证券时报记者 赵缜言

央行上海总部昨日公布了前三季

度沪上信贷运行情况， 各项存款增长

放缓，贷款总量增长较为平稳。

央行上海总部表示，前三季度上海

存款变化主要包括人民币存款增速明

显放缓，外汇存款有所反弹；单位存款

波动较大，定期化趋势上升；储蓄存款

增长乏力，稳定性有所下降等三方面。

前三季度， 上海市中资金融机构

本外币存款增加

4990.6

亿元；外资银

行本外币存款减少

237.8

亿元。 个人

存款方面，前三季度，上海新增本外币

个人存款

1431.2

亿元，其中第三季度

新增

181.7

亿元， 仅为前两个季度平

均增量的三成。

从央行上海总部公布的数据来

看，个人住房贷款并未出现明显收紧，

反而是持续快速增长。 前三季度个人

住房贷款增加

606

亿元， 同比多增

514.8

亿元。


