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ST聚友 公告编号:2013-084

成都聚友网络股份有限公司业绩预告修正公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

一、修正后本期业绩预计情况

１．

业绩预告修正情况表

项 目

本报告期

２０１３

年

７

月

１

日

———

２０１３

年

９

月

３０

日

上年同期

２０１２

年

７

月

１

日

—

２０１２

年

９

月

３１

日

修正后的增减

变动幅度

（

％

）

修正前 修正后

净利润 盈利约

７０００

万元

盈利约

５０００

万

元

亏损

９６６

万元

－

基本每股收益 盈利约

０．１２

元 盈利约

０．０９

元 亏损

０．０５

元

－

修正前的业绩

预告披露情况

（

如适用

）

公司曾于以下时间

、

方式披露了本期业绩预告

：

（

公司

２００

年第 季度报告

（

公司

２００

年中期报告

√

公司

２０１３

年

１０

月

１５

日临时公告

２０１３

年第三季度业绩实现扭亏并大幅上升的原因为公司注入的资产 （陕西华泽金属镍

钴有限公司

１００％

股权）实现盈利。 相关事项的情况请参见公司于

２０１３

年

５

月

３

日、

２０１３

年

９

月

１１

日在《中国证券报》、《证券时报》及

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

上发布的公告。

二、业绩修正原因说明

工作人员统计失误。

三、其他相关说明

本次修正的业绩预告是公司财务部的初步估算，有关本公司

２０１３

年三季度经营业绩的

具体情况，公司将在

２０１３

年三季度报告中予以详细披露。 同时，公司董事会提醒投资者注意

投资风险，若公司未能按照深圳证券交易所的要求实施完成重大资产重组和股权分置改革，

公司股票将存在退市风险。 公司董事会提醒广大投资者在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮

资讯网站上关注公司的公开信息。 对本次业绩预告修正，给投资者造成不利影响，公司及董

事会深表歉意。

特此公告。

成都聚友网络股份有限公司

董事会

二Ｏ一三年十月十六日

证券代码:002345� � � �证券简称:潮宏基 公告编号:2013-036

广东潮宏基实业股份有限公司

关于控股股东进行约定购回式证券交易的公告

� � � � �本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整,不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

广东潮宏基实业股份有限公司

(

以下简称“公司”

)

近日接到公司控股股东汕头市潮鸿基

投资有限公司

(

以下简称“潮鸿基投资”

)

的通知

,

潮鸿基投资将其持有的本公司无限售条件流

通股

10,300,000

股股份

(

占公司总股本的

2.44%)

进行约定购回式证券交易

,

具体情况如下

:

一、股东进行约定购回式交易的情况

交易时间 参与交易的股东 参与交易的证券公司 证券数量

（

股

）

购回期限

２０１３

年

１０

月

１４

日

汕头市潮鸿基投资

有限公司

广发证券股份有限公司

１０

，

３００

，

０００ ２７３

天

二、股东进行约定购回式交易前后持股情况

股东名称 股份性质

本次交易前持有股份 本次交易后持有股份

股数

（

股

）

占公司总

股本比例

股数

（

股

）

占公司总

股本比例

汕头市潮鸿基投资

有限公司

无限售条件

流通股

１２６

，

８２１

，

５２０ ３０．０１％ １１６

，

５２１

，

５２０ ２７．５８％

三、其他相关说明

1

、本次交易符合《上市公司收购管理办法》及深圳证券交易所《中小企业板上市公司规

范运作指引》、《约定购回式证券交易及登记结算业务办法》等有关法律、法规、规章、业务规

则的规定。

2

、本次交易后

,

潮鸿基投资持有公司股份

116,521,520

股

,

占公司总股本的

27.58%,

仍为

公司控股股东。

3

、公司控股股东潮鸿基投资、实际控制人廖木枝先生承诺未来连续六个月出售的股份

将低于公司股份总数的

5%

。

4

、待购回期间

,

标的股份对应的出席公司股东大会、提案、表决等股东或持有人权利

,

由

广发证券股份有限公司按照潮鸿基投资的意见行使。

5

、待购回期间

,

标的股份产生的相关权益

(

包括现金分红、债券兑息、送股、转增股份、老

股东配售方式的增发、配股和配售债券等

)

归属于潮鸿基投资。

6

、购回期满

,

如潮鸿基投资违约的

,

广发证券股份有限公司按照《约定购回式证券交易及

登记结算业务办法》的相关规定处置标的股份。

特此公告

广东潮宏基实业股份有限公司董事会

2013年 10月 16日

证券代码:002132� � � �证券简称:恒星科技 公告编号:2013065

河南恒星科技股份有限公司

2013 半年度权益分派实施公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

河南恒星科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

２０１３

半年度权益分派方案已

获

２０１３

年

９

月

９

日召开的第四次临时股东大会通过 （详见

２０１３

年

９

月

１０

日刊登于巨潮资

讯网上的“河南恒星科技股份有限公司

２０１３

年第四次临时股东大会决议公告”），现将权益分

派事宜公告如下：

一、权益分派方案

本公司

２０１３

半年度权益分派方案为：以公司现有总股本

５３９

，

８６９

，

８００

股为基数，向全体

股东每

１０

股派人民币

０．５０００００

元现金（含税；扣税后

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

以及持有股改限售股、新股

限售股的个人和证券投资基金每

１０

股派

０．４５００００

元；持有非股改、非新股限售股及无限售

流通股的个人、证券投资基金股息红利税实行差别化税率征收，先按每

１０

股派

０．４７５０００

元，

权益登记日后根据投资者减持股票情况，再按实际持股期限补缴税款

ａ

；对于

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

外

的其他非居民企业，本公司未代扣代缴所得税，由纳税人在所得发生地缴纳。 ）。

【

ａ

注：根据先进先出的原则，以投资者证券账户为单位计算持股期限，持股

１

个月（含

１

个月）以内，每

１０

股补缴税款

０．０７５０００

元；持股

１

个月以上至

１

年（含

１

年）的，每

１０

股补缴

税款

０．０２５０００

元；持股超过

１

年的，不需补缴税款。 】

二、股权登记日与除权除息日

本次权益分派股权登记日为：

２０１３

年

１０

月

２２

日，除权除息日为：

２０１３

年

１０

月

２３

日。

三、权益分派对象

本次分派对象为：截止

２０１３

年

１０

月

２２

日下午深圳证券交易所收市后，在中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结算深圳分公司”）登记在册的本公司全体股

东。

四、权益分派方法

１

、本公司此次委托中国结算深圳分公司代派的现金红利将于

２０１３

年

１０

月

２３

日通过股东

托管证券公司（或其他托管机构）直接划入其资金账户。

２

、以下

Ａ

股股东的现金红利由本公司自行派发：

序号 股东账号 股东名称

１ ０１＊＊＊＊＊８９８

谢保军

２ ０１＊＊＊＊＊４３３

焦耀中

３ ０１＊＊＊＊＊９９２

谭士泓

４ ０１＊＊＊＊＊９８４

陈丙章

５ ０１＊＊＊＊＊７５１

吴定章

６ ０１＊＊＊＊＊１０４

赵文娟

五、本次权益分派后，公司股本情况不发生变动。

六、咨询办法：

咨询地址：河南恒星科技股份有限公司证券部

咨询电话：

０３７１－６９５８８９９９

咨询传真：

０３７１－６９５８８０００

咨询联系人：李明、谢建红

特此公告

河南恒星科技股份有限公司董事会

2013年 10月 17日

证券代码：600598� � � �证券简称：北大荒 公告编号：2013-059

黑龙江北大荒农业股份有限公司公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

根据上海证券交易所 《关于对黑龙江北大荒农业股份有限公司有关事项的问询函》（上

证公函

[2013]0219

号）要求，对

10

月

9

日披露的第五届董事会第二十八次会议（临时）决议公

告中（公告编号：

2013-054

），关于更换财务审计机构和内控审计机构的议案，独立董事朱小

平投弃权票的理由以及更换财务审计机构是否会影响此次重组两方面问题进行补充说明，

现公告如下：

一、本公司第一时间与独立董事朱小平取得联系，并已收到书面说明，全文如下：

"

关于我投弃权票的说明：

1

、按照公司治理的规则，更换会计师事务所的程序应该是由审计委员会开会提出议案

请董事会讨论，但是确认新的会计师事务所一事我作为审计委员会的召集人是

10

月

6

号晚

上才知道，在这之前只是收到公司准备在

5

家事务所中招标选择一家的建议，并没有认真开

会研究。 在公司发给我的董事会会议通知中也没有这项议案的具体内容（确定瑞华会计师事

务所为审计机构及内控审计机构）。 所以让我补签审计委员会的决议，我不能同意，也没有签

字。

2

、公司提出更换会计师事务所不是不可以，但是这个时间提出更换会计师事务所理由

不充分， 我个人认为对于公司发展很不利， 因为对于公司的米业重组事项极有可能产生影

响，对于资本市场也可能产生不利导向。 如果要更换应该等到年报审计完成之后为好。

3

、选择会计师事务所一是独立性保证，二是审计质量保证，收费多少只是参考指标。 对采取

招标办法选择会计师事务所我个人采取保留意见。同时，我也认为财务报表审计与内控审计还是

两家机构为好。 我本来是准备投反对票，但是考虑上述三条理由才投了弃权票。

"

二、公司更换财务审计机构对正在进行重大资产重组不会产生影响。

公司重大资产重组事项已于

2013

年

5

月

31

日发布公告， 截止

2013

年

9

月

30

日已完成相

关审计和评估工作，资产重组事项已经董事会、股东会审议通过，上报证监会核准等待批复中，涉

及重大资产重组事项相关工作已基本完成。

公司新聘用审计机构也应对公司

2013

年经济活动按准则要求履行相应审计程序，如果重大

重组事项核准过程中需要进一步补充材料， 我公司将会同信永中和与新聘用审计机构共同协调

配合完成后续工作，保证年度审计工作有效承接过渡。

三、北京岳成律师事务所黑龙江分所对于本次董事会召开的程序出具了法律意见书，认为：

公司本次临时董事会的召集、召开程序符合有关法律、法规、《公司章程》及《董事会议事规则》的

规定，会议召集人的资格、出席会议人员资格合法有效，临时董事会表决程序和表决结果合法有

效。 （具体内容详见上交所网站）

特此公告。

黑龙江北大荒农业股份有限公司

董事会

二〇一三年十月十七日

（上接 B10版）

核准及在建机组 装机容量

安徽华电六安电厂有限公司

（“

六安公司

”）

第一台

６０

万千瓦机组

重庆奉节项目 两台

６０

万千瓦机组

十里泉发电厂扩建项目 一台

６０

万千瓦机组

淄博公司扩建项目 第二台

３０

万千瓦热电联产机组

朔州热电分公司 两台

３０

万千瓦热电联产机组

天津南疆一期项目 两台

３０

万千瓦热电联产机组

天津南疆二期项目

９０

万千瓦燃气机组

天津武清分布式能源项目 两台

２０

万千瓦燃气机组

杭州下沙天然气热电联产项目 两台

１０

万千瓦燃气机组

杭州半山公司二期项目 一台

３５

万千瓦燃气机组

浙江杭州江东天然气热电联产项目 两台

４０

万千瓦燃气机组

浙江龙游天然气热电联产项目 两台

２０

万千瓦燃气机组

青岛公司三期项目 一台

３０

万千瓦热电联产机组

水洛河公司

６１

万千瓦水电机组

宁夏新能源公司扩建项目

４９．５

万千瓦风电机组

宁夏吴忠太阳山太阳能发电项目

１

万千瓦太阳能发电机组

莱州风力公司金城风电二期项目

４．８

万瓦风电机组

莱州郭家店风电场项目

４．９８

万千瓦风电机组

山东昌邑胶莱河风电场一期项目

４．９５

万千瓦风电机组

华电淄川昆仑风电场一期项目

４．８

万千瓦风电机组

华电烟台龙口风电场项目

４．９５

万千瓦风电机组

合计

８６１．００

万千瓦

同时

,

公司的煤炭项目开发也在稳步推进

,

目前正处于投资建设期

,

项目资金需求量较大

,

对公司流动资

金带来一定压力。

3

、结构调整带来新的资金需求

公司通过加快结构调整

,

加大对风电、水电、太阳能发电等清洁可再生能源的投资力度

,

电源结构持续优

化。

2010

年至

2013

年中期

,

公司火电装机容量占控股装机容量比重整体呈下降态势

,

分别为

95.61%

、

93.68%

、

91.38%

及

91.46%;

可再生能源装机容量占控股装机容量比重逐年上升

,

占总控股装机容量的比重分

别为

4.39%

、

6.32%

、

8.62%

及

8.54%,

如下表所示

:

２０１０

年末

２０１１

年末

２０１２

年末

２０１３

年中期

控股总装机规模

（

万千瓦

）

２

，

７４２ ２

，

９８２ ３

，

３５８ ３

，

４４６

其中

：

火电

装机容量

（

万千瓦

）

２

，

６２１ ２

，

７９３ ３

，

０６８ ３

，

１５２

占比

９５．６１％ ９３．６８％ ９１．３８％ ９１．４６％

可再生能源

装机容量

（

万千瓦

）

１２０ １８８ ２８９ ２９４

占比

４．３９％ ６．３２％ ８．６２％ ８．５４％

与火电相比

,

可再生能源每千瓦装机所投入的成本较高。 同时

,

可再生能源对于地理位置及环境要求较

严苛

,

造成电源点的地域分布较为分散

,

管理难度相对较大

,

日常维护费用较高。因此

,

可再生能源的开发和利

用将使得本公司投入更多成本

,

对资金的流动性要求也更高。

4

、规模扩张带来的环保及节能减排投资需求

在机组建设及更新换代的过程中

,

公司还根据国家关于“节能减排”的环保要求

,

相应增加了对于排污费

的支出

,

以及除尘、脱硫设备改造和脱硝设备安装等投入。 上述投入提升了公司的日常维护成本以及新建投

资规模

,

对公司的现金流状况带来一定压力。 本次募集资金到位后

,

公司将继续加大对环保的投入力度

,

积极

响应国家环保政策主张。

(

二

)

燃料需求提升带来的资金需求

目前公司发电装机结构仍以火电机组为主。 截至

2013

年中期

,

公司火电装机容量达到

3,152

万千瓦

,

其

中煤电装机达到

2,932

万千瓦

,

占总控股装机的比重为

85.07%

。 尽管随着在建项目的陆续投产

,

公司火电装

机占比将有所下降

,

但从长期看

,

火电

,

特别是煤电仍将在未来一段时间内作为公司电源装机的主要组成部

分而存在下去。 因此

,

火电行业及与其关系紧密的燃料市场价格变动对于公司资金流动性影响较大。

1

、燃料采购成本变动导致资金流出增加

随着火电发电装机规模和发电量增长

,

近年来公司对于燃料采购的规模有所提升。

2010

至

2013

年上半

年

,

公司原煤采购量分别为

6,784

万吨、

7,637

万吨

,7,369

万吨和

3,647

万吨。 燃料采购规模的提升使得公司

燃料采购成本一直居高不下。

2010

至

2013

年上半年

,

公司燃料采购成本

(

包含燃气及秸秆燃料等

)

分别为

330

亿元、

389

亿元、

371

亿元和

172

亿元。 持续高位的燃料成本对公司经营活动现金流带来较大压力。

２０１０

年末

２０１１

年末

２０１２

年末

２０１３

年

１－６

月

原煤采购量

（

万吨

）

６

，

７８４ ７

，

６３７ ７

，

３６９ ３

，

６４７

燃料成本

（

亿元

）

３３０ ３８９ ３７１ １７２

2

、燃料库存提升对资金占用提出更高要求

近年来国内煤炭价格波动剧烈

,

对火电企业经营业绩的影响较大。 为此

,

公司加大了对于燃料的管理力

度

,

通过分析煤炭价格走势

,

适当在煤炭价格相对较低时期增大煤炭库存

,

以降低煤价波动对经营成本的影

响

,

提升盈利水平。 截至

2013

年

6

月

30

日

,

公司燃料存货期末余额达到

23.58

亿元

,

较

2010

年末增长了

94.79%

。 上述因素相应加大了燃料采购对流动资金的需求。

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

燃料存货

（

千元

）

１

，

２１０

，

６８１ ２

，

０１２

，

６８３ ２

，

５７５

，

１９４ ２

，

３５８

，

２８４

(

三

)

公司财务状况变动带来资金需求

在企业规模增长的过程中

,

公司日常经营维护支出也相应呈上升态势。 为了缓解经营支出增长所带来

的现金流紧张状况

,

公司近年来加大了债务融资规模

,

但也因此增加了公司财务费用支出

,

并使公司的资产负

债率一直处于高位水平。 尽管公司于

2012

年通过非公开发行方式实现了约

18.29

亿元的股权融资

,

但公司

总体负债率仍然偏高。 截至

2013

年

6

月

30

日

,

公司资产负债率为

82.03%

。 因此

,

本次非公开发行股票募集

资金用于补充流动资金

,

有利于降低公司财务费用和资产负债率水平

,

提升公司盈利水平

,

降低公司财务风

险。

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

资产负债率

８３．１２％ ８４．０８％ ８３．２０％ ８２．０３％

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

１－６

月

财务费用

（

千元

）

３

，

２８８

，

８８９ ４

，

９２５

，

２５９ ６

，

２２２

，

７０４ ３

，

０２０

，

４０３

本次募集资金用于补充流动资金

,

还可以提升公司的资产周转能力和运营效率。 由于电力企业生产和

销售的特殊性

,

公司存货增加较快。

2010

年至

2012

年

,

公司的存货周转率分别为

27.12

次、

21.80

次及

16.22

次

,

公司存货周转率逐年下降

,

主要是由于公司为了缓解燃煤价格上涨压力及保障燃料供应

,

适当提高了煤炭

存货量。 上述资产周转能力的变化情况体现出公司需要及时补充流动资金来满足公司日常运营的需求

,

以

降低运营风险。

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

１－６

月

存货周转率

（

次

）

２７．１２ ２１．８０ １６．２２ ７．４７

以上数据来源

:

公司年报

,wind

资讯

三、补充流动资金的可行性分析

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金切合目前电力行业发展趋势

,

符合电力产业相关政

策。本次非公开发行有利于公司经济效益持续增长和健康可持续发展。 本次募集资金到位

,

将有助于公司实

现“十二五”规划发展目标

,

进一步增强公司的资本实力

,

满足公司经营的资金需求

,

降低公司财务风险

,

综合

提升公司的盈利能力。

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金符合相关政策和法律法规

,

方案切实可行。

四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响

(

一

)

本次非公开发行对公司经营管理的影响

本次非公开发行所募集的资金将全部用于补充流动资金。 发行完成后

,

公司资本实力将进一步巩固

,

公

司经营管理能力得到进一步增强。

本次融资将有助于公司优化煤电项目发展

,

进一步完善产业结构

,

加快提升公司的相对竞争力

,

从而有效

增强公司抗风险能力

,

实现华电国际长期可持续发展。

(

二

)

本次非公开发行对公司财务状况的影响

1.

优化资产负债结构

,

提升抗风险能力

近年来

,

伴随着燃料价格的高涨和生产规模的扩张

,

公司资产负债率呈现出逐步升高的态势。 而本次募

集资金到位后将有助于公司优化资产负债结构

,

降低财务风险。以

2013

年

6

月

30

日本公司资产、负债

(

合并

口径

)

为计算基础

,

按照募集资金

35.88

亿元计算

,

则本次非公开发行完成后

,

公司的资产负债率将下降两个百

分点左右。 因此

,

本次非公开发行能够优化公司的资产负债结构

,

有利于提高公司抵御风险的能力。

2.

优化收入结构

,

降低财务成本

由于公司近年来经营规模逐步扩大

,

负债规模也随之增大

,

并由此带来财务费用的逐年提升。自

2010

年

至

2013

年

1-6

月

,

公司财务费用支出分别达到

32.89

亿元、

49.25

亿元、

62.23

亿元和

30.20

亿元。而本次非公

开发行募集资金到位后

,

将对于适当降低公司财务费用、提高公司盈利水平起到良好的促进作用。

综上所述

,

本次公司运用募集资金补充流动资金符合相关政策和法律法规

,

符合公司的实际情况和发展

需求。 本次非公开发行将进一步壮大公司的实力

,

增强公司的竞争力

,

促进公司的持续发展

,

符合公司及公司

全体股东的利益。

华电国际电力股份有限公司董事会

二 0一三年十月十六

日

证券代码:600027� � � �证券简称:华电国际 公告编号:2013-025

华电国际电力股份有限公司

关联交易公告

特别提示

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整,对公告的虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏负连带责任

重要内容提示

:

●

交易内容

:

华电国际电力股份有限公司

(

以下简称“本公司”或“公司”

)

于

2013

年

10

月

16

日召开六

届十八次董事会

(

以下简称“会议”

),

审议批准本公司拟于境内非公开发行

115,000

万股

A

股股份

,

并由中国

华电集团公司

(

以下简称“中国华电”

)

认购本次发行的全部股份

(

以下简称“本次交易”

)

。

●

关联人回避事宜

:

中国华电为本公司控股股东

,

合计持有本公司约

44.19%

的股份

,

其中直接持股约

43.02%,

通过全资子公司中国华电香港有限公司

(

以下简称“华电香港”

)

持股约

1.16%

。根据《上海证券交易所

股票上市规则》有关规定

,

中国华电为本公司的关联人

,

本次交易构成关联交易。本次交易已经本公司六届十

八次董事会批准

,

与该关联交易有利害关系的关联董事已对该项议案的表决进行了回避

,

独立董事进行了事

前认可并发表了独立意见

,

公司董事会审计委员会审议通过了本次交易的相关议案。 本次交易尚待公司

2013

年第一次临时股东大会批准

,

关联股东应回避表决。

一、关联交易概述

根据本公司会议通过的有关决议

,

本公司拟向中国华电以非公开发行方式发行

A

股股份

(

以下简称“本

次发行”

)

。 中国华电的认购款项为人民币

35.88

亿元

,

认购价格为人民币

3.12

元

/

股

,

认购数量为本次发行的

115,000

万股华电国际

A

股股份。 中国华电认购本次发行的股份自发行结束之日起

72

个月内不得转让。

2013

年

10

月

16

日

,

中国华电与本公司签署了附条件生效的《中国华电集团公司与华电国际电力股份有限

公司关于华电国际电力股份有限公司非公开发行

A

股股份的认购协议》

(

以下简称“《认购协议》”

)

。

中国华电为本公司的控股股东

,

合计持有本公司约

44.19%

股份

,

根据《上海证券交易所股票上市规则》

有关规定

,

中国华电为本公司的关联人

,

本次交易构成关联交易。

本次交易已经本公司六届十八次董事会批准

,

与该关联交易有利害关系的关联董事已对该项议案的表

决进行了回避。 公司全体独立董事同意本决议案并出具了独立意见

,

公司董事会审计委员会审议通过了本

次交易的相关议案。

本次交易尚待本公司

2013

年第一次临时股东大会以特别决议审议批准

,

并经中国证监会核准后方可实

施。 中国华电及华电香港将在本公司

2013

年第一次临时股东大会上就本次交易的议案回避表决。

二、关联方介绍

中国华电系一家国有独资公司

,

主要从事电源、煤炭及与电力相关产业的开发、投资、建设、经营和管理

,

组织电力

(

热力

)

生产和销售业务。 截至本公告之日

,

中国华电合计持有本公司已发行总股本的

44.19%

股份

,

其中直接持股

43.02%,

通过全资子公司华电香港持股

1.16%,

为本公司的控股股东。

三、关联交易协议的主要内容

就本次交易

,

本公司与中国华电于

2013

年

10

月

16

日签署了附条件生效的《认购协议》

,

其主要内容摘

要如下

:

1.

对“本次发行”的定义

“本次发行”指本公司拟向特定对象即中国华电发行

115,000

万股每股面值一元人民币普通股

(A

股

)

。

2.

认购标的

:

中国华电拟认购本公司本次发行的每股面值一元的人民币普通股

(A

股

)

股份。

3.

认购价格及定价方式

:

每股认购价格为人民币

3.12

元

,

不低于定价基准日前二十

(20)

个交易日在上交所上市的华电国际

A

股

股票交易均价的

90%(

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票交易均价

=

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票

交易总额

/

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票交易总量

,

即每股人民币

2.91

元

)

。 如在定价基准日至发行日

期间进行任何除权、除息事项

,

则上述每股认购价格将根据《上海证券交易所交易规则》的相关规定作相应

调整。 在此情形下

,

双方应在发行日前签署一份《确认函》以反映上述认购价格的调整。

4.

认购数量和认购款项

:

认购数量为十一亿五千万

(1,150,000,000)

股

,

认购款项合计人民币叁拾伍亿捌仟捌佰万元

($3,588,000,

000)

。 如在定价基准日至发行日的期间进行任何除权、除息事项

,

则上述认购数量将根据上述第

3

点规定的

调整后的认购价格作相应调整。 在此情形下

,

双方应在发行日前签署一份《确认函》以反映上述认购数量的

调整。

5.

锁定期

:

中国华电认购的本次发行股份自本次发行结束日起七十二

(72)

个月内不得转让。

6.

认购方式

:

中国华电以现金方式认购。

7.

支付方式

:

在本次发行获中国证监会正式核准后本公司正式开始发行股票时

,

中国华电应按本次发行的保荐机构

(

主承销商

)

的要求

(

但应提前通知中国华电

)

一次性将认购款项先划入保荐机构为本次发行专门开立的账户

,

验资完毕后

,

扣除相关费用后再划入本公司指定的募集资金专项存储账户。

8.

验资及股份登记

:

本公司应指定中国注册会计师对上述第

7

点所述的认购款项支付进行验资并出具验资报告

(

以下简称

“验资报告”

),

验资报告出具时间不应晚于全部认购款项按上述第

7

点的规定到达本公司账户之日后的第十

个工作日。

验资报告出具以后

,

本公司应在验资报告出具日后的十个工作日内向证券登记结算公司提交将中国华

电登记为本次发行股份持有人的书面申请。

9.

生效条件及生效时间

:

《认购协议》第三章中协议双方所做的声明、保证及承诺应自协议签署日起生效。

除第三章外

,

《认购协议》在满足以下全部条件时生效

,

以下事项完成日较晚的日期为协议生效日

:

(1)

《认购协议》已经双方适当签署。

(2)

本公司股东已在股东大会上批准本次发行。

(3)

本公司非关联股东已在股东大会上批准本协议、本次发行及中国华电就本次发行在香港《公司收购

及合并守则》下引起其要约收购义务的豁免。

(4)

本次发行已经获得所有需要获得的政府部门的同意、许可或批准

,

包括但不限于国务院国有资产监

督管理委员会的批准、中国证监会的核准。

(5)

本次发行已经获得香港证券及期货事务监察委员会对中国华电就本次发行在香港《公司收购及合并

守则》下引起其要约收购义务的豁免的核准。

四、关联交易的定价政策及定价依据

1.

定价政策

本次发行的定价基准日为公司六届十八次董事会决议公告日

(

即

2013

年

10

月

17

日

)

。 发行价格为人民

币

3.12

元

/

股

,

不低于定价基准日前

20

个交易日公司

A

股股票交易均价的

90%(

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票交易均价

=

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票交易总额

/

定价基准日前

20

个交易日

A

股股票交

易总量

,

即人民币

2.91

元

/

股

)

。 如公司股票在本次发行定价基准日至发行日期间发生除权、除息事项

,

发行价

格将作出相应调整。

2.

定价的公允性

本次发行的定价原则符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及中国证监会发布的

《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》的相关规定。

五、进行关联交易的目的以及本次关联交易对上市公司的影响情况

本次发行成功后

,

将有效降低公司资产负债率

;

募集资金将用于补充公司流动资金。 中国华电参与认购

体现了中国华电对本公司未来发展的信心和支持。

中国华电认购协议的条款乃经本公司与中国华电公平磋商后厘定。 本公司全体独立董事认为

,

本次交

易是按一般商业条款达成的

,

符合本公司及其全体股东的利益。

六、独立董事的意见及董事会审计委员会的意见

公司独立董事对本次交易的相关事项进行了事前认可

,

同意将本次交易的相关事项提交董事会讨论。

经审议

,

本公司的独立董事一致认为

:

(1)

本公司董事会关于本次交易的表决程序符合有关法律法规和公司章程的规定

;

(2)

本次交易对本公司及全体股东均是公平的

,

并符合公司及其全体股东的整体利益。

公司董事会审计委员会审议通过了本次交易的相关议案

,

并同意将本次交易的相关议案提交董事会审

议。

七、备查文件目录

1

、中国华电与本公司签署附条件生效的《中国华电集团公司与华电国际电力股份有限公司关于华电国

际电力股份有限公司非公开发行

A

股股份的认购协议》

;

2

、《非公开发行

A

股股票预案》

;

3

、《非公开发行

A

股股票募集资金运用的可行性分析报告》

;

4

、《前次募集资金使用情况报告》

;

5

、六届十八次董事会决议

;

6

、独立董事意见

;

7

、

2013

年第五次董事会审计委员会会议决议。

华电国际电力股份有限公司

2013年 10月 16日

（上接 B10版）

（

２

）发行对象向本公司提供商品及劳务，以及本公司向发行对象提供商品及劳务，相关交易包括：本公

司向中国华电采购煤炭、工程设备、系统和产品，或向中国华电供应煤炭和服务，以及中国华电向本公司提

供煤炭采购服务、技术服务、检修服务、金融代理服务、产权交易中介服务、

ＣＤＭ

注册服务及指标服务等。 相

关商品及服务价格系经订约方公平磋商并参考同类交易的现行市场价格后确定。

（

３

）发行对象下属公司中国华电财务公司向本公司提供存款、借款、结算等若干金融服务。 相关协议内

容和条款是按照一般商业条款达成的，符合本公司商业利益。

（

４

）发行对象与本公司的关联交易还包括：

２０１２

年

６

月，中国华电以人民币

１．８７

亿元参与本公司

２０１２

年

Ａ

股非公开发行，认购本公司

６０

，

０００

，

０００

股

Ａ

股股票；本公司持续租赁中国华电下属房地产公司华电

大厦若干物业；以及中国华电或其控制的下属企业与本公司共同开展对外投资等。

本公司已按中国证监会、上交所及其他相关法律法规的规定，对上述交易事项履行了相应的审批程序

并进行了信息披露。 除此之外，本预案披露前

２４

个月，公司与中国华电及其控制的下属企业未发生其他重

大关联交易。

三、附生效条件的《股份认购协议》（内容摘要）

本公司和中国华电于

２０１３

年

１０

月

１６

日签订了附生效条件的《股份认购协议》。 本公司拟非公开发行

人民币普通股（

Ａ

股）股票，中国华电同意依本协议规定认购本公司非公开发行的全部股票且本公司愿意依

本协议规定向中国华电发行股票。 协议内容摘要如下：

１．

本次发行的定义

本次发行指华电国际拟按本协议第二章所述条款向中国华电发行

Ａ

股股份的交易。

２．

认购标的、认购数量和认购款项

中国华电拟认购华电国际本次发行的每股面值一元的人民币普通股（

Ａ

股）股份。 认购数量为十一亿五

千万（

１

，

１５０

，

０００

，

０００

）股，认购款项合计人民币叁拾伍亿捌仟捌佰万元（

￥３

，

５８８

，

０００

，

０００

）。

３．

认购价格及定价方式

每股认购价格为

３．１２

元

／

股，不低于定价基准日前二十（

２０

）个交易日在上交所上市的华电国际

Ａ

股股

票交易均价的

９０％

（定价基准日前

２０

个交易日

Ａ

股股票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日

Ａ

股股票交

易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日

Ａ

股股票交易总量，即

２．９１

元

／

股）。如在定价基准日至发行日期间进行任

何除权、除息事项，则上述每股认购价格将根据《上海证券交易所交易规则》的相关规定作相应调整。

４．

锁定期

中国华电认购的本次发行股份自本次发行结束日起七十二（

７２

）个月内不得转让。

５．

认购方式

中国华电以现金方式认购。

６．

支付方式

在本次发行获中国证监会正式核准后本公司正式开始发行股票时，中国华电应按本次发行的保荐机构

（主承销商）的要求（但应提前通知中国华电）一次性将认购款项先划入保荐机构为本次发行专门开立的账

户，验资完毕后，扣除相关费用后再划入本公司指定的募集资金专项存储账户。

７．

生效条件及生效时间

本协议第三章中协议双方所做的声明、保证及承诺应自协议签署日起生效。

除第三章外，本协议在满足以下全部条件时生效，以下事项完成日较晚的日期为协议生效日：

（

１

）本协议已经双方适当签署。

（

２

）本公司股东已在股东大会上批准本次发行。

（

３

）本公司非关联股东已在股东大会上批准本协议、本次发行及中国华电就本次发行在香港《公司收购

及合并守则》下引起其要约收购义务的豁免。

（

４

）本次发行已经获得所有需要获得的政府部门的同意、许可或批准，包括但不限于国务院国有资产监

督管理委员会的批准、中国证监会的核准。

（

５

）本次发行已经获得香港证券及期货事务监察委员会对中国华电就本次发行在香港《公司收购及合

并守则》下引起其要约收购义务的豁免的核准。

８．

违约责任

本协议任何一方（

１

）因违反其在本协议中所作的声明、保证或承诺而导致对方蒙受损失，或（

２

）因违反

或不履行本协议项下任何或全部义务而导致对方蒙受损失，该方应给对方足额赔偿。

第三节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

华电国际非公开发行所募集资金运用的可行性情况分析如下：

一、募集资金使用计划

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过人民币

３５．８８

亿元，募集资金在扣除发行费用后用于补充

公司流动资金。

二、补充流动资金的必要性分析

公司本次非公开发行的目的在于进一步改善公司资本结构和财务状况， 提高公司的竞争力和抗风险能力，

持续增强公司盈利能力，拓展公司发展空间。 本次公司通过非公开发行方式募集资金并用于补充流动资金

的必要性体现在以下几个方面：

（一）公司规模提升带来资金需求

近年来， 公司经营规模持续增长， 资产总额由

２０１０

年底的

１

，

２７８．６０

亿元增加至

２０１３

年

６

月

３０

日的

１

，

６６６．０６

亿元， 增长了

３０．３０％

； 控股总装机容量由

２０１０

年底的

２

，

７４１．８

万千瓦增加至

２０１３

年中期的

３

，

４４６．３

万千瓦，增长了

２５．６９％

。 电力行业为资本密集型行业，随着公司经营规模的快速扩张，公司对流动资

金的需求随之不断增长，主要包括：

１

、规模提升带来日常维护资金支出扩大

截至

２０１３

年中期，本公司已投入运行的控股发电厂共计

３９

家，控股总装机容量为

３

，

４４６．３

万千瓦，权益

总装机容量为

２

，

９１１．９

万千瓦，其中燃煤及燃气发电控股总装机容量共计

３

，

１５１．９

万千瓦，水电、风电、太阳能

及生物质能等可再生能源发电控股总装机容量共计

２９４．４

万千瓦。 此外，本公司还控、参股煤矿企业共计

１７

家。 随着公司经营规模的扩张、子公司及下属机构数量的增多，公司生产经营所需的原材料采购成本、固定资

产的大修及日常检修维护费用、人力资源成本支出等也相应增长，将进一步增加公司对流动资金的需求。

２

、新建项目对资金带来占用压力

公司近年来新建项目较多，项目建设所需的资金对公司存量流动资金形成一定占用压力。截至

２０１３

年

中期，公司核准及在建项目

２１

个，在建装机容量达到

８６１

万千瓦。 其中，火电项目

１３

个，在建装机容量

７２５

万千瓦；水电、风电等可再生能源项目

８

个，在建装机容量

１３６

万千瓦。 具体如下表所示：

核准及在建机组 装机容量

安徽华电六安电厂有限公司

（“

六安公司

”）

第一台

６０

万千瓦机组

重庆奉节项目 两台

６０

万千瓦机组

十里泉发电厂扩建项目 一台

６０

万千瓦机组

淄博公司扩建项目 第二台

３０

万千瓦热电联产机组

朔州热电分公司 两台

３０

万千瓦热电联产机组

天津南疆一期项目 两台

３０

万千瓦热电联产机组

天津南疆二期项目

９０

万千瓦燃气机组

天津武清分布式能源项目 两台

２０

万千瓦燃气机组

杭州下沙天然气热电联产项目 两台

１０

万千瓦燃气机组

杭州半山公司二期项目 一台

３５

万千瓦燃气机组

浙江杭州江东天然气热电联产项目 两台

４０

万千瓦燃气机组

浙江龙游天然气热电联产项目 两台

２０

万千瓦燃气机组

青岛公司三期项目 一台

３０

万千瓦热电联产机组

水洛河公司

６１

万千瓦水电机组

宁夏新能源公司扩建项目

４９．５

万千瓦风电机组

宁夏吴忠太阳山太阳能发电项目

１

万千瓦太阳能发电机组

莱州风力公司金城风电二期项目

４．８

万瓦风电机组

莱州郭家店风电场项目

４．９８

万千瓦风电机组

山东昌邑胶莱河风电场一期项目

４．９５

万千瓦风电机组

华电淄川昆仑风电场一期项目

４．８

万千瓦风电机组

华电烟台龙口风电场项目

４．９５

万千瓦风电机组

合计

８６１．００

万千瓦

（下转 版）

（上接 版）

同时，公司的煤炭项目开发也在稳步推进，目前正处于投资建设期，项目资金需求量较大，对公司流动

资金带来一定压力。

３

、结构调整带来新的资金需求

公司通过加快结构调整，加大对风电、水电、太阳能发电等清洁可再生能源的投资力度，电源结构持续

优化。

２０１０

年至

２０１３

年中期， 公司火电装机容量占控股装机容量比重整体呈下降态势， 分别为

９５．６１％

、

９３．６８％

、

９１．３８％

及

９１．４６％

；可再生能源装机容量占控股装机容量比重逐年上升，占总控股装机容量的比重

分别为

４．３９％

、

６．３２％

、

８．６２％

及

８．５４％

，如下表所示：

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

控股总装机规模

（

万千瓦

）

２

，

７４２ ２

，

９８２ ３

，

３５８ ３

，

４４６

其中

：

火电

装机容量

（

万千瓦

）

２

，

６２１ ２

，

７９３ ３

，

０６８ ３

，

１５２

占比

９５．６１％ ９３．６８％ ９１．３８％ ９１．４６％

可再生能源

装机容量

（

万千瓦

）

１２０ １８８ ２８９ ２９４

占比

４．３９％ ６．３２％ ８．６２％ ８．５４％

与火电相比，可再生能源每千瓦装机所投入的成本较高。同时，可再生能源对于地理位置及环境要求较严

苛，造成电源点的地域分布较为分散，管理难度相对较大，日常维护费用较高。因此，可再生能源的开发和利用

将使得本公司投入更多成本，对资金的流动性要求也更高。

４

、规模扩张带来的环保及节能减排投资需求

在机组建设及更新换代的过程中，公司还根据国家关于“节能减排”的环保要求，相应增加了对于排污费

的支出，以及除尘、脱硫设备改造和脱硝设备安装等投入。上述投入提升了公司的日常维护成本以及新建投资

规模，对公司的现金流状况带来一定压力。 本次募集资金到位后，公司将继续加大对环保的投入力度，积极响

应国家环保政策主张。

（二）燃料需求提升带来的资金需求

目前公司发电装机结构仍以火电机组为主。 截至

２０１３

年中期，公司火电装机容量达到

３

，

１５２

万千瓦，其

中煤电装机达到

２

，

９３２

万千瓦，占总控股装机的比重为

８５．０７％

。 尽管随着在建项目的陆续投产，公司火电装

机占比将有所下降，但从长期看，火电，特别是煤电仍将在未来一段时间内作为公司电源装机的主要组成部分

而存在下去。 因此，火电行业及与其关系紧密的燃料市场价格变动对于公司资金流动性影响较大。

１

、燃料采购成本变动导致资金流出增加

随着火电发电装机规模和发电量增长，近年来公司对于燃料采购的规模有所提升。

２０１０

至

２０１３

年上半

年，公司原煤采购量分别为

６

，

７８４

万吨、

７

，

６３７

万吨，

７

，

３６９

万吨和

３

，

６４７

万吨。燃料采购规模的提升使得公司

燃料采购成本一直居高不下。

２０１０

至

２０１３

年上半年，公司燃料采购成本（包含燃气及秸秆燃料等）分别为

３３０

亿元、

３８９

亿元、

３７１

亿元和

１７２

亿元。 持续高位的燃料成本对公司经营活动现金流带来较大压力。

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

原煤采购量

（

万吨

）

６

，

７８４ ７

，

６３７ ７

，

３６９ ３

，

６４７

燃料成本

（

亿元

）

３３０ ３８９ ３７１ １７２

２

、燃料库存提升对资金占用提出更高要求

近年来国内煤炭价格波动剧烈，对火电企业经营业绩的影响较大。为此，公司加大了对于燃料的管理力

度，通过分析煤炭价格走势，适当在煤炭价格相对较低时期增大煤炭库存，以降低煤价波动对经营成本的影

响，提升盈利水平。 截至

２０１３

年

６

月

３０

日，公司燃料存货期末余额达到

２３．５８

亿元，较

２０１０

年末增长了

９４．７９％

。 上述因素相应加大了燃料采购对流动资金的需求。

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

燃料存货

（

千元

）

１

，

２１０

，

６８１ ２

，

０１２

，

６８３ ２

，

５７５

，

１９４ ２

，

３５８

，

２８４

（三）公司财务状况变动带来资金需求

在企业规模增长的过程中，公司日常经营维护支出也相应呈上升态势。 为了缓解经营支出增长所带来

的现金流紧张状况，公司近年来加大了债务融资规模，但也因此增加了公司财务费用支出，并使公司的资产

负债率一直处于高位水平。 尽管公司于

２０１２

年通过非公开发行方式实现了约

１８．２９

亿元的股权融资，但公

司总体负债率仍然偏高。 截至

２０１３

年

６

月

３０

日，公司资产负债率为

８２．０３％

。 因此，本次非公开发行股票

募集资金用于补充流动资金，有利于降低公司财务费用和资产负债率水平，提升公司盈利水平，降低公司财

务风险。

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

６

月

３０

日

资产负债率

８３．１２％ ８４．０８％ ８３．２０％ ８２．０３％

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年上半年

财务费用

（

千元

）

３

，

２８８

，

８８９ ４

，

９２５

，

２５９ ６

，

２２２

，

７０４ ３

，

０２０

，

４０３

本次募集资金用于补充流动资金，还可以提升公司的资产周转能力和运营效率。 由于电力企业生产和

销售的特殊性，公司存货增加较快。

２０１０

年至

２０１２

年，公司的存货周转率分别为

２７．１２

次、

２１．８０

次及

１６．２２

次，公司存货周转率逐年下降，主要是由于公司为了缓解燃煤价格上涨压力及保障燃料供应，适当提高了煤

炭存货量。 上述资产周转能力的变化情况体现出公司需要及时补充流动资金来满足公司日常运营的需求，

以降低运营风险。

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年上半年

存货周转率

（

次

）

２７．１２ ２１．８０ １６．２２ ７．４７

三、补充流动资金的可行性分析

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金切合目前电力行业发展趋势， 符合电力产业相关政

策。本次非公开发行有利于公司经济效益持续增长和健康可持续发展。本次募集资金到位，将有助于公司实

现“十二五”规划发展目标，进一步增强公司的资本实力，满足公司经营的资金需求，降低公司财务风险，综

合提升公司的盈利能力。

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金符合相关政策和法律法规，方案切实可行。

四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响

本次非公开发行所募集的资金将全部用于补充流动资金。发行完成后，公司资本实力将进一步巩固，公

司经营管理能力得到进一步增强。

本次融资将有助于公司优化煤电项目发展，进一步完善产业结构，加快提升公司的相对竞争力，从而有

效增强公司抗风险能力，实现华电国际长期可持续发展。

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响

１．

优化资产负债结构，提升抗风险能力

近年来，伴随着燃料价格的高涨和生产规模的扩张，公司资产负债率呈现出逐步升高的态势。而本次募

集资金到位后将有助于公司优化资产负债结构，降低财务风险。 以

２０１３

年

６

月

３０

日本公司资产、负债（合

并口径）为计算基础，按照募集资金

３５．８８

亿元计算，则本次非公开发行完成后，公司的资产负债率将下降两

个百分点左右。 因此，本次非公开发行能够优化公司的资产负债结构，有利于提高公司抵御风险的能力。

２．

优化收入结构，降低财务成本

由于公司近年来经营规模逐步扩大，负债规模也随之增大，并由此带来财务费用的逐年提升。 自

２０１０

年至

２０１３

年

１－６

月，公司财务费用支出分别达到

３２．８９

亿元、

４９．２５

亿元、

６２．２３

亿元和

３０．２０

亿元。 而本次

非公开发行募集资金到位后，将对于适当降低公司财务费用、提高公司盈利水平起到良好的促进作用。

综上所述，本次公司运用募集资金补充流动资金符合相关政策和法律法规，符合公司的实际情况和发

展需求。 本次非公开发行将进一步壮大公司的实力，增强公司的竞争力，促进公司的持续发展，符合公司及

公司全体股东的利益。

第四节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、公司业务、章程、股东结构、高管人员结构、业务收入结构变化

１．

本次发行对公司业务及资产的影响

本次非公开发行募集资金在扣除相关发行费用后，将全部用于补充流动资金。本次发行完成后，公司的

主营业务保持不变，不涉及对公司现有资产的整合，因此本次发行不会对公司的业务及资产产生重大影响。

２．

本次发行对公司章程的影响

本次发行完成后，公司将对公司章程中关于公司注册资本、股本结构及与本次非公开发行相关的事项

进行调整。

３．

本次发行对股权结构的影响

本次发行前，本公司控股股东中国华电合计持有本公司

４４．１９％

的股权，为本公司控股股东。 本次非公

开发行的发行对象为中国华电。按本次发行数量

１１５

，

０００

万股计算，本次非公开发行完成后，中国华电合计

持有本公司约

５１．７２％

股权，仍为本公司控股股东。 因此，本次发行不会导致公司实际控制权发生变化。

４．

本次发行对高管人员结构的影响

本次发行完成后，公司的高管人员结构不会因本次发行发生变化。

５．

本次发行对业务收入结构的影响

本次发行完成后，不会对公司的业务收入结构产生重大影响。

二、公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，财务状况将得到改善，资产

负债结构逐步趋于合理，盈利能力进一步提高，整体实力得到增强。

本次非公开发行对公司财务状况、盈利能力及现金流量的具体影响如下：

１．

对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司的净资产增加，公司的资金实力将有效提升，公司的资产负债率将适当降低，有

利于降低公司的财务风险，为公司后续债务融资提供良好的保障。

２．

对公司盈利能力的影响

本次非公开发行一方面将增加公司的资本实力，减少财务费用，将有利于公司盈利能力的提升；另一方

面将为公司发展战略的实施提供有力的资金支持，有益于公司竞争实力和盈利能力的不断提高。

３．

对公司现金流量的影响

本次非公开发行完成后，公司筹资活动现金流入将有所增加。 随着本次募集资金对公司流动资金的补

充，并进一步转化为经营效益，未来公司经营活动产生的现金流量净额也将有一定程度的增加。

三、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次发行完成后，本公司与控股股东中国华电及其关联人之间的业务关系、管理关系均不存在重大变

化，也不涉及新的关联交易和同业竞争。

四、本次发行完成后，公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或公司为控股股东

及其关联人提供担保的情形

本次发行完成后， 公司与控股股东及其控制的其他关联方所发生的资金往来均属正常的业务往来，不

会存在违规占用资金、资产的情况，亦不会存在公司为控股股东及其关联方进行违规担保的情形。

五、本次发行对公司负债情况的影响

以

２０１３

年

６

月

３０

日本公司资产、负债（合并口径）为计算基础，按照募集资金

３５．８８

亿元计算，则本次

非公开发行完成后，公司的资产负债率将下降两个百分点左右。因此，本次非公开发行能够优化公司的资产

负债结构，提高经营安全性，降低财务风险。

第五节 本次发行相关的风险说明

一、业务与经营风险

１．

经济周期波动对公司的影响

电力企业经营状况与经济周期的相关性较高，经济下行周期将直接引起工业生产及居民生活电力需求

的减少以及电力企业竞争加剧。若我国未来经济增速放慢或出现衰退，将可能对公司的生产经营产生影响。

公司所属电厂的上网电量受电厂所在地电力供求状况、经济发展水平及电网电力调度政策等因素的影

响，存在上网电量下降的风险，可能对公司的生产经营产生影响。

２．

电价调整风险

在中国现行的电力监管体系下，发电企业的上网电价主要由以国家发改委为主的价格主管部门根据发

电项目经济寿命周期，按照合理补偿成本、合理确定收益和依法计入税金的原则核定，发电企业无法控制或

改变上网电价的核定标准。 如果相关部门对上网电价进行向下调整，则公司的业务及利润或会受到影响。

３．

燃煤价格波动的风险

公司已加大对水电、风电和煤炭相关业务的投入，以逐步实现电源结构多元化和火电业务一体化，但目

前公司业务仍以燃煤发电为主，对电煤依赖程度高。

２００８

年以来，国内电煤供需矛盾加剧，电煤价格持续高

位运行，导致公司燃煤成本压力较大。虽然自

２０１２

年

７

月以来，国内电煤价格有所回落，但若未来电煤价格

回升并进一步上涨，将会增加公司的燃料成本和营业成本，进而对公司的盈利能力带来一定影响。

４．

环保风险

由于华电国际电源结构中燃煤机组比重较大，公司运营过程中可能造成一定的环境污染。 随着国家的

环保标准日趋提高，可能造成公司运营成本提高。

二、财务风险

电力行业是资金密集型行业，公司下属电厂在建设过程中，具有投资大、建设周期长的特点。为此，公司

的历次生产规模扩大、设备维护和技术改造等都需要投入大量资金。同时，随着公司业务结构的不断拓展和

投资规模的逐步扩大，公司对资金的需求也相应增加，造成公司资产负债率较高。 未来几年，公司还将继续

调整区域结构、电源结构、产业结构，并维持较大的投资规模，公司可能面临较大的资本支出压力。

三、政策风险

随着电力行业发展的演变和中国体制改革的不断深化，政府将不断推出新的监管政策或对原有监管政

策进行更新或补充。 政府在未来做出的监管政策变化有可能对本公司业务或盈利造成某种程度的影响。

四、管理风险

近年来，《公司法》、《证券法》、《国务院批转中国证监会关于提高上市公司质量意见的通知》、《上海证券

交易所上市公司内部控制指引》等有关法律法规的颁布实施，对促进上市公司规范运作和健康发展、保护投

资者合法权益提出了更高的要求， 本公司尚需要根据上述政策法规进一步健全完善公司内控制度体系，加

强公司管理。

随着本公司业务规模的发展和对外投资的增加，公司控、参股子公司不断增多。 企业规模扩大化、组织

结构复杂化、业务种类多元化使本公司管理子公司的难度有所提高，而外部监管对上市公司规范化的要求

日益深化，若公司无法保持管理水平、提高管理效率，将可能对公司生产经营产生不利影响。

五、其它风险

１．

审批风险

本次非公开发行

Ａ

股股票事项尚待获得公司股东大会的批准、相关政府部门的同意、许可或批准，包括

但不限于中国证监会的核准，能否获得批准和审核通过以及最终通过审核的时间均存在不确定性。

２．

项目开发风险

公司的投资项目可能会受到一些不可控因素的负面影响，这些因素包括但不仅限于：监管部门的核准

和许可、外部政策环境变化、行业景气度、资金和技术、人力资源、自然灾害等。此外，公司在项目投资的实施

过程中，可能出现项目延期、投资超支、经济发展的周期性变化、市场环境发生变化、机组达不到设计指标、

运行不稳定等问题，都可能影响到项目的可行性和实际的经济效益，进而影响公司的经营业绩、财务状况和

发展前景。

第六节 公司利润分配政策

一、《公司章程》关于利润分配政策的规定

根据中国证监会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的要求，本公司和

２０１２

年第二

次临时股东大会审议通过了《关于修订

＜

公司章程

＞

的议案》，针对《公司章程》关于利润分配政策的规定进行

了修订，具体修改情况说明如下。

１．

原章程第一百八十条第一款：

“公司应实施积极的利润分配办法，优先考虑现金分红，重视对投资者的合理投资回报。

作如下修订：“公司应实施积极的利润分配办法，优先考虑现金分红，重视对投资者的合理投资回报。如

无可预见的未来经营发展需要导致的重大现金支出，在不影响公司正常经营的基础上，在公司当年实现的

净利润为正数、当年末公司累计未分配利润为正数且公司经营活动现金流量为正的情况下，公司应当进行

现金分红，且连续三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十。 ”

２．

增加一款作为第二款：

“公司的利润分配方案应结合通过多种渠道获取的股东（特别是中小股东）、独立董事的意见后提交董

事会审议。 董事会就利润分配方案进行充分讨论，独立董事发表意见，形成专项决议后提交股东大会审议。

公司应当通过电话、电邮等渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东对现金分

红具体方案的意见和诉求，并及时答复中小股东关心的问题。 ”

３．

原章程第一百八十条第二款：

“公司董事会未做出现金利润分配预案时，应由独立董事发表独立意见。 ”

作如下修订：“公司当年盈利，董事会未提出现金利润分配预案的，应当在董事会决议公告和定期报告

中详细说明未分红的原因以及未用于分红的资金留存公司的用途，独立董事应当对此发表独立意见。 ”

４．

增加一款作为第四款：

“公司的利润分配政策应保持连续性和稳定性，如根据生产经营情况、投资规划和长期发展的需要、外

部经营环境的变化以及中国证监会和上海证券交易所的监管要求，有必要对公司章程确定的利润分配政策

作出调整或者变更的，相关议案需经公司董事会审议通过后提交股东大会批准，并经出席股东大会的股东

所持表决权的三分之二以上通过。 独立董事对此发表独立意见。 ”

二、公司

２０１４－２０１６

年股东回报规划

根据中国证监会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的要求，本公司第六届董事会第

十八次会议审议通过了《关于公司

＜２０１４－２０１６

年股东回报规划

＞

的议案》，该议案尚需提交股东大会审议通

过。 规划的具体内容如下：

“（一）公司制定本规划的原则

１

、充分考虑对投资者的回报，实施积极的股利分配政策。

２

、保持股利分配政策的连续性和稳定性，同时兼顾公司的长远利益、全体股东的整体利益及公司的可

持续发展。

３

、优先采用现金分红的股利分配方式。 在有条件的情况下，公司可以进行中期股利分配。

４

、充分考虑和听取股东（特别是中小股东）、独立董事和监事的意见。

（二）公司制定本规划考虑的因素

１

、综合分析行业发展趋势、经营发展规划、股东回报、社会资金成本及外部融资环境等因素。

２

、充分考虑公司目前及未来盈利规模、现金流量状况、发展所处阶段、项目投资资金需求、银行信贷及

债权融资环境等情况。

３

、建立对投资者持续、稳定、科学的回报规划与机制，从而对利润分配做出制度性安排，以保证利润分

配政策的连续性和稳定性。

（三）公司

２０１４－２０１６

年的具体股东回报规划

１

、公司采用现金、股票的方式分配股利。

２

、公司优先考虑现金分红，重视对投资者的合理投资回报。 如无可预见的未来经营发展需要导致的重

大现金支出，在不影响公司正常经营的基础上，在公司当年实现的净利润为正数、当年末公司累计未分配利

润为正数且公司经营活动现金流量为正的情况下，公司将进行现金分红，且连续三年以现金方式累计分配

的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十。

３

、公司当年盈利，董事会未提出现金利润分配预案的，将在董事会决议公告和定期报告中详细说明未

分红的原因以及未用于分红的资金留存公司的用途，由独立董事对此发表独立意见。

４

、公司利润分配政策保持一定的连续性和稳定性。 公司可以进行中期现金分红。

５

、在符合有关法律、行政法规的情况下，公司可每年派发股利。 董事会在考虑公司的情况及在有关法

律、行政法规许可下认为适当时，亦可以派发中期股利。

（四）本规划的相关决策机制

１

、本规划将结合通过多种渠道获取的股东（特别是中小股东）、独立董事的意见后提交董事会审议。 董

事会就利润分配方案进行充分讨论，独立董事发表意见，形成专项决议后提交股东大会审议。

２

、公司应当通过电话、电邮等渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东对

现金分红具体方案的意见和诉求，并及时答复中小股东关心的问题。

３

、如根据生产经营情况、投资规划和长期发展的需要、外部经营环境的变化以及中国证监会和上海证

券交易所的监管要求，有必要对公司章程确定的利润分配政策作出调整或者变更的，相关议案需经公司董

事会审议通过后提交股东大会批准，并经出席股东大会的股东所持表决权的三分之二以上通过。 独立董事

对此发表独立意见。

（五）本规划未尽事宜

本规划中未尽事宜仍依照相关法律法规、规范性文件及《公司章程》规定执行。 本规划由公司董事会负

责解释，自公司股东大会审议通过之日起实施。 ”

三、公司近三年股利分配情况

１．

公司

２０１０

—

２０１２

年利润分配方案

（

１

）公司

２０１０

年度利润分配方案

由于公司扣除非经常性损益后的每股收益为负，因此未进行现金分红。

（

２

）公司

２０１１

年度利润分配方案

由于公司扣除非经常性损益后的每股收益为负，因此未进行现金分红。

（

３

）公司

２０１２

年度利润分配方案

经审计，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日的会计年度，按照中国会计准则计算，本公司归属于上市公司股东的

净利润为人民币

１４１

，

７７０

万元。 本公司

２０１２

年度利润分配如下：

按照母公司国内会计报告净利润提取

１０％

的法定公积金

６６０

万元；

２０１２

年度派发股息每股

０．０６５

元

（含税）（以总股本

７

，

３７１

，

０８４

，

２００

股为基数），总额合计人民币

４７

，

９１２

万元（含税）。

２．

公司

２０１０

—

２０１２

年现金分红情况汇总

分红年度

每

１０

股派息数

（

元

）

（

含税

）

现金分红的数额

（

含

税

）

（

万元

）

分红年度合并报表中

归属于上市公司股东

的净利润

（

万元

）

占合并报表中归属于

上市公司股东的净利

润的比率

（

％

）

２０１２

年

０．６５ ４７

，

９１２ １４１

，

７７０ ３３．８０

２０１１

年

０ ０ ７

，

９１９ ０

２０１０

年

０ ０ ２０

，

７８４ ０

３．

最近三年未分配利润的使用情况

最近三年，本公司每年的未分配利润全部用于补充业务经营所需的流动资金及公司新建项目所需的资

金投入，以支持公司发展战略的实施及可持续发展。

华电国际电力股份有限公司

董事会

二０一三年十月十六日
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