
A5

Institution

机构

主编：郭峰 编辑：李桂芳 2013 年 10 月 21日 星期一

Tel

：

(0755)83554006

IPO停摆一年 券商融资需求高热难退

证券时报记者 张欣然

尽管首次公开募股（

IPO

）重启尚

不明朗， 排队上市的券商队伍还在加

长。随着华安证券和东海证券的加入，

券商拟

IPO

队伍已增至

9

家。

券商两融、 股票质押式回购等创

新业务的开展， 加大了券商对资本金

的渴求，上市融资意愿也更为强烈。

借上市补充资本金

江苏证监局日前已确认东海证券

的辅导备案日为

9

月

23

日，

10

月

10

日， 东海证券发布接受上市辅导的公

告，确定保荐机构为瑞信方正证券。

“东海证券宣布重启

IPO

且已开

始接受上市辅导， 意味着东海证券只

要完成辅导便可择机提交

IPO

申

请。 ” 北京某券商证券行业研究员对

此分析称。

东海证券的上市之路始于

2012

年初， 公司当时向证监会提交了改制

申请，且被证监会正式受理，但不久后

便被中止审查。有业内人士认为，此前

阻碍东海证券上市的主要原因是由于

股权过度分散。

据了解， 除东海证券宣布重启

IPO

进程之外， 据证监会最近披露的

信息，目前排队

IPO

的拟上市券商已

达

8

家，分别为中原、浙商、国泰君安、

华安、东方、东兴、第一创业和国信证

券。其中仅国信证券、东方证券和东兴

证券处于落实反馈意见阶段， 其他券

商还处于初审阶段。

信息显示， 华安证券也是新加入

的拟

IPO

券商。 华安证券拟登陆上海

证券交易所，状态为初审中，保荐机构

为华泰联合证券。 华安证券注册地为

安徽合肥，前身是

1991

年

5

月设立的

安徽省证券公司。

“

IPO

暂缓的这一年里，券商两

融、 股票质押式回购等创新业务的

开展如火如荼， 进一步加大了券商

对资本金的需求， 上市渴望也更为

强烈。 ”长城证券非银行金融行业分

析师陈雯对证券时报记者表示，即

便当前部分券商明知

IPO

重启或仍

遥遥无期， 但却不能阻挡券商积极

筹备上市的热情， 毕竟上市融资比

发债更能有效补充券商对资本金的

需求。

陈雯称， 上市对券商而言不仅

仅意味着大量融资， 做大资产负债

表、提升规模，进而提高自身综合实

力并实现持续发展， 这些也都是券

商渴求的。

发债以解燃眉之急

不仅券商拟

IPO

队伍在扩容，今

年券商发债频率也高于往年。 据

Wind

数据不完全统计，截至

10

月

17

日， 今年以来券商通过银行间发债、

短融、次级债、公司债等债务工具融

资共计

3133

亿元， 而去年全年仅为

531

亿元。

多位业内人士称， 券商之所以大

量融资是由于券商融资融券、 股权质

押式回购等融资类业务的爆发式增

长，使得其对资金的渴求不断升级。

值得一提的是， 部分拟上市券商

在静候

IPO

开闸的同时，也通过发债、

增发、配股等其他途径解决融资需求。

以国泰君安为例， 今年以来已通过短

融、公司债、次级债等多种债务融资方

式进行了多轮融资， 累计融资金额达

305

亿元。 此外，国泰君安近日再度递

交了发行次级债的申请材料。

根据证监会网站最新的“证券公司

次级债券审批”情况，东方证券、国泰君

安、东兴证券、天风证券、浙商证券和平

安证券等

6

家非上市券商都递交了发

行次级债的申请。 而据此前媒体报道

称，中原证券将启动赴

H

股上市日程。

证券业迎来重资产时代

融资类业务规模上升,融资和提高规模上限两手都很硬

证券时报记者 李东亮

用如火如荼来形容券业融资类业

务再适合不过。一边是增发新股、发行

债券和短融券为融资类业务增加资金

供给， 一边是董事会争相通过提高融

资类业务规模的决议， 为后续融资再

做准备。

广发证券研究所某负责人表示，

证券业正在步入“重资产”模式的杠杆

化时代，股权质押融资、约定式购回、

融资融券等融资类业务的市场容量可

达万亿元规模， 每年可贡献净利润

200

亿元， 相当于去年全行业净利润

的

60%

。

近期，广发证券董事会通过决议，

将两融业务最大规模提升至

300

亿

元， 确定股票质押式回购业务的规模

提升至

160

亿元。 华泰证券董事会则

将融资融券规模上限一举提升至

360

亿元。 起步较晚的中小券商同样在发

力，国金证券公告称，董事会已将融资

融券规模上限提升至

25

亿元。

多数券商两融外的融资类业务目

前规模仍较小， 尚未达到需董事会授

权的程度，但所有券商都在发力，未来

也将迎来一波提升规模上限潮。

多家券商纷纷发力融资类业务的

背后，自然是利益的驱动。以广发证券

为例，该公司中报数据显示，截至

6

月

30

日，该公司融资融券余额

134.68

亿

元，比

2012

年末增长

159.5%

；融资融

券利息净收入为

4.21

亿元，同比增长

175.63%

； 约定购回式业务待购回余

额

12.33

亿元， 上半年约定购回式业

务利息收入

0.27

亿元。 公司于

6

月首

批获得股票质押式回购业务资格，

6

月

30

日， 股票质押待购回金额合计

2.76

亿元。

证券业迎来重资产时代的另外一

个依据是， 证券业今年以来 “没完没

了”的融资。

上市券商利用跻身资本市场的优

势， 纷纷抛出再融资和短融券的再融

资方案，仅

8

月份至今，招商证券、广

发证券、中信证券、海通证券、国元证

券、国海证券

6

家券商，成功融资和获

批融资的规模就达到

315

亿元。

值得注意的是， 无论是上市券商

的募资说明书中披露的募资用途，还

是非上市券商相关负责人的融资介

绍， 都无一例外地提到支援融资类业

务的发展。“融资类业务为券商提供了

稳定的正利差， 使得券商真正进入杠

杆时代。 ”国元证券董事长蔡咏表示，

这些业务无疑将提升证券业的净资产

收益率。

银行拟提高深圳二套房贷首付至七成

利率上浮20%，房地产调控再加码

证券时报记者 唐曜华

房价涨升压力之下， 深圳房地产

调控正在加码。

继深圳市政府表态将研究调整第

二套住房贷款首付比例和利率后，已有

房屋中介收到来自银行的消息，称二套

房贷首付比例可能提高至七成；人民银

行深圳中心支行也表示，提高二套首付

比例的相关政策正在走流程。

更有商业银行在二套房贷政策出

台前， 已主动将二套房贷款利率提高

至上浮

20%

。

调控不断加码

深圳正在成为这一时期房贷政

策最严的城市之一。 继

9

月份快速提

高首套房贷款利率后，深圳二套房贷

款首付比例和贷款利率可能将进一

步提高。

有中介机构按揭部人士告诉证券

时报记者， 已有多家银行通知中介，二

套房贷首付比例下一步将提高至七成。

人民银行深圳中心支行一人士

称， 目前有关二套房首付比例提高

的政策仍在走流程， 但他并没有透

露何时出台提高二套房贷首付比例

的政策。

此前深圳市召开的房地产宏观调

控领导小组联席会议已部署下一步房

地产调控工作， 其中重要的一条就是

“加强差别化信贷政策执行力度，人民

银行要抓紧研究调整第二套住房贷款

的首付比例和利率”。 目前，各商业银

行正在等待央行正式通知的下发。

事实上，今年

3

月份深圳公布的

《深圳市人民政府办公厅关于继续做

好房地产市场调控工作的通知》，就

要求加强房地产税收征管，严格实施

差别化住房信贷政策，在必要时调整

第二套住房贷款的首付比例和利率。

而这也为二套房首付比例的提高埋

下伏笔。

尽管二套房首付比例提高的相关

政策尚未正式出台， 但已有包括工商

银行、 广发银行在内的多家银行将二

套房的贷款利率上浮

20%

。

这意味着深圳购房者的贷款成本

将全面提升。今年

9

月份，深圳各家银

行已全面提高首套房贷款利率， 并以

贷款额度紧张为由放缓房贷发放节

奏。 大量按揭购房者被告知放款时间

不确定，需要排队等待。 “放款时间比

以往延长半个月时间的现象比较普

遍。”深圳某知名地产中介按揭部人士

告诉记者。

部分二套房贷变身消费贷

随着二套房贷款利率进一步提高

至上浮

20%

，已达到与个人消费贷款

利率接近的水平，据了解，已有一些购

房者采取全额付款购房， 再向银行申

请个人消费贷款的做法， 以此变相获

得二套房贷。

二套房贷款目前最多只能获得七

成贷款， 下一步二套房贷款政策出台

后， 购房者可能只能获得三成贷款甚

至更少贷款。 以个人消费贷款名义申

请贷款，购房者可以获得七成贷款，但

贷款期限不能超过

10

年，而住房按揭

贷款年限可长达

30

年。

还有一些购房者通过假离婚等方

式规避二套房贷款政策，“离婚”后，以

名下尚未购买过房产一方的名义再申

请首套房贷款利率。

“由于购房者倾向于采取各种

方式规避二套房贷的限制， 这使得

平时申请二套房贷款的购房者数量

并不多。”上述深圳某中介人士告诉

记者。

各种规避方式背后是二套房贷款

政策的严厉执行。 目前各家商业银行

普遍按照“认房又认贷”的做法来执行

二套房贷政策， 即使居民家庭已将首

套房出售，家庭不再持有房产，再申请

房贷仍视为二套房贷款。

首付比例提高至七成后， 二套房

贷款的首付和贷款比例将与首套房相

反， 购房者买二套房需支付成交价的

七成，银行只提供余下的三成房款，购

房者的资金杠杆比例将大幅降低。

期货资管

急需补齐业绩见证短板

证券时报记者 秦利

获批时间已近一年

，

期货资管发

展却并没有预期中迅速

。

目前共有

27

家期货公司获得期货资管资格

，

但多

家获得资格的期货公司由于管理人还

是按兵不动

，

旗下并没有推出任何产

品

。

目前期货资管产品规模也只有

5

亿元

。

根据期货资管发展情况

，

目前期

货公司资管业务有两种发展模式

：

其

一是主动型

。

期货公司通过培育自身

投资能力

，

由公司员工担任投资经理

并发行产品

；

第二种模式是通道型

，

引

入期货私募公司作为合作伙伴

，

由期

货私募担任投资顾问

。

由于更多期货

投资高手是在民间

，

第二种模式正成

为期货资管业务发展的主流模式

。

但限制这一模式发展的最大问题

是期货私募产品的业绩见证问题

。

目

前国内期货资管业务没有全面

、

系统

的信息评价系统

。

有的期货私募公司

为了募集资金

，

只公布业绩好的产品

，

隐藏亏损的产品或者只公布期限短的

产品

，

而隐藏表现不佳

、

亏损的长期产

品业绩

。

根据私募排排网的统计

，

今年前

三季度期货私募表现最好的产品赚了

3

倍多

，

而最差的产品亏损了

80%

，

首

尾相差

400

多个百分点

，

业绩悬殊令

人咋舌

。

但这反映的也只是冰山一角

。

赚

3

倍多的只能说明公示的这只产品

业绩表现不错

，

管理人负责的其他产

品业绩如何

，

投资者很难获知

；

而亏损

80%

的产品

，

其管理人管理的其他产

品是否还有更差的也无从得知

。

信息披露不完整

，

业绩验证平台

缺失

，

这就造成有望成为期货资管产

品投顾的期货私募公司鱼龙混杂

，

期

货公司也不敢贸然与这些私募公司合

作

，

期货资管业务发展因此遇到瓶颈

。

目前市场上也开始涌现了各种期

货私募业绩见证平台

，

比如由信托公

司推出的期货私募展示计划

、

各种期

货专业网站推出的业绩见证专区等

。

其中

，

信托公司推出的业绩见证平台

，

由信托公司对管理人的交易数据及业

绩提供评价

，

由于存在某种寻租空间

，

公正性大打折扣

；

而其他期货专业网

站由于自身影响力不足

，

难以获得相

关数据资料

，

没有庞大的数据库支撑

，

因此影响力也较差

。

笔者认为

，

最适合担任期货私募

业绩见证平台的机构应该是中国期

货保证金监控中心

。

该中心的主要职

能之一就是建立并管理投资者查询

服务系统

，

为投资者提供有关期货交

易结算信息查询及其他服务

；

联想到

目前互联网金融提出的大数据概念

，

掌握了大量数据的期货保证金监控

中心完全可以为促进期货资管业务

发展发挥更大的力量

，

由该中心成立

相关下属服务机构提供相关私募机

构的业绩见证

，

这样既可以保护投资

者利益

，

也有利于促进期货资管业务

快速健康发展

。

网贷平台“福翔创投”

刚刚开业就跑路

证券时报记者 潘玉蓉

网贷最短“跑路史”被刷新。昨日，

有人在网贷之家论坛上爆料，

10

月

15

日刚上线的网贷平台“福翔创投”开业

不到三天，许姓老板便跑路，创下了网

贷最短“跑路史”。

证券时报记者昨日联系到福翔创

投的第三方支付接口提供商汇潮支

付，公司人员表示，此事已有客户报

警， 汇潮支付在

17

日下午冻结了福

翔创投的账户，将全力协助警方处理

此事。

福翔创投网站

http://www.semxm.

com

昨日已经无法登录。 从网友稍早

前的截图看， 这是一个典型的网络信

贷

(P2P)

平台，发出的资产包年化利率

在

25%

左右，这一偏高的利率水平在

新上线的网贷平台中较为普遍。 另有

网友查询福翔创投网站的备案情况发

现，网站的备案名称是一个工作室，与

公司经营项目并不符。

记者试图联系接近福翔创投的人

士， 但发现圈内几乎没有人知道这家

公司。 由于上线不久便被客户指出公

司地址造假，业内人士预计，客户受骗

的金额应该不会太大， 但此公司借网

贷之名行骗，恶劣影响难以消除。

作为互联网金融的先行者，

P2P

网络借贷平台近年发展迅猛， 为不

少中小投资者开辟了新投资渠道。但

是目前注册的网贷平台既没有门槛

也不受监管，网贷平台跑路、关门、涉

嫌非法集资的情况时常出现。据网贷

之家不久前发布的 《

2013

年

P2P

投

资者调查报告》，全国已上线的网贷

平台超过

500

家， 并处于不断增长

之中。

就在

10

月

14

日，网贷平台天力

贷发布公告，公司将积极落实贷款事

项，尽量减低客户损失。 据媒体报道，

从

9

月

24

日开始， 天力贷已不能提

现， 这家成立于今年

4

月

24

日的公

司首个投标项目发布于

4

月

25

日，

至今尚不足

6

个月。 “

P2P

的长久发

展，岂能毁于这种非法集资、唯利是

图、目光短浅人之手。 ”一位业内人士

表示。

P2P

行业的乱象已经引起关注。

10

月

14

日，由央行牵头，八部委组成

的互联网金融发展与监管小组在深圳

调研，听取了第一网贷、红岭创投等网

贷行业人士的报告， 关于网贷行业的

相关监管政策或已在酝酿之中。

期货私募前三季均收益超两成

最高赚3倍，最差输八成

见习记者 曾炎鑫

前三季度， 期货私募再次体现其

“高风险、高收益”本色，整体业绩分化

悬殊， 表现最好的产品收益超过

3

倍，

而最差的产品一口气输了近八成净值。

根据私募排排网的统计数据，纳

入排行的

44

只期货私募产品在前三

季平均赚

21.69%

，六成产品实现正收

益，

4

只产品净值翻番，银闰投资旗下

的“铖功程序化”以

345.98%

收益摘下

桂冠。

“铖功程序化”于

2012

年

8

月成

立， 由刘增铖担任基金经理， 至

9

月

30

日该产品净值为

4.1775

元。刘增铖

向证券时报记者介绍， 该产品的业绩

主要得益于把握住了

6

月以来的几波

行情，特别是在菜油、大豆、豆粕和玻

璃等品种上。 此外，该产品采用“程序

化

+

主观修正”， 在行情正常波动时使

用程序化交易， 面对异常波动时则由

基金经理凭经验进行调整， 而这也是

其获利的重要因素。

同样是采用程序化交易，“同禧程

序宝” 的表现则不尽如人意。 数据显

示，“同禧程序宝” 在前三季度出现了

79.33%

的亏损， 目前产品净值仅剩

0.2278

元， 成为本期业绩最差的期货

私募产品。 一家位于广州的期货私募

基金经理告诉记者， 出现如此大幅度

的亏损， 一方面可能是基金经理对行

情方向判断失误， 另一方面可能是存

在侥幸心理，没有严格止损。

“同禧程序宝” 成立于去年

12

月

19

日，由上海同禧实业有限公司担任

投资顾问，丁丹华任基金经理。该产品

是依据天体物理中的全光谱拟合理论

和卫星制导技术理论开发而成。

翟超/制图


