
力道 行业名称

5天力

道变化

10天力

道变化

30天力

道变化

市盈率 市净率 市现率

９９．１

餐旅业

２ ８ ８３ ４６．８４ １．５９ ６．２５

９８．３

连锁商业

１５ １０ ４４ ３９．９５ １．４１ ０．６２

９７．４

文化玩具

１９ ５ ５０ ３９．８４ １．６２ ３．５９

９６．５

园区开发

－３ －２ １６ １８．２４ １．３５ ３．２７

９５．７

软件信息

２ ８ ２ ５０．８１ ２．３４ ５．０３

９４．８

通信配套服务

１７ ２３ ３５ ６９．２３ １．６７ ５．６２

９３．９

租赁服务

－２ －２ ４ ２９．３５ １．３５ ４．１１

９３．０

传媒行业

－５ －６ －５ ４５．６７ ２．５５ ６．０４

９２．２

家具

８ ３ ９２ １９．８７ １．２２ ２．３６

９１．３

环保

５９ ６４ ８７ ６５．６７ ２．１５ ５．７８

９０．４

食品制造业

１０ －３ ８ ３８．４ ２．３９ ２．３５

股票代码 证券名称 现价 综合评级 市盈率(TTM) 市净率 所属板块

００２５７２．ＳＺ

索菲亚

２１．９０ Ｂ ４９．０５ ６．２３

家具制造业

００２５７３．ＳＺ

国电清新

２６．０９ Ｂ １０１．３８ ６．５２

生态保护和环境治理业

６００４９９．ＳＨ

科达机电

１９．７７ Ｃ ４２．４０ ４．９１

专用设备制造业

００２２１０．ＳＺ

飞马国际

７．７５ Ｃ ３２．８５ ４．８４

商务服务业

００２０４１．ＳＺ

登海种业

３１．６７ Ｃ ３２．６０ ７．５８

农业

６００７８７．ＳＨ

中储股份

１０．８９ Ｃ ２６．８３ １．８４

仓储业

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

７．０７ Ｃ ５３．０４ ２．９８

纺织服装

、

服饰业

本期势强质好股

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

股指延续调整

静候趋势明朗

中山证券

上周

A

股市场各大指数

集体下跌， 其中上周三在首

次公开募股 （

IPO

） 传闻的影

响下， 创业板指数重摔近

4

个百分点， 上证指数也大跌

近

2

个百分点。 不过上证指

数在

30

日均线处获得较强支

撑， 大跌后围绕

2200

点震

荡。 成交方面， 上海市场日

均成交金额约

1200

亿元， 与

前一周基本持平。

消息面上， 统计局的数据

显示， 前三季度国内生产总值

（

GDP

） 同比增长

7.7%

。

9

月

规模以上工业增加值实际增长

10.2%

， 较上月回落

0.2

个百

分点；

1

至

9

月全国固定资产

投资同比名义增长

20.2%

， 增

速比

1

至

8

月份回落

0.1

个百

分点。 宏观经济总体平稳， 主

要指标处在合理区间， 但是增

速较前两个月出现了一定程度

的回落。

9

月居民消费价格指

数 （

CPI

） 同比上涨

3.1%

， 创

7

个月新高； 物价上升压力加

大， 但是年内涨幅可控。

趋势上看， 市场的趋势

线和多空线保持上行趋势。

自上周一发出了买入信号后，

主力波段指标一直保持该信

号， 上证指数围绕主力波段的

中线运行。

主力资金指标 （

ZLZJ

） 在上

周转向， 由净流入转为净流出，

不过净流入和净流出的幅度都较

弱 。 市 场 宽 度 的 短 期 指 标

（

KDS

） 和长期指标 （

KDL

） 均

处于红色区域边界， 没有明显趋

势 。 市 场 广 度 的 短 期 指 标

（

GDS

） 从高位再次回落。 长期

指标 （

GDL

） 在高位小幅回升，

短期指标下穿了长期指标。 主力

进出指标发出卖出信号后又转为

买入信号， 动向线 （

DXX

） 与成

本线 （

CBX

） 之间的开口幅度微

弱。 仓位线指标处于三次卖出信

号区间， 持仓比例没有大幅波

动， 但是一直处于高位。

自

9

月下旬以来， 主力资金

流向频繁转向， 期间主力波段和

主力进出指标都发出过卖出信号

和买入信号。 但是从主力资金的

幅度来看， 不论净流入还是净流

出都较弱， 主力波段和主力进出

的信号持续时间不长。 当前主力

资金、 主力进出指标的信号意义

都不强， 市场维持震荡的概率较

大。 从个股指标来看， 市场广度

指标在高位出现了第二次回落，

个股的创新高力度逐渐下降。 当

前阶段宜控制仓位， 等待市场趋

势明朗。
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好淡因素交织 震荡格局将延续

桂浩明

与国庆长假后第一周股市平稳向

上的走势不同，尽管上周股指盘中摸高

到

2242

点， 创出了自今年

9

月下旬以

来的新高， 但总体而言走势有所趋弱，

特别是从上周二起连续三天下跌，不仅

令

2200

点再度失守， 而且期间出现的

强势品种全面下调，令投资者对后市格

局产生疑惑。

如果说

9

月份的股市是先扬后抑，

那么

10

月份是否会再现这一幕呢？

股指短暂冲高后回落

客观而言，

10

月份的市场环境要比

9

月份好。 虽然美国的政府预算危机曾

经搅得全球市场不宁， 但问题还是在最

后时刻到来之前获得了解决， 欧美市场

对此都作出了积极的反应。 境内股市则

基本没有受到此事件的负面冲击， 相反

欧美股市的大涨对它还起到了一定的推

升作用。

另外， 不久前公布的三季度宏观经

济数据显示，国内生产总值（

GDP

）结束

了连续两个季度的增长回落， 速度达到

了

7.8%

。 这表明，中国实体经济的确是

走出了低谷， 已经进入到了一个复苏的

阶段。 这种状况应该是投资者最乐意看

到的。今年以来，一直有人期待出现一波

以价值投资为导向的蓝筹股行情， 有关

市场风格转换的争议一直很大。如今，应

该是比较有利于谈论价值投资的话题，

毕竟实体经济转好， 价值投资才有施展

的空间。

所以说， 如果大盘真要向上突破，

10

月份是一个很好的时间窗口。 不过，

实际情况大家也看到了，股指在短暂冲

高以后，出现了明显的调整，指数一度

还回到

2180

点附近。 这就需要研究其

中的原委了。

两因素拖累市场

笔者看来， 在外部条件相对比较好

的情况下， 股市没有能够实现有效的向

上突破，相反出现了回调，主要原因有以

下两个。

其一是投资者对于实体经济状况

还不是太有把握。 三季度的数据确实很

好，但是这里也有去年同期基数比较低

的原因。 由于去年四季度的经济增长有

较大的回升，这样一来，境内四季度经

济增速很可能又会往下，就是说可能无

法形成经济增速持续加快的局面。 而且

从一些分项数据来看，实际已经出现了

增长放缓的势头，典型如外贸以及发电

量等。

显然， 现在说经济已经见底回升已

无悬念，但回升力度不大，对早周期行业

的正面影响是较为有限的， 因此也就无

从拉动大盘蓝筹股上行。

其次，从目前来看，市场上的资金

供应局面并不乐观， 入市资金的不足，

始终是制约今年股市向上的一个根本

性因素。

日前，沪深股市的单日成交金额达

到了

3000

亿元， 如果在这个基础上继

续放量，那么大盘是有望上台阶的。 然

而，其后市场就开始了缩量，到上周末

的时候单日成交金额已经不足

2000

亿

元。 既然增量资金不足，而寄希望于存

量资金来推动大盘则是非常不现实的，

这也就决定了股市在冲高失败后只能

选择下行来寻找支持。 即便此时大环境

似乎还比较有利，但这无法改变股市的

内在运行要求。

IPO表态影响本周市场

其实， 现在的股市并非处于不涨就

跌这种简单的格局中， 它已经较长时期

在进行区间震荡，没有条件大幅度上涨，

也没有多大的下跌空间。现在回头来看，

今年

6

月底如果不是闹“钱荒”，也不至

于会跌破

2000

点。

前几天恰逢

6124

点

6

周年， 当年

的辉煌早已不再。 在欧美股市纷纷收复

失地并且创出新高之际，沪深股市仍然

低位徘徊，这无疑很让人失落，但反过

来也表明时下股市的点位相当低。 在经

济逐步向好的大背景下，股指并没有大

跌的理由。 事实上，在上周指数连续下

跌的时候，还是有资金在低位建仓。 市

场上也没有出现恐慌，区间运行的格局

得以保持。

对于本周市场来说， 一个比较重要

的影响因素是管理层有关

IPO

（新股发

行）的表态，现在的提法为不是简单的重

启， 而是要对现行制度进行较大规模的

修改， 包括制定相应的配套措施。 应该

说，不重启

IPO

是不可能的，并且也未

必有利于市场的发展。 但延续过去的发行

制度，确实对市场不利。

现在看来，管理层是下了很大决心推

进发行制度的改革，这对股市来说是一个

很大的利多。 不仅是缓解了人们对于短期

扩容压力的担忧，更重要的是有望分享到

改革带来的红利。 另外，管理层对于启动

国际板的及时否认，也是向市场注入了稳

定的预期。 所有这些，都是对股市行情的

有力支撑。

不过，值得一提的是，市场的资金约

束还是比较明显，大盘股仍然不具备全面

上涨的条件，前期强势的中小盘股，多数

并没有真正调整到位， 包括文化传媒板

块，似乎还需要整理。 这样一来，本周市场

恐怕难以出现持续热点，个股机会相对比

较少一些。 同时，很多投资者出于等待与

观望心态， 在已经有较大获利的情况下，

并不急于在众所周知的利好即将兑现之

前去加大操作力度。

因此， 本周股市走势会延续已经形成

的区间整理格局， 不排除交易重心还会有

所降低。 同时个股行情也会有所弱化，总之

行情会显得相对平淡。

（作者单位：申银万国）

本期强势行业

注：采用证监会行业分类

本周解禁市值环比减少三成多

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两市

共有

17

家公司的解禁股上市流通，解禁

股数共计

16.22

亿股， 占未解禁限售

A

股的

0.42%

。 其中，沪市

7.50

亿股，占沪

市限售股总数

0.39%

； 深市

8.72

亿股，

占深市限售股总数

0.45%

。

以

10

月

18

日收盘价为标准计算的

市值为

171.53

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.41%

。 其中，沪市

4

家公司

为

85.91

亿元， 占沪市流通

A

股市值的

0.06%

；深市

13

家公司为

85.62

亿元，占

深市流通

A

股市值的

0.14%

。

本周两市解禁股数量比前一周

23

家公司减少了

28.11

亿股， 减少幅度为

63.41%

； 解禁市值比前一周减少了

81.21

亿元，减少幅度为

32.13%

，目前计

算为年内低水平。

深市

13

家公司中，圣莱达、浙江永

强、山东墨龙、通鼎光电、泰胜风能、新

国都、英唐智控、和晶科技共

8

家公司

的解禁股份是首发原股东限售股，宁波

银行、中原内配共

2

家公司的解禁股份

是定向增发限售股份，东港股份的解禁

股份是股权激励一般股份， 红太阳、大

地传媒共

2

家公司的解禁股份是股改

限售股份。

其中，宁波银行的限售股将于

10

月

25

日解禁，解禁数量为

3.84

亿股，是深

市周内解禁股数最多的公司。按照

10

月

18

日的收盘价

8.95

元计算的解禁市值

为

34.35

亿元， 是本周深市解禁市值最

多的公司， 占到了本周深市解禁总额的

40.12%

，解禁压力集中度一般。 解禁市

值排第二、 三名的公司分别为通鼎光电

和山东墨龙， 解禁市值分别为

11.73

亿

元、

10.36

亿元。

深市解禁公司中，大地传媒、东港股

份、浙江永强、泰胜风能、英唐智控、和晶

科技、红太阳、山东墨龙、通鼎光电、中原

内配涉及“小非”解禁，需谨慎看待。此次

解禁后，深市没有新增的全流通公司。

沪市

4

家公司中，中航电子、阳煤

化工、宏发股份共

3

家公司的解禁股份

是定向增发限售股份，金证股份的解禁

股份是股权激励一般股份。 其中，阳煤

化工在

10

月

25

日将有

6.17

亿股限售

股解禁上市，是沪市周内解禁股数最多的

公司。 按照

10

月

18

日的收盘价

10.05

元

计算，解禁市值为

61.98

亿元，为沪市解

禁市值最大的公司，占到本周沪市解禁市

值的

72.14%

，解禁压力高。其也是解禁股

数占流通

A

股比例最高的公司， 比例高

达

215.71%

。

沪市解禁公司中， 中航电子、 金证股

份、阳煤化工涉及“小非”解禁，需谨慎看

待。此次解禁后，沪市将有金证股份成为新

增的全流通公司。

统计数据显示，本周解禁的

17

家公司

中，

10

月

25

日共有

3

家公司限售股解禁，

合计解禁市值为

103.51

亿元，占到全周解

禁市值的

60.35%

，集中度高。

（作者单位：西南证券）

敢于较真 向非法证券侵害说“不”

� � � �为进一步净化证券市场网络环境，

保护投资者合法权益， 中国证券业协会

开展了 “整治利用网络等媒体开展非法

证券活动宣传月” 的专项主题活动。 那

么，我国《证券法》对非法证券活动有哪

些规定？ 投资者如何免受非法证券活动

侵害？当投资者权益受到侵害时，可采取

怎样的法律救济？

上海市华荣律师事务所许峰律师做

客证券时报网财苑社区（

http://cy.stcn.

com

）时指出，当前管理层非常重视保护

投资者的利益， 保护投资者的利益就是

保护资本市场。 同时也希望投资者们加

强对投资知识的学习， 敢于维护自己的

合法权益。

当前证券法中， 对于非法证券活动

如何规定？许峰解释，除了传统的虚假陈

述、内幕交易、操纵市场，主要集中在投

资咨询领域的证券违法活动。 典型如虚

假的投资咨询、以软件销售、推荐股票等

名义进行的咨询等。

客观上说，只要有资本市场，就会有

违法证券活动， 投资者就会时刻面临这

种威胁。 投资者要加强对投资知识的学

习， 至少了解自己所投资种类的基本知

识和操作规则， 同时要敢于维护自己的

合法权益，一个有序的资本市场，一定程

度上也需要有愿意较真的投资者。

一旦投资者权益受到侵害时， 许峰

律师建议可采取以下的法律救济： 一是

向证监会及地方证监局举报，配合查处；

二是在可能和条件具备的情况， 可以通

过诉讼途径维护自己的合法权益。 对于

违规咨询等尤其需要投资者积极起诉，

很多投资咨询机构没有资质， 签订的投

资咨询合同是无效的， 理论上返还本金

应该问题不大。最重要的是，投资者要敢

于较真，敢于为权利而斗争。

不少财苑网友反映， 经常收到一些

欺诈性的股票网站及短信， 且那些机构

往往身处城市最繁华的地段。 对于这样

的现象，许峰律师表示，建立对于违法违

规活动举报的奖励和保密制度确实非常

重要的，可以学习美国的吹哨者制度。对

于举报查实的， 给予举报者违法所得

10%

到

30%

的奖励， 这对于鼓励举报和加

强监管都具有积极意义。

近日， 证监会肖钢主席专门在人民日

报撰文表达保护投资者权益的重要性，许

峰律师认为， 建立对于证券违法违规举报

的奖励和保密制度， 应该是贯彻肖主席讲

话的重要举措之一。 举报不能仅仅依靠各

方的自觉和义务等， 更要建立制度化的保

障， 以全民监管的思路保护投资者的合法

权益，让证券违法违规无处藏身。

以上内容均选自证券时报网财苑社区

（http://cy.stcn.com）， 所有内容仅供参考

及交流之用， 以上观点仅属于嘉宾个人看

法，不代表本社区立场。
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