
深圳前海首只券商直投基金即将成立

国泰君安力鼎股权投资基金进入募资期，将重点投资消费服务、节能环保、医疗健康、信息技术等行业

深圳前海首只券商直投私募股权投资

（

PE

）基金即将成立。 由国泰君安证券携手力鼎

资本倾力打造、 规模达

3

亿元的国泰君安力鼎

（君鼎一期）直投

PE

基金，将依托国泰君安和

力鼎资本的资源及专业投资优势， 重点选择消

费服务、节能环保、医疗健康、信息技术（

IT

）等

行业的企业进行投资， 力图为投资者创造最佳

回报。

强强联手进军PE市场

国泰君安力鼎

PE

股权基金将由成立于深

圳前海的深圳国泰君安力鼎投资管理有限公司

出任管理人。

据国泰君安力鼎投资管理有限公司董事长

王大立介绍， 投资管理公司由国泰君安创新投

资公司和力鼎资本合资创建， 国泰君安创新投

资公司控股。 为凸显管理公司大股东对基金运

作的信心， 国泰君安证券直投业务平台———国

泰君安创新投资有限公司将以自有资金认购国

泰君安力鼎基金

5000

万元。

王大立说， 私募股权投资市场在历经了近

几年市场的大浪淘沙和风雨洗礼后， 更显现出

它的真实投资价值所在， 此时出击布局将是一

个很好的契机。 他对国泰君安力鼎基金的投资

和管理团队非常有信心， 这一点从管理人股东

背景就可见一斑。

国泰君安证券作为国内历史最悠久、 资产

规模最大、盈利能力最强、销售交易网络最大、

管理资产最多的证券公司之一， 拥有金融证券

服务全业务牌照，是上海国资体系下规模最大、

实力最强的金融企业之一。 作为活跃的老牌券

商，国泰君安证券见证、亲历并参与缔造了中国

证券市场很多著名的风雨篇章， 旗下子公司国

泰君安国际已于香港上市 （股票代码 ：

HK01788

）， 目前正积极筹划国内

A

股整体上

市。十多年来，国泰君安证券担任保荐机构兼主

承销商合计完成首次公开发行、公开增发、定向

增发、配股、可转债、可分离债

120

多家，股权募

集资金超

1800

亿元，在投行界拥有深远的美誉

和广泛的资源。

据国泰君安力鼎投资管理有限公司总裁段

磊介绍，力鼎资本成立于

2007

年，总部管理平

台为上海力鼎投资管理有限公司和北京力鼎兴

业创业投资管理中心，设有北京、上海、广州、郑

州四个分支机构。 力鼎资本专注于投资品牌消

费、节能环保、清洁技术、医疗健康、现代农业、

高端制造和

IT

、 教育等行业的成长型优秀企

业，拥有丰富、专业的股权投资经验，管理资产

超过

50

亿元。

优秀的管理团队

除管理人深圳国泰君安力鼎投资管理有限

公司拥有强强联手的股东外，还组建了优秀的基

金核心管理团队及业内资深的投资顾问团队，

这些核心成员不仅一直活跃于资本市场， 而且

大多拥有

20

年以上的证券从业经验。

据介绍，国泰君安力鼎投资管理有限公司董

事长王大立于

1993

年加盟君安证券，拥有律师

资格、高级经济师职称。历任国泰君安证券总裁

办公室主任、国泰君安证券场外市场部总经理。

该公司总裁段磊为力鼎资本合伙人。

1992

年加盟君安证券， 曾是君安证券投资银行部创

始人之一，先后就职于君安证券、中信证券。

投资总监卢圣喜获得美国伦斯勒理工学院

（

Rensselaer Polytechnic Institute

）

Lally

学院工

商管理学硕士（

MBA

）和中南财经大学经济学

博士学位，先后任职于君安证券、国信证券、嘉

实基金、 中国高新产业基金管理有限公司和大

福资产管理公司。

研究总监王智滨曾任华为技术有限公司

（独联体片区）财经管理部长兼财经管理部综合

管理部部长，拥有厦门大学经济学博士学位。

资深决策投资顾问团队的几位成员是来自

国泰君安证券投行业务的资深人士和力鼎资本

创始合伙人。

其中，伍朝阳是力鼎资本董事长、创始合伙

人，先后供职于君安证券、国泰君安证券、百瑞

信托。

陈刚为国泰君安创新投资公司副总经理，

资深投行专家，投资决策委员会成员。他曾就职

于国泰君安吉林、深圳分公司，从事投行业务，

具有丰富的投融资经验。

张学军现为力鼎资本首席投资官、创始合伙

人，先后供职于君安证券、国泰君安证券。 他曾任

国联安德盛小盘精选证券投资基金基金经理。

重点瞄准四大领域

作为国泰君安力鼎投资管理有限公司总裁

兼力鼎资本合伙人的段磊， 对股权投资市场有

着自己独特的看法。段磊认为，随着经济结构的

调整和市场的变化， 私募股权基金已成为投资

者资产配置中不可或缺的重要组成部分。

在对比了美国几个主要股票市场与私募股

权投资市场回报后，段磊的结论是：私募股权基

金长期回报大大高于股票市场， 而优秀私募股

权基金回报大大高于私募股权基金平均回报。

“由于与传统金融资产———如股票、债券等

相关性较低， 私募股权基金可以有效降低资产

组合的波动性，增强财富整体的抗风险能力。 ”

段磊补充说，对投资者而言，私募股权基金配置

最佳占比为可投资资产的

10%～50%

。

“就国内股权投资基金现状而言，退出渠道

迅速增加，投资竞争减弱，投资价格合理，正是

私募股权投资的良好时机。 ”段磊认为，随着资

本市场的完善，退出渠道将更加多元化；并购市

场迅速发展、新三板快速扩容、

H

股上市障碍消

除，以及首次公开募股（

IPO

）重启的临近，都为

PE

退出拓宽了通道。

据段磊介绍，

2013

年第一季度， 中国私募

股权市场完成投资交易

61

起， 数量同比回落

65.1%

，其中披露金额的

51

起案例交易总额为

14.87

亿美元，同比减少

68.1%

。 但在经历本轮

经济危机后，一方面好的企业更易辨识，另一方

面随着市场泡沫大幅减少， 被投项目进入价格

已有很大程度的回落。

段磊介绍， 筹建募集中的国泰君安力鼎基

金（君鼎一期），将主要选择四大领域重点投资：

消费服务方面：如探路者、苏宁电器；节能环保

方面：如碧水源；医疗健康管理方面：如慈铭体

检、爱康国宾；

IT

及互联网技术：如阿里巴巴、

腾讯、

360

等类似的相关企业。

丰富的项目经验和储备

卢圣喜介绍， 国泰君安力鼎基金 （君鼎一

期）目标定位，以国泰君安证券、力鼎资本为资

本市场已累计服务、 投资的近

400

家上市及拟

上市公司实施业务并购扩张为标的，筛选、定位

符合投资标的企业。

作为该核心团队曾经投资过的消费服务行

业典型案例———探路者， 已经成为中国最大的

户外用品企业， 市场销售量和市场占有率排名

第一。 力鼎资本于

2008

年

1

月

24

日投资探路

者， 是探路者唯一机构投资者 （投资回报

1500%

）。力鼎资本通过项目公司投资的医疗行业

典型案例———冠昊生物，已成长为中国最大的专

业从事再生医学材料及再生型医用植入器械研

发、 生产及销售的企业集团。 力鼎资本投资的

环保节能企业天壕节能，上市以后已成为国内

首家在余热发电的能源合同管理（

EMC

）领域连

锁投资运营商。

由于拥有完善的管理和严格的风控， 国泰君

安力鼎投资管理有限公司在成立不到三个月的时

间内，依托强大的股东资源，基金核心管理团队已

经储备了丰富的项目。据卢圣喜介绍，储备的某教

育信息化电子书包企业是教育信息化解决方案提

供商，其主营业务包括电子书包、教育云平台。 储

备的某手机移动支付企业是移动支付解决方案提

供商， 主营业务为银联移动支付平台的建设及运

营方，与银联的合作具备一定垄断性，未来移动支

付、 无卡支付是大势所趋， 移动电商前景非常广

阔。 此外， 核心团队还储备了一家新材料制造企

业、一家保险旅游救助企业、一家医疗健康干预管

理企业、 一家具有高科技含量的医疗器械企业等

十多个项目。

国泰君安力鼎基金（君鼎一期）主要针对的投

资者群体为法人机构投资者。 在投资目标的定位

上，聚焦具有核心技术门槛，股权结构清晰，未来

3

年

～5

年内持续增长率超过

60%

以上的公司。该类公

司在终端客户定位、市场渠道开拓、产业上下游等

方面与目标上市公司未来业务发展存在对接可能。

在基金的分配方式上采用单个项目即退即

分，不做循环投资。

为了给投资人带来良好的业绩回报， 基金制

订了自己的策略———“五关注两回避”：

关注企业所处行业的潜在市场空间和未来发

展趋势；关注企业的创新和成长；关注企业对商业

模式的理解以及组建高效的管理团队； 关注企业

在产业链条中是否具有较高的市场地位； 关注企

业财务模型， 特别是业务的增长速度和现金流的

变化趋势。

回避处于产业链条的低端、利润率微薄、议价

能力低下、现金流紧张的商业模式；回避没有竞争

壁垒、依靠价格战进行竞争、经营性现金流长期不

好的商业模式。

项目组合策略上， 该基金坚持优先配置国泰

君安证券新三板项目和配置拟上市公司 （

PRE-

IPO

）项目，适当配置可快速通过并购方式实现退

出的项目，坚持高安全边际、高投资回报。

基金将根据《合伙企业法》以有限合伙企业形

式设立。 普通合伙人国泰君安力鼎投资管理有限

公司将出任基金的执行事务合伙人， 基金将设立

投资决策委员会专门负责投资决策。 基金每个季

度将向所有合伙人披露一次基金季报， 每年做年

度投资报告，随时接受合伙人查询和咨询。

在风险控制上， 基金有一套严格的管理制度

和方案。 为防止上市失败或项目失败，基金在进

行项目投资时， 都与发起人股东签署双向对赌

及回购条款，并设定单个项目投资金额的范围，

且比例不超过基金总规模的

20%

。 在制度建设和

投资约束方面，建立有规范尽调、决策投资制度，

专人追踪被投企业进度、预警风险；严禁担保，严

禁投资期货、房地产、股票二级市场及赞助、捐赠

等行为。 全部资金均交由银行进行专项托管，保证

基金安全高效运行，勤勉尽责，维护好投资人的合

法权益。

(

桂衍民

)
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