
拓展创业创新资本服务体系

呼唤创业板市场转型发展

秋霜

在全民期待中诞生的创业板市

场，自

２００９

年

１０

月

２３

日开启至今日

已满四年。期间自

２０１０

年

１０

月

１０

日

起

ＩＰＯ

停一年多， 总计申报

ＩＰＯ

近

９７０

家，在缺乏再融资功能（近

２０

余

家申请私募债）情况下，

３５５

家上市公

司形成资本市场一个层次且持续风光

卓然。 以创业板为中心形成创业创新

资本服务体系， 四年的实践已为中国

经济升级版做了一个有力注脚。 创业

板持续健康发展方兴未艾， 拓展为创

业创新的资本服务体系众望期待。

（一） 创业板催强的 “四创”与

“四民”已构成中国转型发展新动能

所谓“四创”即创业创新创造创

投，所谓“四民”指民有民权民治民

享。 “四创”“四民”的核心是民间的创

业创新。

创业，

ｓｔａｒｔ ｕｐ

， 是人世间最珍贵

的价值取向。 创业是金，创业是源，创

业是社会进步的原动力。 时下年轻人

想创业当老板，成为践行“中国梦”的

潮流。 正是创业，让人才涌现，人尽其

才， 这是中国社会进步的核心价值取

向。

２００９

年

１０

月，世界金融危机，“风

景这边独好”。 创业板四年了，风景今

日亦盛。

创业板伊始定位于服务创新增

长， 适应国家自主创新战略和推动创

新型发展，促进资本与技术创新、业务

及模式创新联姻。实践证明，国家战略

性新兴产业与创业资本市场结合，就

可以跨越式发展。 正是因为创业板的

实践， 从神州大地上形成创新资源动

员的春雷。

四年创业板诞生的

２８

家企业以

及总计

３５５

家企业， 大体反映新兴产

业的分布。 应当说，囿于历史的局限，

这些企业并非如愿中的创业板定位而

饱受垢病。 创业板

ＩＰＯ

最初设置两套

发行条件， 主要着眼两种类型公司的

成长性要求，创新成长成为主题词。但

是这样的规定忽视了对创业的资本服

务，虽然是初期起步无奈的选择，但也

不乏人为的因素。 这是一个历史的胡

同，必须走出来。

申报企业

ＩＰＯ

， 大都度过了创业

期，死亡风险很小。一开始监管过度从

严， 要求提供三个完整会计年度的审

计报告甚至严于主板。 保荐人推荐的

企业文件规定三类选项， 操作中仅限

一类九个行业。 由于最初制度规则的

包容度小， 发展初期的互联网企业未

在创业板落驻， 不少企业选择境外上

市。 由于创业板实践中偏离了最初设

想，制度配套的投资者适当性、募集资

金监管以及信息披露安排， 针对性打

了折扣。时下，市场误以为创业板成了

“象牙塔”，创业板公司成了“珍藏版”。

（二）创业创新与“三高” 相伴，

呼唤理性和创新式成长

新股高价发行或俗称“三高”是伴

随创业板开板的怨名。 起于

２０１０

年

６

月

１

日 “天真日” 涨势中的创业板指

数，

２０１３

年

１０

月

２２

日大跌

５０．４９

点

之后收于

１３５０．４７

点， 总体涨幅显著

高于主板和中小板。 创业板平均市盈

率由

２０１２

年

１０

月

１０

日停发时

３２．２９

倍，涨至

２０１３

年

１０

月

２１

日

５５．５８

倍

（时中小板

３６

倍，

Ａ

股

１２．１８

倍，沪深

３００

为

９．１９

倍）， 时

３５５

家总市值过

１．５

万亿余元。

中国的巿场和投资者给予创业创

新更多溢价， 这是四年创业板持续实

践之最大启示。创新是市场增长之源。

创业板公司业务新，机制新，变化大，

故事多，始终成为资本活跃风向标。其

中泡沫成份很难量化，故事炒作，编造

虚象， 属于虚假欺诈的应快捷举枪痛

击， 但围绕创新所进行的价值链整合

和公司价值提升却是资本交易的永恒

主题。

从理论上讲， 有增长的高市盈率

从动态看就相对不高。 反之不増长或

下降的低市盈率从动态看也高。 静止

不动不会有泡沫，但必然死寂。增长的

风险总伴泡沫。 创业板自停发

ＩＰＯ

到

目前累计涨幅大约

８７％

，同期沪指涨

３．６８％

，完全不成比较。 或许其中仁者

见仁智者见智。

创 业 创 新 是 起 伏 波 动 的 ，

ＮＡＳＤＡＱ

造就了互联网神话与泡沫，

中国创业板一路上行，期间跌停不止。

自

２０１２

年

１０

月

１０

日以来，创业板大

起大落幅度远大于主板。 其中涨幅超

过

１００％

的个股达

６３

只， 而仅

１０

月

１７

日跌停者亦达

１２

只。

１０

月

２１

日市

场反弹， 创业板指数大涨

３．７８％

，

１０

月

２２

日又大跌

５０．４９

点。

创业板募集资金之高更是史无

前例，

３５５

家上市公司共募集

２３１０．６２

亿元，出现大量暂时闲储现象。 这样

的资本配置被视为不公，有人呼唤平

均配置给中小微企业可能效果更好，

但这只是痴人说梦。 大量募集现金必

然形成一度的资产回报率大幅下降

和股权权益摊薄。 但由于创业板再融

资长期难产，这反倒成为不少公司四

年持续后劲的重要资源。 对募集资金

使用的差异化也成为公司优差强弱

的分水岭。

（三） 资本市场呼唤结构调整，

“四民”与“四创” 占比提升应成为资

本市场长期转型的重心

自然界难以持续增长或存在的有

两种现象，一是小矮树现象，二是大恐

龙现象。传统经济结构，落实的资本市

场结构，必须转型。

“十八大”之后中国国民经济进入

转型升级，打造中国经济升级版，要求

资本市场发挥更大功能， 核心在于为

新经济提供优质资本服务， 新经济企

业成为以资本纽带整合资源的主体。

创业板企业反映创业创新的分布，培

育上市更多的创业创新企业， 可以从

一个侧面反映标志转型升级的成果。

创新增长是战略性新兴产业的内

在属性。 创业板指数在主板低迷中屡

创新高，在惊诧可能存在风险的同时，

也应正视新产业新企业创新增长的魅

力。在

３５５

家创业板上市公司中，技术

型公司占主导， 产业技术构成大体是

信息技术占

３２．７％

，先进制造占

３１％

，

新医药占

１３．９％

， 新服务占

９．４％

，环

保节能新能源相关占

６．８％

，文化相关

占

３．５％

，农林牧渔占

１．５％

，资源类占

０．９％

。 虽然

３５５

家样本有限，但反映

的总体规律应具普遍性， 创新升级和

结构性发展才是资本巿场的主旋律。

可以讲，产业，技术，组织，公司，

资本，智能化，适应人性，满足人需，延

伸人手足，扩大人脑，提升视野。 这或

许是梦想奇迹之源。

当今，软件、芯片、微电子、光机

电、生物技术、环保节能、智能终端、网

络空间、数字地球、数字宇宙、任梦飞

翔。改变世界，胜天逆运，创新技术，创

新模式，用新供给改变人类生活方式。

这也是美国在危机后主导的趋势。

人类进步的轨迹也提供启示，创

新也是财富之源。据

２０１３

年创业板富

豪榜， 截至

２０１３

年

１０

月

１８

日，

３３７

位来自

３５５

家创业板公司的股东财富超

过

５

亿元。创富的背后，从根本上反映创

新的价值。

正是因了创新创业， 转型中的资本

打上了时代人格属性，称创新资本，技术

资本，新产业资本。 资本带上时代气息，

附着时代人格之属性， 彰显联姻技术管

理人文创新之本能。 正是资本杠杆着一

个世界的能量，标识着资本文明升级。

（四） 提升直接融资比重的金融结

构转型， 关键在于一个个创业创新公司

的公开上巿、再融资与并购扩张

中国金融结构畸形主要在于间接融

资比重偏高， 且高成本融资与低回报储

蓄和投资并存。 直接融资比重占全社会

融资比重太低，

２０１２

年不足

２％

。

ＩＰＯ

和

再融资时常萎缩， 即使加上股权支付购

并资产的量， 在直接性融资交易上局限

太大。

中国资本巿场规模不大， 在其后面

更为窘迫。巿场巿值在四十万亿左右，似

列全球第二或三。 但巿值主体是商业银

行和国有控股大企业， 资本市场在服务

中小民营企业和反映经济景气方面明显

不足，无论投资功能、融资功能均体现不

充分，浅而窄，覆盖小，脆弱乏弹性，实体

经济景气和公司价值之反应较不敏感。

公司上市必然走上一条大道，创业

板再融资四年不开，没有挡住中小型企

业成长之路。 股价标价，收购兼并异常

活跃，私募债，银行授信，股权支付，认

购期权，为有创新基因的企业开拓成长

之路。 创业板企业在产业链延伸整合上

时掀风潮。

提髙直接融资比重或直接金融服务

地位的本质在于尊重企业的融资权。 为

此， 改革创新的出路在于改进为创业创

新资本服务的综合制度和市场功能。 直

接融资成为公司创新和成长的可能和习

惯，从根本上取决放松各类股票、债务资

本、结构性融资的外在管制，使各类资源

直接形成资本的渠道畅通。同时，各类融

资的外生成本和费用与价值创造的能力

相适应。 避免出现由管制性贷款利率拉

动间接融资成本高企、 由审批性直接融

资引致各类成本高企， 外加各类市场运

营附加费用，以及社会性融资信息粉饰，

企业直接融资成本既高于偏高的间接融

资，又高于国际水平，结果企业价值难以

增长。最终“羊毛出在羊身上”，投资者成

本加大， 由此形成投资与融资的非良性

循环。

（五）“四民” 型公司治理的专业

性民主性提升，强化着资本市场理性与

个性化之结合，强化着价值创造的核心

理念

四年实践中创业板老板并未出现媒

体担忧的大规模减持退出， 原因或许在

于创业的本能促使基业长存成为首选。

一个有弹性包容的资本市场， 应便利于

流动，为各类减持套现标价和创造条件。

但真正的企业创始人， 应并不以套现为

目的。 “大隐于市”，与市场成长，应是大

资本战略。

创业者不少是改革的探索者， 创业

板的创始高管是创新的实质性推动者。

创业板主流的真正的企业家， 正成为社

会资源配置的主流。 中国社会需要同时

培育企业家精神和投资者法权， 企业家

肩负神圣使命和公共责任。 企业家们不

仅仅为社会提供就业与财富， 企业家精

神更是社会进步的动力。 “四民”是新型

治理基石。家族企业模式问题，相对国有

股东“一股独大”，必然成为监管的新问

题。 股权集中的“四民”企业必然带有家

族血缘性， 此国际惯常亦创业板的客观

实际，问题不宜放大或小题大作。有利有

弊，关键在兴利抑弊。避免可能产生的封

闭保守和侵害外来人利益， 靠创业者素

质和公开化资本约束。职业经理人、授托

经营制度、激励机制、独立董事和非执行

董事等， 将在产权清晰界定前提下创造

“四民”型治理文明。

创业板实践证明， 一个个理性之公

司公民主体应成为新公司治理之前提。

一是要有一个合格的公司董事高管队

伍。 这是一个不断发育的职业经营者队

伍。二是要有一个合格的上市公司基石。

公司是资合、信合、人合的“三合组织”，

是企业法人，也是公司公民。三是要有一

个诚信自觉的大股东及实际人， 大股东

和实际人的诚信自觉是中国环境下的关

键环节，这是诚信工程的“牛鼻子”。四是

要有一个负责任的以监管促进价值增长

和保障“三公”的监管服务者，监管文明

引领市场进步。 五是要有一个高效的投

资者权益中心的创新的自治自律的市场

服务体系， 市场登记结算等基础服务提

供者，市场经营服务提供者，市场舆论提

供的维护者等。

公司市值提升， 不断创造价值是硬

道理。公司治理的本质是适应价值增长。

股权价格和估值， 是资本市场平衡利益

和引导优劣判断的标尺。正确之估值，既

不损害公司价值， 也没有影响投资者利

益。 误导的估值和标价，误导资源配置。

不当之价格或估值， 带来更多交易风险

和公信缺失。 一个清晰的牛市监管者应

明白，谁为此买单，谁付昂贵的成本？ 资

本是估值难， 特别是对未来创新的估量

几乎难以做到。 问题的实质就在于靠什

么平衡市场的博弈， 是否有公平正义下

的监管执法。欺诈，少数股东和参与者不

道德， 应当有制度有法规和有警察说

“不”。但是面对市场波动，面对专业性或

欺诈性越来越强的投资价值， 中小股东

居天然弱势。谁主导估值，谁对估值信息

负责。 或许信息披露的更高层次是价值

信息。信息不对称性是永恒的，道德风险

不可避免，人性恶为诚信蒙尘，问题最终

变为如何保障弱势中小投资者权益。

应 当 讲 ， 投 资 的 本 质 在 回 报

（

ｒｅｔｕｒｎ

），不在投机。 投资的权益重在得

益（

ｅａｒｎｉｎｇ

），不在追索（

ｃｌａｉｍ

）。 投资的

投机是另类，保值是前提，增值是附加。

规范，真实，诚信，增长，是一切融资者、

证券提供者、披露者、产品设计者、投行

顾问与保荐人、公司董事高管、大股东与

实际控制人以及资本市场相关者之核心

理念，也是公共政策提供者、政府相关行

为不可偏废的靶心。

融资有义，服务取费有义。利者，“义

之和也”。取之于投资者，报之于市场，此

资本大义也。 长期以来我国资本市场在

制度设计中更多偏重于融资， 这是历史

的局限。

２００１

年

３

月

６

日以前主板实行

指标额度下发行审批制， 便于国有股东

和国有企业改制。

２００９

年

１０

月

２３

日创

业板开启诞生多层市场以来， 重审核审

批的

ＩＰＯ

制度未改变一个影响投资者

权益的严酷现实， 那就是全社会为上市

而合力粉饰的惯性。

在企业实践中， 企业价值创造之道

也决定一切，价值理念决定模式设计、股

本结构、釆购与销售、人力资本配置和分

配，公司决策管理与治理结构，自制与外

包模式等。企业价值提升之道万千条，所

谓价值链整合， 供应链重塑， 销售链重

塑，技术创新与研发组织，微笑模式构建

等。 企业价值提升之大道在于资本信用

的力量，改制重组，私募与

ＩＰＯ

，公司上

市交易，公司股权性交易，公司业务整合

中的资本运作，公司并购，公司正规军成

长之路。

（六） 多层次资本市场持续健康发

展呼唤投资者保护导向的转型， 呼唤提

供投资者适当性的资本服务

创业板初期注重“创新增长”，未充

分体现创业型企业的风险， 投资者适当

性并未发挥投资者保护的功能。 创业板

融资、上市、升值，似乎是企业和原创股

东之专属。在“狂欢大宴”之后，在水涨船

高式的“三高”之后，形成二级市场估值

的“堰塞湖”，中小投资者可能拽入漩涡。

资本市场转型，创业板的深化发展，要求

中国资本市场既创造公司及其供给，也

创造财富并为财富创造安全管理机制。

创业板及“新三板”、多元化场外市

场空间，滋生多元投资者，创造各类财富

资产组合形态。不同投资者，个体散户与

机构法人， 专业投资机构与一般法人机

构，

ＰＥ

，

ＶＣＲ

，

ＡＣ

与创始资本，作为投资

者的战略客户与资源供应商， 各类股东

利益交织，有共同利益也有矛盾冲突。投

资者服务的差异化细分化要求， 如何公

平保障投资者， 如何顾及中小投资者权

益，挑战越来越大。

需要指出， 创业板催生大发展的

ＰＥ

，受益于创业板“三高”，也受损于创

业板“三高”。

ＰＥ

既是特殊资本组合，也

是特殊投资者。 当今个体的基金化和机

构化，单一资产的组合产品化，原生证券

的衍生化， 对投资者和市场保护提出全

新的丰富的挑战。

化解资本市场一切争议的关键在于

明确谁为投资者创造价值， 谁为投资者

创造诚信，谁为投资者创造公平正义。在

此前提下，设法制底线，设道德准则，设

程序规范，设鼓励性政策，才有一个根本

的价值导向。 公司创始股东可能创造价

值的关键人， 也可能是不道德的实际控

制人。公司投资者是分享资本荣光的人，

中小投资者又是弱势的信息不对称的低

位者。 市场之核心价值在于保障投资者

光环下的创业创造创新，价值增长，公司

规范，投资人气旺。

中国证监会主席肖钢于

２０１３

年

１０

月

１７

日发表了《保护中小投资者就是保

护资本市场》，无疑是资本市场史无前例

之最强音。 它标识资本市场进入一个全

面转型的时代， 一个致力投资者权益导

向的市场转型， 一个投资者导向的监管

服务和市场服务模式转型。 如果说肖钢

主席确立了投资者权益保障导向之资本

市场价值观， 那么以此审视与改进监管

底线、机制、政策、制度、法规、自律，以及

资本市场利益相关者之行为， 则明确了

资本巿场改革发展之价值取向， 必然更

有利保障法规、 政策和监管行为形成正

能量和公信力。

肖钢主席无疑第一次真正确立了一

个正确的资本市场价值观。 有价值观导

向，资本市场有理想信念才能长久。资本

市场讲规则，也讲义。 信义，正义，公义，

大义，一切功利在大义旗帜下闪光，这或

许是投资者保障之大义。 无大义光辉的

微观细节，或者利益折衷，反而给市场造

成雾霾。在中国资本市场，中小股东的权

益及其投资机会、权力行使、投资风险，

保护中小投资者就是保护市场， 这更应

是永恒大义。以投资者权益作导向，各种

监管矛盾和争论一下子就清晰了。

肖钢主席说， 保护中小投资者就是

保护资本市场，就是保护全体投资者，就

是保护合法投资权益， 就是保护中国特

色社会主义之核心利益。无投资，无投资

价值，无投资尊严和权利，无投资信心，

中国资本市场改革创新发展监管及中国

改革就没有根本。 肖钢主席要求建立一

个全方位保护投资者的体系， 本质上是

倡导和保障一个有正气的资本市场，形

成正气趋邪气的主旋律。

有了投资者权益保护这个中心或靶

心，一切改革创新的准心不解自明。 以信

息披露为中心，透明为本；对欺诈发行、

违法披露、内幕交易、操纵市场、老鼠仓

等违法行为监管“零容忍”；深化以简政

放权和披露备责为核心的证券发行改

革； 实施以稽查执法为底线的多元行政

自律执法体系； 通过放松管制和强化执

法扩大市场供求空间； 鼓励中小投资者

权益导向的产品服务机构交易创新。 中

国多层次广覆盖大包容有效率的资本市

场必将大兴于中国经济升级版和 “中国

梦”伟大践行中。

肖钢主席文章昭示， 以投资者权益

保障为核心推动资本文明特别是股权文

明建设， 是一项工在当下利及长远的大

工程。 投资者文化、投资者文明、投资理

性、股权文明债信文明及资本文明，是需

要长期建设的系统工程， 投资者权益保

障始终是中心环节。 各级政府权力部门，

相关政策制定者、行政机关、司法机关，

以及公司的大股东和实际控制人， 都有

维护中小投资者的义务，“投资者权益”

应成为市场化的灵魂， 也是市场化改革

的取向归依。

（七） 多层次资本市场转型催生一

个大资本市场时代到来

当前资本市场的基本矛盾在于，一

边是强劲的中小创新企业的融资需求，

一边是无比巨大的社会投资理财需求。

上百万家中小微企业， 以及雨后春笋般

的创业， 因信息不对称和公司规范度受

限，得不到信贷资本和股权资本青睐，公

司自身亦上不了层次。 长期以来，政府监

管部门花了很大功夫， 仍然不能适应巿

场需求，这种格局，说明机制出了问题，

制度和监管有效性不足。 时代呼唤大金

融，呼唤大资本市场。

四年前的中国资本市场也处于世界

金融危机中低迷运行， 正是创业诞生撬

动了市场活力。 创业板引领市场由一生

二，形成多层次雏形。 当今中国正在全力

打造经济升级版， 世界正处于一个全面

升级改变的时代， 互联网改变信息传输

及所有经济和人类行为模式， 微电子渗

透每一角落， 生物技术和大健康大休闲

不环保改变地球人居， 先进制造令世界

更强更硬更快更深化， 世界扁平化统一

化与个性化并存， 战略性新兴和升级化

调整、结构性转型根本变迁着人类。

“十八大”后，特别国务院“金十条”

以“加快发展多层次资本市场”的资本市

场主题，要求进一步优化主板（中小板）、

创业板市场的制度安排， 完善发行、定

价、并购重组等方面的各项制度。 同时要

求适当放宽创业板对创新型成长型企业

的财务准入标准， 这是创业板在初期强

调“创新增长”起步之后，所必然做出的

转型要求。

在多层次市场探索发展中“新三板”

作为有组织的场外市场异军突起， 加之

由创业板引发的各其类

ＰＥ

、

ＶＣ

、

ＡＣ

市

全面渗透实体经济， 连同各地非公开非

细分的“产权转让市场”和“资产权益交

易市场”，共同构成为创新创业服务的资

本市场体系， 其中创业板应当担当核心

大任。

在创业板市场四周年之际， 中国资

本市场正酝酿涅槃转型，形成一个大资本

服务市场，一个大气大义引领的维护“三

公” 和维护中小投资者权益的大资本市

场。 发展是硬道理，多层次科学发展是真

道理。 社会资源资本化、企业公司化股份

化、公司

ＩＰＯ

之公开化证券，日益成为资

本化和金融深化之主线，一个中国经济升

级版呼唤一个大资本市场时代的到来。
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中珠控股股份有限公司澄清公告

特别提示

本公司及董事会全体成员保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

一、传闻简述

2013

年

10

月

22

日，有媒体刊登了标题为《中珠控股合作抗癌药三期临床待批》的文章，

该文章涉及本公司的传闻为： 中珠控股子公司与美国药企

TNI

生物公司合作又现新进展；一

旦

TNI

生物公司获得

FDA

胰腺癌三期计划的批复， 湖北潜江制药股份有限公司将负责资金

的筹备。

二、经公司核实，本公司针对上述传闻事项的说明如下：

1

、

2013

年

7

月，公司已就控股子公司湖北潜江制药股份有限公司（下简称

"

潜江制药

"

）与

美国

TNI

生物公司合作进展情况做出说明，详见《关于控股子公司与

TNI

公司合作情况的说

明》（公告编号

2013-020

）。

2

、经核查，截至目前，公司及潜江制药未收美国

TNI

生物公司关于临床结论的通知，亦未收

到美国

TNI

生物公司关于合作项目的进一步计划。 公司无应披露而未披露的相关信息。

合作事项有相关进展时，公司将及时履行信息披露义务。

因研发过程具有复杂性、系统性和不可预测的特点，同时合作开发、商务谈判也具有很大的

不确定性，提请广大投资者注意投资风险。

三、必要提示

公司董事会郑重提醒广大投资者，本公司发布的信息以公告为准，请广大投资者理性投资，

注意风险。

特此公告

中珠控股股份有限公司

董事会

二〇一三年十月二十三日

证券代码：600401� � � �证券简称：海润光伏 公告编号：临 2013-097

海润光伏科技股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

公司股票连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计超过

20%

。

●

公司及公司控股股东不存在应披露而未披露的信息。

一、股票交易异常波动的具体情况

本公司股票于

2013

年

10

月

18

日、

10

月

21

日、

10

月

22

日连续三个交易日内日收盘价

格涨幅偏离值累计超过

20%

，触及《上海证券交易所交易规则》规定的异常波动指标。

二、公司关注并核实的相关情况

公司董事会就公司股票出现交易异常波动的情况进行了自查，同时向公司控股股东及

实际控制人发函询问。

公司目前生产经营正常，不存在影响公司股票交易价格异常波动的重大事宜。 公司、公

司控股股东及实际控制人不存在其他应披露而未披露的重大信息，包括但不限于重大资产

重组、发行股份、上市公司收购、债务重组、业务重组、资产剥离和资产注入等重大事项，并

承诺至少未来三个月内不会策划上述重大事项。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会确认，除前述第二部分涉及的披露事项外，本公司没有任何根据《股票上市

规则》等有关规定应披露而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等，董事会

也未获悉本公司有根据《股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的、对本公司股票及其衍

生品种交易价格产生较大影响的信息。

四、上市公司认为必要的风险提示

本公司提醒投资者注意，本公司指定信息披露报刊为《中国证券报》、《上海证券报》、《证

券时报》、《证券日报》、指定信息披露网站为上海证券交易所网站

www.sse.com.cn

。 本公司发布

的信息以公告为准，请广大投资者理性投资，注意风险。

特此公告。

海润光伏科技股份有限公司

董事会

2013年 10月 22日


