
（上接 B6版）

9、1994年 9月 7日，标的公司股东大会通过决议，决定吸收合并Meccanica� Toscana� S.r.l.公司（注册办公地位于 Pescaglia�

-� Monsagrati� (Lucca)� ，注册号为 LU-144521，资本为 20,000,000�里拉），经过该次吸收合并后，标的公司其他四位自然人股东

原通过 Meccanica� Toscana� S.r.l.公司间接持有的标的公司 50%股份，均变更为直接持有。 此次吸收合并后，标的公司的股东及

股本结构为：

股东姓名 股份数

（

股

）

公司资本

（

里拉

）

Bartoloni S. Omer Ettore 1,500,000 1,500,000,000

Puccinelli Alfredo 1,500,000 1,500,000,000

Mazzotti Giuseppe 1,500,000 1,500,000,000

Silvestri Carlo 1,500,000 1,500,000,000

合计

6,000,000 6,000,000,000

10、1995年 6月 14日，标的公司临时股东大会通过决议，将标的公司的公司资本由 6,000,000,000里拉降至 3,000,000,000

里拉。 本次临时股东大会后，标的公司的股东及股本结构为：

股东姓名 股份数

（

股

）

公司资本

（

里拉

）

Bartoloni S. Omer Ettore 750,000 750,000,000

Puccinelli Alfredo 750,000 750,000,000

Mazzotti Giuseppe 750,000 750,000,000

Silvestri Carlo 750,000 750,000,000

合计

3,000,000 3,000,000,000

11、2001年 11月 29日，标的公司董事会通过决议，将标的公司的公司资本从意大利里拉转换成欧元，共计 1,560,000欧

元，每股价值 0.52欧元，共计 3,000,000股。 该事项于 2002年 1月 23日生效。 转换后，标的公司股东及股本结构为：

股东姓名 股份数

（

股

）

公司资本

（

欧元

）

Bartoloni S. Omer Ettore 750,000 390,000

Puccinelli Alfredo 750,000 390,000

Mazzotti Giuseppe 750,000 390,000

Silvestri Carlo 750,000 390,000

合计

3,000,000 1,560,000

12、2013年 2月 14日，标的公司股东 Silvestri� Carlo去世，其所持标的公司股份全部由其五位继承人 Arzilli� Carla、Silvestri�

Lisa、Silvestri� Edoardo、Silvestri� Letizia和 Silvestri� Luca继承，上述自然人合计持有 750,000股，价值为 390,000欧元，持股比例

为：Arzilli� Carla，被继承股份的 2/6；Silvestri� Lisa，被继承股份的 1/6；Silvestri� Edoardo，被继承股份的 1/6；Silvestri� Letizia，被继

承股份的 1/6；Silvestri� Luca，被继承股份的 1/6。 本次继承后，标的公司股东及股本结构为：

股东姓名 股份数

（

股

）

公司资本

（

欧元

）

Bartoloni S. Omer Ettore 750,000 390,000

Puccinelli Alfredo 750,000 390,000

Mazzotti Giuseppe 750,000 390,000

Arzilli Carla 250,000 130,000

Silvestri Lisa 125,000 65,000

Silvestri Edoardo 125,000 65,000

Silvestri Letizia 125,000 65,000

Silvestri Luca 125,000 65,000

合计

3,000,000 1,560,000

（13）2013年 2月 14日至今，标的公司的公司股东、公司资本、股份数、股权结构未发生变更。。

三、佛斯伯（意大利）的股权和组织结构图

（一）股权结构

佛斯伯（意大利）目前的股权结构图如下：

（二）组织结构

（三）佛斯伯（意大利）下属公司的情况简介

1、佛斯伯（美国）

（1）基本信息

佛斯伯（美国）为佛斯伯（意大利）全资子公司，其基本信息如下：

公司名称：Fosber� America,� Inc.

成立时间：1991年 12月 11日

核定股本：9,000股普通股

已发行股本：2,000股普通股

注册地址：1333� Parkview� Rd� Green� Bay,� WI� 54304� United� States� of� America

公司类型：股份公司

经营范围：瓦楞纸板机械制造

（2）主要财务数据

佛斯伯（美国）最近两年及一期的主要财务数据如下：

单位：人民币万元

项目

2013

年

6

月

30

日

/2013

年

1-6

月

2012

年

12

月

31

日

/2012

年

1-12

月

2011

年

12

月

31

日

/2011

年

1-12

月

资产总额

21,281.11 16,300.03 14,231.38

负债总额

13,854.43 9,195.31 7,421.44

股东权益

7,426.68 7,104.73 6,809.94

归属于母公司的股东权益

7,426.68 7,104.73 6,809.94

营业收入

15,358.92 25,158.04 37,546.52

利润总额

1,153.64 1,487.25 2,233.75

净利润

832.47 944.46 1,391.18

归属于母公司的净利润

832.47 944.46 1,391.18

2、佛斯伯（天津）

（1）基本信息

佛斯伯（天津）为佛斯伯（意大利）全资子公司，其基本信息如下：

公司名称：佛斯伯机械（天津）有限责任公司

成立时间： 2004年 2月 4日

注册资本： 50万美元

注册地址：天津中北工业区侯台园 E区 24号

法定代表人：Massimiliano� Bianchi

注册号：120000400047237

公司类型：有限责任公司（外国法人独资）

经营期限：2004年 2月 4日至 2024年 2月 3日

经营范围：生产、加工、装配、销售瓦楞纸板机械及相关零配件；瓦楞纸板生产线的技术咨询服务、及其他售后技术支持和

相关服务。 （以上经营范围涉及行业许可的凭许可证件，在有效期内经营，国家有专项专营规定的按规定办理）

（2）主要财务数据

佛斯伯（天津）最近两年及一期的主要财务数据如下：

单位：人民币万元

项目

2013

年

6

月

30

日

/2013

年

1-6

月

2012

年

12

月

31

日

/2012

年

1-12

月

2011

年

12

月

31

日

/2011

年

1-12

月

资产总额

1,526.74 1,503.89 1,093.11

负债总额

472.78 581.74 358.76

股东权益

1,053.95 922.16 734.35

归属于母公司的股东权益

1,053.95 922.16 734.35

营业收入

1,068.37 1,702.67 1,892.59

利润总额

175.43 215.19 351.63

净利润

131.79 187.81 307.68

归属于母公司的净利润

131.79 187.81 307.68

3、佛斯伯（美国合资）

（1）基本信息

佛斯伯（美国合资）为佛斯伯（美国）持股 50%子公司，其基本信息如下：

公司名称：Tiruna� America,� Inc.

成立时间：2002年 10月 28日

核定股本：10,000股普通股

已发行股本：2,000股普通股

注册地址：1333� Parkview� Rd� Green� Bay,� WI� 54304� United� States� of� America

公司类型：股份公司

经营范围：瓦楞辊制造。

（2）股东结构

佛斯伯（美国合资）股东结构如下：

股东名称 投入资本

（

美元

）

占比

佛斯伯

（

美国

）

50,000 50%

Tiruna Group Industrial S.L 50,000 50%

总计

100,000 100%

（3）财务情况

单位：人民币万元

项目

2013

年

6

月

30

日

/2013

年

1-6

月

2012

年

12

月

31

日

/2012

年

1-12

月

2011

年

12

月

31

日

/2011

年

1-12

月

资产总额

1,890.01 1,875.53 1,660.12

负债总额

738.82 809.68 679.55

股东权益

1,151.19 1,065.85 980.57

营业收入

1496.80 2378.79 2817.37

利润总额

172.98 146.13 165.16

净利润

104.39 88.06 101.20

截至 2013年 6月 30日，佛斯伯（意大利）对佛斯伯（美国合资）的账面投资金额为 575.60万元。

四、佛斯伯（意大利）的主要资产、负债及对外担保情况

（一）佛斯伯（意大利）主要资产情况

1、佛斯伯（意大利）主要设备情况

截至 2013年 6月 30日，佛斯伯（意大利）主要设备情况如下：

设备名称 数量 账面原值

（

元

）

所有权人

电路系统

（

厂房

）

1 2,269,946.70 Fosber S.P.A.

电路系统

（

新增厂房部分

）

1 978,600.26 Fosber S.P.A.

2、佛斯伯（意大利）拥有的土地及房产情况

（1）佛斯伯（意大利）拥有的土地及房产情况

序号 权属人 地址 面积 用途 是否抵押

1

佛斯伯

（

意大

利

）

Pescaglia (LU), via per Camaiore no.

27/28

24,140

平方米 工业 否

（2）佛斯伯（美国）拥有的土地情况

序号 证号 权属人 地址 面积 用途 是否抵押

1

No. VA-228-14-L-

77

佛斯伯

（

美国

）

1333 Parkview Road ,

Ashwaubenon Village, Brown

County, Wisconsin

5.132

英亩

+/-

商业 是

2

No. VA-228-14-L-

77-1

佛斯伯

（

美国

）

1333 Parkview Road ,

Ashwaubenon Village, Brown

County, Wisconsin

1.00723

英亩 商业 是

（3）佛斯伯（美国）拥有的房产情况

序号 证号 权属人 地址 面积 用途 是否抵押

1

No. VA-228-14-L-

77

佛斯伯

（

美

国

）

1333 Parkview Road ,

Ashwaubenon Village,

Brown County, Wisconsin

29,280

平方英尺 商业 是

3、佛斯伯（意大利）取得的注册商标

序号 商标 注册号 国家 有效期 取得方式 使用类别

/

核定使用商品 所有人

1 Fosber

00011888

44

意大利

至

2018.05.2

1

申请取得

国际分类第

7

类

：（

机器和生产线由用于加工纸

板

、

瓦楞纸

、

片材和卷筒的设备组成

；

片材与卷

筒加工纸板和瓦楞纸的机器及部件

，

即接纸机

、

瓦楞纸板生产线组

、

双面机

、

辊架接纸机

、

轧辊

架

、

胶机

、

切纸机

、

分切划线机和堆垛机

；

机器和

生产线包括用于加工片材或卷材的纸板

、

瓦楞

纸设备

，

还包括控制电脑设备

）

国际分类第

9

类

：

电脑控制并管理用于加

工纸板

、

瓦楞纸

、

片材和卷筒的机器

、

系统和机

器生产线

佛斯伯

（

意

大利

）

2 Fosber n/a

国际商

标

，

指

定欧

盟

、

美

国

、

中

国

至

2018.11.0

6

申请取得

国际分类第

7

类

：（

机器和生产线由用于加工纸

板

、

瓦楞纸

、

片材和卷筒的设备组成

；

片材与卷

筒加工纸板和瓦楞纸的机器及部件

，

即接纸机

、

瓦楞纸板生产线组

、

双面机

、

辊架接纸机

、

轧辊

架

、

胶机

、

切纸机

、

分切划线机和堆垛机

；

机器和

生产线包括用于加工片材或卷材的纸板

、

瓦楞

纸设备

，

还包括控制电脑设备

）

国际分类第

9

类

：

电脑控制并管理用于加

工纸板

、

瓦楞纸

、

片材和卷筒的机器

、

系统和机

器生产线

佛斯伯

（

意

大利

）

3

KLEEN鄄

CUT

1,985,561

美国

至

2016.07.0

9

申请取得

国际分类第

007

类

：

瓦楞纸板纵切机部件

，

即刀

片和机器组件

（

包括刀片

）

佛斯伯

（

美

国

）

4、佛斯伯（意大利）拥有的专利

序

号

专利类型 专利名称 所有人 专利号 覆盖国家 有效期 取得方式

1

发明专利

Corrugating machine for

producing corrugated

board and related method

佛斯伯

（

意大利

）

EP 2476547B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2032.01.02

申请取得

2

发明专利

Device for producing

corrugated board and

condensate recovery

method

佛斯伯

（

意大利

）

EP2484516B1

德国

、

意大利

、

西

班牙

至

2032.01.30

申请取得

3

发明专利

Impianto per la

produzione di cartone

ondulato

佛斯伯

（

意大利

）

IT1392887

(FI2009A0000

33)

意大利

至

2029.02.24

申请取得

4

发明专利

Dispositivo di controllo

della tensione in un

materiale nastriforme

佛斯伯

（

意大利

）

IT1376805

(FI2007A0000

22)

意大利

至

2027.02.01

申请取得

5

发明专利

Dispositivo per

accoppiare fogli di

cartone per formare un

cartone ondulato

佛斯伯

（

意大利

）

IT1353909

(FI2004A0001

36)

意大利

至

2024.06.15

申请取得

6

发明专利

System for the

production of stacks of

sheets of corrugated

cardboard or the like

佛斯伯

（

意大利

）

EP1710183B2

德国

、

意大利

、

西

班牙

至

2025.04.05

申请取得

7

发明专利

Dispositivo per la

sostituzione facilitata del

gruppo o cartuccia dei

rulli ondulatori in una

macchina per la

produzione di cartone

ondulato e macchina

comprendente detto

dispositivo

佛斯伯

（

意大利

）

IT1334072

(FI2002A0001

41)

意大利

至

2022.07.30

申请取得

8

发明专利

Device for longitudinal

cutting of a continuous

web material, such as

corrugated cardboard

佛斯伯

（

意大利

）

EP1647378B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2024.10.12

申请取得

9

发明专利

Corrugating roller for

machines to produce

corrugated cardboard and

machine for comprising

said roller

佛斯伯

（

意大利

）

IT1343276

(FI2003A0001

59)

意大利

至

2023.06.04

申请取得

10

发明专利

Splicing device for

splicing two web

materials together,

unwinder comprising said

splicing device and

relative method

佛斯伯

（

意大利

）

EP1422175B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2023.09.24

申请取得

11

发明专利

Apparatus for the

transverse cutting of

weblike material

佛斯伯

（

意大利

）

EP1031401B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2019.02.25

申请取得

12

发明专利

Slitter/scorer machine

incorporating a device for

the slitting of a web

佛斯伯

（

意大利

）

EP896864B1

法国

、

德国

、

英

国

、

西班牙

至

2018.06.16

申请取得

发明专利

IT1293122

(FI1997A0001

43)

意大利

至

2017.06.18

申请取得

13

发明专利

Slitter/scorer machine

with independent slitting

tools and corresponding

format changeover

method

佛斯伯

（

意大利

）

EP894583B1

法国

、

德国

、

英

国

、

西班牙

至

2018.07.23

申请取得

发明专利

IT1295146

(FI1997A0001

90)

意大利

至

2017.07.31

申请取得

14

发明专利

System for creasing and

cutting sheet material

such as board or the like

佛斯伯

（

意大利

）

EP737553B2

法国

、

德国

、

英

国

、

西班牙

至

2016.04.12

申请取得

发明专利

IT1278645

(FI1995A0000

70)

意大利

至

2015.04.14

申请取得

15

发明专利

Splicing device to join

together two web

materials, unwinding

device comprising said

splicing device

佛斯伯

（

意大利

）

EP1609749B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2024.06.18

申请取得

16

发明专利

Device for controlling the

distance between a gluing

cylinder and a

corrugating roller for a

cardboard corrugating

machine

佛斯伯

（

意大利

）

EP1362691B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2022.12.05

申请取得

17

发明专利

Device for joining sheets

of cardboard to form

corrugated cardboard

佛斯伯

（

意大利

）

EP1491325B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2023.06.27

申请取得

发明专利

EP1491326B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

申请取得

18

发明专利

Web unwinding device

for web rolls

佛斯伯

（

意大利

）

EP1348658B1

德国

、

英国

、

意大

利

、

西班牙

至

2022.03.29

申请取得

19

发明专利

Device and method for a

job change in a system

for the lengthwise cutting

of a weblike material

佛斯伯

（

意大利

）

EP1175977B1

法国

、

德国

、

英

国

、

意大利

、

西班

牙

至

2021.05.18

申请取得

20

发明专利

Dispositivo per la

produzione di cartone

ondulato e relativo

metodo

佛斯伯

（

意大利

）

1402843

意大利

至

2030.12.06

申请取得

21

发明专利

将两卷纸材料连接的接

合装置

，

包括接合装置

的展开装置

佛斯伯

（

意大利

）

ZL200510078

154.3

中国

至

2025.06.17

申请取得

22

实用新型

专利

用于形成被细分成纸捆

的纸板垛堆的堆叠装置

佛斯伯

（

意大利

）

ZL201120302

998.2

中国

至

2021.08.19

申请取得

23

发明专利

Apparatus for the

transverse cutting of

weblike material

佛斯伯

（

意大利

）

US 6553883

美国

至

2019.11.03

申请取得

24

发明专利

Device and method for a

job change in a system

for the lengthwise cutting

of a weblike material

佛斯伯

（

意大利

）

US-6684749

美国

至

2021.12.06

申请取得

25

发明专利

Splicing device for

splicing two web

materials together,

unwinder comprising said

slicing device and relative

mehod

佛斯伯

（

意大利

）

US-6966961

美国

至

2023.09.24

申请取得

26

发明专利

Device for joining sheets

of cardboard to form

corrugated cardboard

佛斯伯

（

意大利

）

US-7291243

美国

至

2025.12.23

申请取得

27

发明专利

Splicing device to join

together two web

materials,unwinding

device comprising said

splicing device

佛斯伯

（

意大利

）

US-7441579

美国

至

2026.05.10

申请取得

28

发明专利

Device for longitudinal

cutting of a continuous

web material,such as

corrugated cardboard

佛斯伯

（

意大利

）

US-8342068

美国

至

2024.12.14

申请取得

29

发明专利

Device and method for

the slitting of a web and

slitter/scorer machine

incorporating said device

佛斯伯

（

意大利

）

US-6165117

美国

至

2018.06.17

申请取得

30

发明专利

Device for lengthwise

slitting a web and

method relating thereto

佛斯伯

（

意大利

）

US-6092452

美国

至

2018.07.29

申请取得

31

发明专利

Storage and stacking

device for sheets of

laminar material

佛斯伯

（

意大利

）

US-5626336

美国

至

2014.05.06

申请取得

32

发明专利

Apparatus for the

transverse cutting of

weblike material

佛斯伯

（

意大利

）

US-6722243

美国

至

2019.11.03

申请取得

33

发明专利

Methods for producing a

corrugating roller for

machines to produce

corrugated cardboard

佛斯伯

（

意大利

）

US-7480995

美国

至

2024.06.03

申请取得

34

发明专利

Splicing device to join

together two web

materials,unwinding

device comprising said

splicing device

佛斯伯

（

意大利

）

US-8011409

美国

至

2025.05.30

申请取得

35

发明专利

Corrugating machine for

producing corrugated

board and related method

佛斯伯

（

意大利

）

US-13/350,

042

美国

至

2032.01.13

申请取得

36

发明专利

System for creasing and

cutting sheet material

such as board or the like

佛斯伯

（

意大利

）

US-5951454

美国

至

2016.04.12

申请取得

（二）佛斯伯（意大利）主要负债及对外担保情况

1、主要负债情况

立信会计师出具的“信会师报字[2013]第 310507号”《审计报告》，截至 2013年 6月 30 日，佛斯伯（意大利）合并报表的

负债总额为 53,836.97万元，其中，流动负债 49,384.24万元、非流动负债 4,452.73万元。

具体负债情况如下：

单位：万元

负债

2013

年

6

月

30

日

2012

年

12

月

31

日

2011

年

12

月

31

日

短期借款

10,395.44 12,177.81 10,617.04

交易性金融负债

27.48 39.75 38.58

应付账款

15,824.56 15,521.59 15,471.12

预收账款

16,627.67 7,365.18 6,595.10

应付职工薪酬

3,959.70 3,991.15 3,673.26

应交税费

412.60 665.81 1,845.78

应付利息

0.00 31.33 22.38

其他应付款

988.97 584.26 323.65

一年内到期的非流动负债

1,147.81 1,424.92 1,846.86

流动负债合计

49,384.24 41,801.81 40,433.77

长期借款

2,101.15 2,977.28 4,211.22

预计负债

2,232.23 2,212.77 1,920.60

递延所得税负债

119.35 119.66 129.43

非流动负债合计

4,452.73 5,309.71 6,261.24

负债合计

53,836.97 47,111.52 46,695.01

2、对外担保情况

截至本报告书摘要出具日，佛斯伯（意大利）不存在对外担保情况。

五、佛斯伯（意大利）最近两年及一期主要财务数据

佛斯伯（意大利）最近两年及一期的主要财务数据如下：

单位：人民币万元

项目

2013

年

6

月

30

日

/2013

年

1-6

月

2012

年

12

月

31

日

/2012

年

1-12

月

2011

年

12

月

31

日

/2011

年

1-12

月

资产总额

61,470.82 56,295.47 51,801.04

负债总额

53,836.97 47,111.52 46,695.01

股东权益

7,633.86 9,183.95 5,106.02

归属于母公司的股东权益

7,633.86 9,183.95 5,103.82

营业收入

32,915.55 85,386.10 86,005.29

利润总额

-177.75 6,679.86 5,469.59

净利润

133.19 4,307.81 2,690.39

归属于母公司的净利润

133.19 4,307.81 2,690.39

六、佛斯伯（意大利）最近三年的评估、交易、增资或改制的情况

（一）佛斯伯（意大利）最近三年的评估情况

佛斯伯（意大利）最近三年未进行过资产评估。

（二）佛斯伯（意大利）最近三年的交易、增资或改制情况

2013年 2月 14日，佛斯伯（意大利）原股东 Carlo� Silvestri过世后，其持有的佛斯伯（意大利）股份由其继承人继承，具体

情况参见本报告书摘要“第四节 交易标的基本情况” 之“二、佛斯伯（意大利）的历史沿革情况” 。除上述情况外，佛斯伯（意

大利）最近三年未发生交易、增资或改制事项。

七、标的资产评估情况

银信评估认为：被评估单位在同行业中具有核心竞争力，在未来期间内具有可预期的持续经营能力和盈利能力，具备采

用收益法评估的条件；在欧洲证券市场上，存在一定数量规模的与被评估单位经营类似业务或产品的可比上市公司，具备采

用上市公司比较法的条件，因此确定以市场法和收益法两种方法对标的资产进行评估，并最终采取了收益法评估结果作为本

次交易标的最终评估结论。 根据银信评估出具的银信评报字（2013）沪第 453号《评估报告》，在基准日 2013年 6月 30日，佛

斯伯（意大利）经审计总资产 61,470.82万元，负债总额 53,836.97万元，净资产 7,633.86万元。 采用收益法评估，佛斯伯（意大

利）于评估基准日的股东全部权益价值为 55,650万元，较经审计净资产增值 48,016.14 万元，增值率 628.99%，对应佛斯伯（意

大利）60%股份所享有的净资产账面值为 4,580.32万元，评估值值为 33,390万元，评估增值 628.99%。

（一）评估方法的选择

1、基本评估方法介绍

评估基本方法包括收益法、市场法和资产基础法。 具体评估时需根据评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，分

析三种资产评估基本方法的适用性，恰当选择一种或多种资产评估基本方法。

收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评估方法。收益法最常用的方法是现金流量折现法。现金

流量折现法是对企业未来的现金流量及其风险进行预期，然后选择合理的折现率，将未来的现金流量折合成现值以确定评估

对象价值的具体方法，通常适用于股东全部权益价值或具有控制权的股东部分权益价值的评估。

市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。 常用的市场法是

上市公司比较法。 上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率，在与被评估单位

比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。

资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，对企业表内及表外各项资产、负债价值逐项清查，逐项

评估，最终采用评估总资产价值扣减评估总负债价值，确定评估对象价值的方法。

2、评估方法的选择

本次评估目的是为广东东方精工科技股份有限公司收购 Fosber� S.p.A.60%股权提供价值参考， 评估对象是 Fosber� S.p.A.

的股东全部权益价值。

Fosber� S.p.A.不属于一般意义上的制造业公司，其并不进行任何零件或部件的直接生产，所有零部件生产均委托供应商

完成，而其主要负责开发、核心设计、升级、生产装配、安装以及技术支持，类似于国内的高新技术企业。

上述三种具体评估方法中，资产基础法不能充分体现被评估单位在持续经营条件下的企业价值，例如：被评估单位的专

利、专有技术很难以资产价值本身来衡量，被评估单位技术团队的核心竞争力无法直接地、完全地在财务报表中予以反映，且

Fosber� S.p.A并不进行真正意义上的机器生产，基本无生产型设备，属于轻资产公司，仅对现有资产进行评估，将严重低估企

业价值，故本次评估不适用资产基础法。

被评估单位在同行业中具有核心竞争力，在未来期间内具有可预期的持续经营能力和盈利能力，具备采用收益法评估的

条件。 在欧洲证券市场上，存在一定数量规模的与被评估单位经营类似业务或产品的可比上市公司，具备采用上市公司比较

法的条件。 因此，本次评估拟采用收益法和市场法。 在比较两种评估方法所得出评估结论的基础上，分析差异产生原因，最终

确认评估值。

（二）收益法

1、本次选用的收益法评估模型

本次收益法评估选用企业自由现金流模型，即预期收益是公司全部投资资本（全部股东权益和有息债务）产生的现金

流。 以未来若干年度内的企业自由净现金流量作为依据，采用适当折现率折现后加总计算得出营业性资产价值，然后加上溢

余资产价值、非经营性资产价值，减去有息债务、非经营性负债，得出股东全部权益价值。

计算公式： 股东全部权益价值 =企业自由净现金流量折现值－有息债务＋非经营性资产价值－非经营性负债＋溢余资

产

其中：r—所选取的折现率

n—收益年期

Fi—未来第 i个收益期的预期企业自由现金流量；当收益年限无限时，n 为无穷大；当收益期有限时，Fn 中包括期末资产

剩余净额。

Fi=税后净利润 +折旧和摊销 +税后利息费用 -资本性支出 -净营运资本变动

=EBIT-所得税 +折旧和摊销 -资本性支出 -净营运资本变动

2、、收益发评估结果

佛斯伯（意大利）股权全部权益价值采用收益法评估的结果为 6,910.00 万欧元，按评估基准日汇率 8.0536 折算，折合人

民币 55,650万元（取整）。

（三）市场法

1、上市公司比较法简介

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的价值比率，在与被评估单位比较分析的基

础上，确定评估对象价值的具体方法。 佛斯伯（意大利）的主营产品是瓦楞纸板生产线设备，属于自动化控制的机电设备行

业，在欧洲证券交易市场存在经营相似业务的上市公司，可以从中遴选出与被评估单位相似的可比公司，在分析调整的基础

上，计算被评估单位股东全部权益价值。

上市公司比较法一般要求通过分析对比公司股权（所有者权益）资本市场价值与收益性参数之间的价值比率来确定被

评估单位的价值比率，然后根据标的公司的收益能力来估算其股权价值。

上市公司比较法评估步骤如下：

（1）搜集上市公司信息，选取和确定比较样本公司；

（2）分析比较样本公司和待估对象，选取比较指标，确定比较体系；

（3）通过每个样本公司的股权市场价值、全投资资本市场价值与每项指标计算各指标对应价值比率；

（4）对各样本公司的价值比率进行加权平均，确定标的公司对应的价值比率；

（5）对标的公司每个指标参数乘以对应的价值比率，得到评估对象未扣除流动性的估值；

（6）考虑流动性折扣和控股权溢价调整后，确定评估对象的评估值。

2、市场法评估结果

本次市场法评估结果取 7,280万欧元，折合人民币 58,600万元。

（四）评估结论

1、收益法评估结论

采用收益法，佛斯伯（意大利）的股东全部权益价值评估值为 6,910万欧元，折合人民币 55,650万元。

2、上市公司比较法评估结论

采用上市公司比较法，佛斯伯（意大利）的股东全部权益价值评估值为 7,280万欧元，折合人民币 58,600万元。

3、评估结论的选择

评估基准日，佛斯伯（意大利）的股东全部权益价值采用收益法的评估结果为 55,650 万元，采用上市公司比较法的评估

结论为 58,600万元，两者相差 2,950万元，差异率为 5.30%。

由于市场比较法是通过分析对比公司的各项指标，以对比公司股权或企业整体价值与其某一收益性指标、资产类指标或

其他特性指标的比率，并以此比率倍数推断被评估单位应该拥有的比率倍数，进而得出被评估单位股东权益的价值。 本次选

取的可比公司均在欧洲市场上市，评估人员了解到对比公司的财务信息比较有限，可能存在可比公司独有的无形资产、或有

负债等不确定因素或难以调整的因素，致使存在上市公司比较法的评估结果与实际企业价值离散程度较大的风险。鉴于以上

原因，本次评估决定采用收益法评估结果作为被评估单位股东全部权益价值的最终评估结果。故评估师选取收益法的评估结

果作为评估结论，佛斯伯（意大利）的股东全部权益价值为 55,650万元。

（五）评估增值主要原因分析

本次标的资产的收益法评估结果较其净资产增值较高，原因是佛斯伯（意大利）主要负责瓦楞纸板成套生产线及相关设

备的设计、研发、技术升级、生产装配及技术支持，大部分零部件均委托供应商进行加工，公司拥有的生产型设备较少，属于轻

资产公司。且被评估单位的专利、专有技术很难以资产价值本身来衡量，被评估单位技术团队的核心竞争力无法直接地、完全

地在财务报表中予以反映，故其账面资产无法全面反映其未来盈利能力。 本次评估增值的具体原因如下：

1、瓦楞纸箱包装行业前景可观

瓦楞纸箱作为最主要的纸包装产品，与金属、塑料、玻璃、木材包装产品相比，废弃物较少、易于自行分解和回收再利用，

并且瓦楞纸箱印刷时全部采用无毒易分解的环保水性油墨，是公认的“绿色包装产品” 。 从经济性的角度来看，瓦楞纸箱包装

产品占产品总成本比重相对较低，原料来源也最为广泛，便于物流搬运，具备良好的物理机械性。 目前，瓦楞纸箱已成为仓储、

运输、消费必不可少的包装容器，是现代商业和贸易使用最广泛的包装形式之一。 未来，环保性、经济性也将使得瓦楞纸箱需

求更加旺盛。 作为绿色包装、经济包装，瓦楞纸箱对其他包装产品有良好的替代效应，使用范围越来越广，是包装产业的发展

方向。

随着瓦楞纸箱消费结构的升级、人力成本的提升、节能环保压力的增强，下游瓦楞纸箱行业面临升级转型的趋势，进而推

动瓦楞纸板生产线设备的逐步更新换代。 在下游瓦楞纸箱行业升级转型、相关设备更新换代需求的推动下，瓦楞纸板生产线

设备的市场规模总体上保持较快增长，近五年市场规模的增幅在 8%~15%之间。

2、佛斯伯（意大利）具有较强的竞争优势

佛斯伯（意大利）在行业内保持较强的竞争优势，具备持续增长的能力和条件。

（1）技术优势

瓦楞纸板生产线设备属于技术密集型产业，产品的技术含量是公司核心竞争力的重要体现。 自成立以来，佛斯伯（意大

利）一直致力于瓦楞纸板生产线设备的研发，凭借其“Simply� Better”的经营理念、雄厚的研发实力，公司在行业内形成了明显

的技术优势。 佛斯伯（意大利）的设备设计简单，性能稳定，故障率低，易于操作，体现了其设备的设计理念领先、机电一体化

程度高、节能环保等特点，在欧洲及北美地区处于行业领先地位。

（2）市场优势

经过二十多年的持续发展，目前世界上已有超过 1,000套佛斯伯（意大利）生产设备在运转。2012年后，佛斯伯（美国）在

北美市场已跻身为行业龙头企业。

（3）产品优势

佛斯伯（意大利）可以为客户提供最先进的干部、湿部设备和生产线整体解决方案，还可以为客户重建瓦楞纸板生产线。

佛斯伯（意大利）的产品涵盖了瓦楞纸板生产线及内部的各机器单元（包括原纸架与接纸机、单面机、双面机、涂胶机及纵切

压线机等等）。

（4）服务优势

佛斯伯（意大利）关注于满足包括售前、售中、售后在内各个关键节点的客户需求，形成了以客户为中心的全过程服务体

系，进一步加深公司与客户之间的合作关系，提高客户的忠诚度、满意度。

3、佛斯伯（意大利）具有稳定的盈利预期

（1）营业收入预测

佛斯伯（意大利）预测其 2013 年、2014 年、2015 年的营业收入分别为 12,122.20 万欧元、13,018.60 万欧元、14,015.30 万欧

元，能够保持稳定的增长。

根据佛斯伯（意大利）目前已经签订并收取订金要求于 2013 年下半年发货的瓦楞纸板生产机器销售合同，其 2013 年下

半年至少可销售机器 7,213.30万欧元。 佛斯伯（意大利）除销售瓦楞纸板生产机器外，还出售相应的机器配件，这些配件销售

并不事先签定合同。 根据以往的经验数据，2011 年、2012 年及 2013 年 1-6 月机器配件销售金额分别为 2,390.00 万欧元，2,

490.00万欧元，830.00万欧元占营业收入比例分别为 25%、24%、21%。 若按 20%的比例保守估计，2013年预测的营业收入为 12,

122.20万欧元，则机器配件销售收入将维持在 2,400.00万欧元的水平，下半年机器配件的销售收入约 1,590.00万欧元。 考虑到

有订单的瓦楞纸生产机器合同 7,213.30万欧元以及参考历史水平推测的配件销售收入 1,590.00万欧元，两者合计收入金额达

到 8,803.30万欧元，加上 2013上半年的 4,015.60万欧元，佛斯伯（意大利）对其 2013年的盈利预测具有充分的依据。

佛斯伯（意大利）2002年至 2012年的营业收入年均增长率为 8.3%，其预测 2014 年、2015 年的营业收入分别为 13,018.60

万欧元和 14,015.30万欧元，同比增长 7.4%和 7.7%，收入预测符合企业的发展情况。

（2）成本、费用等预测

根据佛斯伯（意大利）往年的经营情况，其材料成本、外包服务成本、人工成本等成本费用与营业收入保持较稳定的比

例，预计未来三年该比例仍然保持在同样的水平，成本处于可控制的范围内。

（3）利润预测

根据初步测算，佛斯伯（意大利）2013年 -2015年预计净利润约为 645.99万欧元、686.89万欧元和 750万欧元。

八、佛斯伯（意大利）主要业务发展情况

（一）主营业务及产品

佛斯伯（意大利）主要从事瓦楞纸板成套生产线及相关设备的设计、研发、制造以及安装。 成套生产线包括原纸架与接纸

机、单面机、涂胶机、双面机、轮转切断机、纵切压线机、横切机、堆叠机、生产线智能管理系统、防噪音单元等。

1、原纸架与接纸机

用途：采用最新接纸技术，通过简约设计同时提供精准及可靠接纸，最高可达 450�米 /分的运行速度。

2、单面机

用途：单面机是一种高车速、快速换辊、卡匣式机器，较重的低振动结构以及低重心确保在所有楞型上均可顺畅运行。

3、涂胶机

用途：涂胶机凭借高精度伺服齿轮箱，可将镀铬刮胶辊以及施胶辊之间的间隙控制在 0.03毫米的精度范围之内。

4、轮转切断机

用途：轮转切断机作为一种标准的刀片，用于在各种软砧板轮转切断机，通过横切机两个刀片实现真正的无间隙订单切

换。

5、纵切压线机

用途：纵切压线机是一种采用紧凑设计的低维护机器包括两个独立分纸站和两个独立压线站，可以在无间隙或者有间隙

换单模式下进行订单切换，而不存在任何速度限制。

6、横切机

横切机包括三个主要部分：进纸部、切割部以及出纸部。

进纸部主要包括一个支撑板，用于采用独立传动拉辊部分夹持纸板，可以对进料部分进行升级，包括二级无撞击拉辊部

分，可以对进入的纸张进行额外控制，以便进行更高速度的作业。

切割部分包括一对钢质刀条，其上安装有单片刀片，特殊设计的自研磨规程便于操作人员进行调节，同时确保刀片在任

何情况下均处于精细调节状态以及锋利状态。

出纸部包括一个独立的传动无撞击出口辊，可以对出料部分进行升级，配备独立传动的防偏斜皮带部分，以便在任何速

度下对纸板出口刀片进行最高级别的控制。

7、堆叠机

用途：堆叠机主要包括 4个独立可控传送带部分、一个制动部分、一个分离部分以及一个堆叠机类型升降平台输出部分。

自动化堆叠机系统可配置一层、两层或者三层独立堆叠机高度，将纸板从横切机输送至堆叠机，在此将纸板堆叠。

（二）主要产品的业务流程图

（三）主要经营模式

佛斯伯（意大利）拥有独立完整的采购、研发、生产、检测和产品销售、客户服务体系。 公司根据市场需求及自身情况、市

场规则和运作机制，独立进行生产经营活动。

1、采购模式

佛斯伯（意大利）采购的主要零部件包括金属焊接成形部件、电子部件驱动器、大型金属构件、瓦楞辊等。 公司根据供应

商质量管理体系制定出所有对外采购零部件的检验标准， 并依据产品的复杂程度和残次品比例等因素定期调整供应商进行

洽谈，完成采购。

（1）采购职责分工

公司的采购由运营部下辖的采购部执行，其具体的职责分工如下：

职位 职责

外部装配分包商主管 负责零部件的装配分包供应商进行管理

采购员 零部件供应商的采购寻源

、

价格管理及绩效管理

采购与供应专员 承担日常的材料计划管理和订单管理

（2）采购类别

根据外采零部件的转配级别，公司将其采购的物料进一步划分为定制件（SL）、标准件（CA）、组装件（GA）、组装机

（GM），其中定制件是最为重要的部分。 相对于标准件，采购部门通常会优先考虑寻购组装件，以降低相应装配时间与成本。

在原型机设计阶段，研发部门会同采购部门合作，尽可能的简化设计，精简物料清单，寻购组装件。针对标准机型，采购部门同

样会和技术部门一起寻购组装件的供应商。

（3）供应商管理

佛斯伯（意大利）采用多点寻购、长期合作的采购策略，拥有数量较多且专业的供应商，从而保障零部件采购质量的稳定

性和供货周期，并尽可能地降低对部分关键供应商的依赖性。 例如，在每个关键的零部件类别中，佛斯伯（意大利）都保证至

少有 3-4家可供选择的合格供应商，尽量避免单一供应商；佛斯伯（意大利）能够与其主要供应商保持长期合作关系，与前十

大供应商的平均合作年限长达 10年以上。

佛斯伯（意大利）建立了完善的供应商评价和质量管理体系，由客户服务部门下属的技术团队负责制定所有对外采购零

部件的检验标准，并依据产品的复杂程度，残次品比例及因此导致的额外工作量等考虑因素而定期调整供应商质量评核。 在

检验过程中发现任何质量缺陷问题，佛斯伯（意大利）会启动缺陷纠正及预防方案，比如增加检验频次，对供应商现场审计，

对供应商警告，直至替换供应商。

2、生产模式

佛斯伯（意大利）实行“按订单组织生产”的生产模式。 由于生产的产品比较复杂，生产工期较长，且单一产品的价值较

高，佛斯伯（意大利）一般在接到客户的订单并要求客户支付部分订金后，才会根据销售合同、库存原材料等因素，向供应商

采购原材料，编制年度、季度、月度的生产计划，合理安排生产。上述生产模式可以充分提高公司的生产效率，最大程度减少了

资源的浪费，降低公司的生产风险。

公司瓦楞纸板成套设备的生产工艺流程包括设计环节、组装环节、整机调试环节和安装环节，其工艺流程图如下：

3、销售模式

佛斯伯（意大利）全部采用直销的方式，由公司销售人员直接与客户洽谈销售。 直销方式有利于公司直接面对客户，确保

需求信息准确、快速的传达、反馈至公司的研发、生产部门，为客户及时提供整体解决方案。 由于产品较为复杂，公司配置强大

的售后服务团队，负责现场安装、调试工作，深入了解客户的需求，并根据客户要求为其解决实际的技术和安装方面的问题。

公司主要产品均按照每个产品的具体配置以及标准价格确定每台产品的销售价格。 由于主要产品瓦楞纸板成套设备为

大型机器设备，生产技术先进，产品附加值较高，公司具备较强的定价能力。

（四）主要产品的产能、产量、销量、销售收入等情况

目前，佛斯伯（意大利）基本处于满负荷生产状态，每年通过提高生产效率来满足订单的增加，最近两年及一期主要产品

的产量、销量和销售收入情况如下：

项目

产量 销量 销售收入

（

万欧元

）

2011

年

2012

年

2013

年上

半年

2011

年

2012

年

2013

年上

半年

2011

年

2012

年

2013

年上

半年

整条生产线

14 12 1 14 12 1 3,052.30 4,103.30 115.70

干部单机

36 36 24 36 36 24 2,170.80 1,916.00 1,003.30

湿部单机

28 28 20 28 28 20 859.20 1,646.40 528.80

佛斯伯（意大利）根据客户需求自行研发设计并生产，产品在性能上有较大差异，成本也不尽相同，同样产品在单价上也

存在很大差异，不具有可比性。

佛斯伯（意大利）2013年上半年销售量较少，特别是产值较高的整条生产线只生产和销售了一条，主要是整条生产线生

产周期相对较长，从接受订单到完成安装需要 4至 6个月，根据目前已经签订的订单及生产计划安排，预计 2013 年可实现销

售收入 12,122.20万欧元，高于 2012年全年销售收入。

（五）佛斯伯（意大利）向前五名客户销售情况

报告期内，佛斯伯（意大利）向前五名客户销售的金额占当期销售总额的比例情况如下：

单位：万元

2013

年

1-6

月

客户名称 销售金额 占公司全部营业收入的比例

ROCKTENN 3,671.89 11.16%

INTERNATIONAL PAPER 3,035.07 9.22%

GREEN BAY PACKAGING 1,421.18 4.32%

GEORGIA PACIFIC 1,132.84 3.44%

AKERS PACKAGING SERVICE GROUP 996.23 3.03%

2012

年

客户名称 销售金额 占公司全部营业收入的比例

INTERNATIONAL PAPER 9,491.68 11.12%

AKERS PACKAGING SERVICE GROUP 3,481.22 4.08%

AQUILA GMBH 3,908.06 4.58%

JAEPEL PAPEIS & EMBALANGENS 3,120.97 3.66%

CARTONAJES UNION S.L. (MADRID) 2,806.62 3.29%

2011

年

客户名称 销售金额 占公司全部营业收入的比例

PACKAGING CORP 10,652.61 12.39%

INTERNATIONAL PAPER 10,726.90 12.47%

ROCKTENN 3,466.27 4.03%

TI-TEXAS 2,459.90 2.86%

PAPPENVERARBEITUNGS GESELL SCHAFT 2,248.74 2.61%

佛斯伯（意大利）在上述报告期内不存在向单个客户的销售比例超过总额的 50%或严重依赖于少数客户的情形。 （六）

主要原材料及能源供应情况

1、主要原材料构成及供应、价格变动情况

佛斯伯（意大利）采购的主要零部件包括定制配件、标准配件、组装配件、组装机和外购整机等，共有 70 多个大类，近 1.8

万种。 定制配件是指根据佛斯伯（意大利）根据客户的要求进行设计，然后由供应商进行量身定制的零部件；标准配件是指普

通零部件，通常为单一的散件，未经任何级别的定制和组装；组装配件是指经过部分或者局部组装的零部件组合；组装机主要

由第三方分包商组装的成品整机；外购整机是指直接从外部采购的整机（如电控箱等）。

佛斯伯（意大利）主要按照订单式组织生产，标准配件采购仅占约 20%。

原材料种类

采购金额

（

元

）

单价

（

元

）

2011

年

2012

年

2013

年上半年

2011

年

2012

年

2013

年上半年

定制配件

265,428,866.73 283,084,628.97 123,225,371.80 356.77 376.75 339.02

标准配件

93,439,212.55 95,185,313.89 50,717,854.31 12.86 13.92 11.19

组装配件

41,652,184.14 49,940,697.26 30,410,815.75 9,035.22 8,983.76 8,886.83

组装机

26,261,519.59 27,772,749.70 12,056,186.10 168,343.07 164,335.80 131,045.50

外购整机

11,568,232.02 14,423,407.01 4,285,942.85 226,828.08 206,048.67 129,877.06

合计

438,350,015.03 470,406,796.83 220,696,170.80 -

汇率折算：采用 2011年、2012年和 2013年上半年的的欧元兑人民币平均汇率 1：9.0003、 1:8.1127�和 1:8.1969。

原材料种类

采购数量

2011

年

2012

年

2013

年上半年

定制配件

743,974 751,378 363,471

标准配件

7,264,287 6,839,539 4,530,898

组装配件

4,610 5,559 3,422

组装机

156 169 92

外购整机

51 70 33

2、主要能源构成及供应、价格变动情况

佛斯伯（意大利）使用的能源主要为电力，使用电力的金额及电量情况如下：

项目

金额

（

元

）

电量

（

KWH

）

2011

年

2012

年

2013

年上半年

2011

年

2012

年

2013

年上半年

电力

1,316,203.49 1,503,023.57 641,314.62 1,307,234.00 1,373,414.00 666,940.00

佛斯伯（意大利）使用的电力平均单价情况如下：

项目

单价

（

元

）

2011

年

2012

年

2013

年上半年

电力

1.01 1.09 0.96

汇率折算采用 2013年 6月 30日的欧元兑人民币汇率 1：8.0536，美元兑人民币为 1：6.1787。

3、主要原材料和能源占主营业务成本的比重

项目

2011

年

2012

年

2013

年上半年

原材料

68.02% 71.07% 71.00%

电力

0.21% 0.23% 0.24%

4、向前五名供应商采购情况

单位：万元

2013

年

1-6

月

供应商名称 采购金额 占采购额的比例

TIRUNA S.L. 922.64 4.18%

OFF. MECC. GALLI & SESTI S.R.L. 688.23 3.12%

OFF. MECC. CIOLINI S.R.L. 675.34 3.06%

UNICO, INC. 626.46 2.84%

DIGITEC AUTOMAZIONE 590.43 2.68%

2012

年

供应商名称 采购金额 占采购额的比例

OFF. MECC. CIOLINI S.R.L. 1,528.97 3.25%

OFF. MECC. GALLI & SESTI S.R.L. 1,294.51 2.75%

ELETTROLINE AUTOMAZIONE S.R.L. 1,149.51 2.44%

DIGITEC AUTOMAZIONE 1,083.15 2.30%

F.LLI CONTINI S.R.L. 1,080.27 2.30%

2011

年

供应商名称 采购金额 占采购额的比例

OFF. MECC. GALLI & SESTI S.R.L. 1,825.75 4.17%

DIGITEC AUTOMAZIONE 1,674.71 3.82%

OFF. MECC. CIOLINI S.R.L. 1,515.73 3.46%

ELETTROLINE AUTOMAZIONE S.R.L. 1,309.67 2.99%

ZENITH CUTTER CO. 985.60 2.25%

佛斯伯（意大利）在上述报告期内不存在向单个供应商的采购比例超过总额的 50%或严重依赖于少数供应商的情形。

（七）主要产品和服务的质量控制情况，包括质量控制标准、质量控制措施、出现的质量纠纷等。

佛斯伯（意大利）高度重视产品质量，其产品符合欧盟《技术协调与标准化新方法》及美国的产品质量相关要求。 佛斯伯

（意大利）坚持安全第一、预防为主的方针，把安全生产融于生产作业的全过程及每个员工的工作岗位，建立了一套完善的安

全检测管理系统（OIS），用以改进工作流程和相关环节的安全情况，并配备专职安全管理人员，对日常安全生产进行管理监

督，始终抓好安全管理，促进安全生产。

由于全部零部件均向供应商采购，佛斯伯（意大利）建立了严格的供应商管理体系，由售后服务部门下属的技术团队负

责制定所有对外采购零部件的检验标准，并依据产品的复杂程度、残次品比例，及因此导致的额外工作量等因素定期调整供

应商质量评核。 上述质量检验参数均被记录在案，生产供应商质量报告，并定期更新。

如果在检验过程中发现任何质量缺陷问题，佛斯伯（意大利）将启动缺陷纠正及预防方案，如增加检验频次，对供应商现

场审计、警告以及替换供应商等。 同时，佛斯伯（意大利）在供应商合同中也规定了由质量缺陷引起的供应商承担的义务与责

任，例如，若由于零部件质量原因导致终端客户机器故障时，供应商有责任提供现场技术支持。

九、交易标的资产许可情况

截至本报告书摘要出具日，佛斯伯（意大利）不存在许可他人使用自己所有的资产，或者作为被许可方使用他人资产的

情况。

十、交易标的债权债务的转移情况

本次交易的交易标的为佛斯伯（意大利）60%的股份，并采用现金支付的方式收购，不涉及交易标的债权债务的转移，交

易标的原有的债权债务仍由佛斯伯（意大利）享有或承担。

十一、重大会计政策或会计估计差异或变更对佛斯伯（意大利）利润的影响

佛斯伯（意大利）执行的是意大利会计准则。 本次佛斯伯（意大利）财务报告后附财务报表已按照中国企业会计准则进

行了模拟调整，因此不存在重大会计政策或会计估计差异的情况。

第五节 财务会计信息

一、标的公司财务信息

立信会计师对佛斯伯（意大利）编制的 2011� 年度、2012� 年度及 2013� 年 1-6� 月财务报表及附注进行了审计，并出具了

《审计报告》，其财务简表如下：

（一）资产负债表简表

单位：万元

项目

2013-6-30 2012-12-31 2011-12-31

流动资产

51,472.02 46,245.85 43,588.80

非流动资产

9,998.81 10,049.62 8,212.23

资产总额

61,470.82 56,295.47 51,801.04

流动负债

49,384.24 41,801.81 40,433.77

非流动负债

4,452.73 5,309.71 6,261.24

负债总额

53,836.97 47,111.52 46,695.01

归属于母公司股东权益合计

7,633.86 9,183.95 5,103.82

股东权益合计

7,633.86 9,183.95 5,106.02

（二）利润表简表

单位：万元

项目

2013

年

1-6

月

2012

年度

2011

年度

营业收入

32,915.55 85,386.10 86,005.29

营业利润

-213.16 6,460.96 5,122.86

利润总额

-177.75 6,679.86 5,469.59

净利润

133.19 4,307.81 2,690.39

归属于母公司股东的净利润

133.19 4,307.81 2,688.45

（三）现金流量表简表

单位：万元

项目

2013

年

1-6

月

2012

年度

2011

年度

经营活动产生的现金流量净额

6,035.92 4,110.09 1,898.35

投资活动产生的现金流量净额

-240.04 -193.84 -793.86

筹资活动产生的现金流量净额

-4,770.07 -469.10 -2,969.07

现金及现金等价物净增加额

1,025.82 3,447.16 -1,864.57

年末现金及现金等价物余额

5,129.70 4,103.88 656.72

二、备考合并财务数据

公司根据《重大重组管理办法》、《格式准则 26� 号》的规定和要求，假设本次交易已于 2012 年 1 月 1 日实施完成，即佛

斯伯（意大利）已于 2012年 1月 1日成为本公司的控股子公司，以此为基础编制了上市公司最近一年及一期备考合并财务报

表，其财务数据简表如下：

（一）备考资产负债表简表

单位：万元

项目

2013-6-30 2012-12-31

流动资产

124,132.36 121,341.79

非流动资产

55,361.07 50,830.66

资产总额

179,493.43 172,172.45

流动负债

94,200.55 86,045.46

非流动负债

6,462.73 5,309.71

负债总额

100,663.28 91,355.17

归属于母公司股东权益合计

75,776.60 77,773.77

股东权益合计

78,830.14 80,817.28

（二）备考利润表简表

单位：万元

项目

2013

年

1-6

月

2012

年度

营业收入

49,787.81 118,522.86

营业利润

3,484.26 13,727.59

利润总额

3,587.68 14,266.61

净利润

3,333.03 10,673.03

归属于母公司股东的净利润

3,282.30 8,949.91

三、标的公司盈利预测主要财务数据

根据立信会计师出具的《盈利预测审核报告》，标的公司盈利预测数据如下：

单位：万元

项目

2013

年度

2014

年度

一

、

营业收入

99,364.39 106,712.18

减

：

营业成本

74,961.52 80,349.41

营业税金及附加

16.19 17.00

销售费用

8,411.97 9,283.96

管理费用

7,690.90 8,323.55

财务费用

234.56 219.15

资产减值损失

237.57 238.54

二

、

营业利润

7,915.44 8,417.22

三

、

利润总额

7,950.86 8,417.22

减

：

所得税费用

2,432.42 2,604.75

四

、

净利润

5,518.44 5,812.47
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