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概念股“出血” 34亿全线虚脱

证券时报记者 邓飞

昨日，沪深两市双双下跌逾

1%

，创

业板指跳空大跌

2.91%

。 虽然大盘指数

跌幅并不大，但是前期强势板块集体重

挫， 概念股全面退潮引发资金大幅撤

离，

O2O

概念（即

Online To Offline

）、互

联金融、云计算、民营银行、软件服务、

土地流转、智能穿戴等概念板块跌幅均

超过

4%

。

强势板块补跌

明星股纷纷跌停

证券时报记者统计发现， 昨日两市

仅有稀土永磁和银行板块勉强收红，其

余板块尽墨。值得注意的是，前期炒作人

气爆棚的

O2O

概念、互联金融、民营银

行、 软件服务、 土地流转板块分别下挫

6.05%

、

5.63%

、

4.37%

、

4.30%

、

4.15%

，强

势板块补跌成为昨日盘面最大特点。 分

析人士提醒，大盘短期上冲乏力，前期涨

幅巨大的题材股将面临获利盘抛压。

分板块看，

O2O

概念股大面积跳水。

中央商场、王府井、天虹商场跌停，红旗

连锁、友阿股份、友谊股份跌幅逾

9%

，步

步高、重庆百货、苏宁云商跌幅超过

8%

。

互联金融板块全线下挫。 深圳华强

盘中跌停，收盘大跌

9.60%

；内蒙君正、

大智慧、上海钢联、生意宝等多股跌幅超

过

5%

。

民营银行板块除浙江东日微涨

1.43%

外，其余个股均不同程度下跌，其

中友阿股份、红豆股份、中关村等

12

股

跌幅超过

5%

。

软件股停下强势步伐，近期连续涨停

的宝信软件和天玑科技双双跌停；太极股

份、中国软件、浪潮软件等前期强势股亦

跌幅居前，分别下跌

9.77%

、

7.81%

、

6.32%

。

土地流转概念全面退潮， 辉隆股份

携海南橡胶跌停，罗牛山、亚盛集团、北

大荒等多股跌幅超过

8%

。

逾34亿元出逃

机构抛弃O2O概念

据

Wind

数据统计，

O2O

概念、 互联

金融、民营银行、软件服务、土地流转板块

昨日分别净流出资金

8.27

亿元、

5.07

亿

元、

6.13

亿元、

5.35

亿元、

9.35

亿元，仅上述

5

个概念板块出逃资金就超过

34

亿元。

集体跳水的

O2O

概念股成为资金

撤离的重灾区， 苏宁云商和友阿股份分

别净流出

2.71

亿元、

1.11

亿元； 红旗连

锁、友谊股份、中央商场净流出资金均突

破

5000

万元；天虹商场、王府井、步步高

等净流出资金超过

2000

万元。需要提及

的是， 机构大面积卖出

O2O

概念股，上

演胜利大逃亡。昨日龙虎榜数据显示，中

央商场和天虹商场分别遭到

4

家、

3

家

机构大幅卖出。

互联金融概念股方面， 内蒙君正和

雅戈尔净流出资金分别达

6533

万元、

5243

万元，金证股份、生意宝、同花顺净

流出资金突破千万元大关。 而从民营银

行来看， 苏宁云商和友阿股份净流出资

金居前， 金发科技净流出资金也达到

9200

万元。

软件服务股方面， 用友软件净流

出资金高达

9648

万元，浪潮软件和中

国软件净流出资金逾

4000

万元，宝信软

件、 佳都新太、 大智慧净流出资金超过

3000

万元。

资金从土地流转概念股撤离情况也

较为严重， 海南橡胶和亚盛集团分别净

流出资金

2.82

亿元、

1.25

亿元， 罗顿发

展、辉隆股份、罗牛山、北大荒净流出资

金突破

6000

万元。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 10 月 24 日，A 股市场有小

天鹅 A、中航电子、金证股份共 3

家上市公司的限售股解禁。

小天鹅 A（000418）：解禁

股性质为股改限售股， 解禁股数

111.98

万股。 解禁股东

3

家，即杨

介珍、 深圳市新华财富资产管理

有限公司、 江苏小天鹅集团有限

公司， 持股占总股本比例均低于

1%

，属于“小非”，首次解禁且持股

全部解禁， 解禁股数合计占流通

A

股比例为

0.29%

，占总股本比例

为

0.18%

。 该股的套现压力很小。

中航电子（600372）：解禁

股性质为定向增发限售股，去

年同期定向增发价为

17.15

元

/

股， 除权除息后调整为

13.15

元

/

股。 解禁股数

5002.91

万股，解

禁股东

3

家，即新疆融升裕晋股权

投资合伙企业（有限合伙）、博弘数

君（天津）投资合伙企业（有限合

伙）、中国银河投资管理有限公司，

持股占总股本比例分别为

1.55%

、

0.86%

、

0.45%

，均为“小非”，均为首

次解禁且持股全部解禁，解禁股数

合计占流通

A

股比例为

5.87%

，占

总股本比例为

2.84%

。该股市场价

格高于调整后定向增发价， 套现

压力一般。

金证股份（600446）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

3.8

万股， 占流通

A

股比例

为

0.01%

。 该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

中小板成交6.47亿元

QFII天量倒腾美邦服饰

证券时报记者 邓飞

昨日，沪深两市共完成

26

笔

大宗交易， 涉及

11

家上市公司，

成交股数

8657.38

万股， 成交总

额

10.77

亿元。 其中，沪市成交

1

笔，成交股数

219.21

万股，成交

金额

3991.88

万元； 深市成交

25

笔，成交股数

8438.17

万股，成交

金额

103660.7

万元。

从折价率来看， 沪深两市大

宗交易平均折价率为

6%

， 仍处

较高水平。沪市仅有

1

笔交易，还

是以

1.85%

的溢价成交； 深市平

均折价率达

6.31%

， 中小板及创

业板平均水平低于深市主板，分

别为

5.34%

、

5.80%

。

中小板一枝独秀

美邦服饰成交4亿

昨日， 中小板大宗交易再度

爆量， 共有

6

家中小板公司合计

成交

15

笔，成交股数

4926

万股，

成交总额

6.47

亿元，成交金额较

前一个交易日大幅增加。

而当日大宗交易成交大户当

属中小板公司美邦服饰， 该股昨

现

5

笔大宗交易，成交股数

2777

万股，成交总额

4.03

亿元，成交

价格

14.52

元，较其

15.46

元的收

盘价折价

6.08%

。 卖方均为中国

国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部， 买方为中国国际金

融有限公司上海淮海中路证券营

业部和国信证券股份有限公司深

圳红岭中路证券营业部。

值得注意的是， 美邦服饰除

了一笔

201

万股的大宗交易是由

国信证券深圳红岭中路营业部接

手外，其余

2576

万股均是中金公

司上海淮海中路营业部自买自

卖。近期，美邦服饰回购邦购网重

拾电商业务， 积极推进

O2O

战

略，

10

月份以来， 该股已累计上

涨逾四成， 此时出现天量大宗交

易肯定颇受市场关注， 加上买卖

营业部又是市场公认的“

QFII

大本

营”，无疑更让投资者浮想联翩。

另外， 江粉磁材昨日再度出现

大宗交易。 该股以

10.85

元成交

1500

万股， 较其

11.30

元的收盘价

折价

3.98%

， 成交金额

1.63

亿元。

卖方均为平安证券交易单元， 买方

分别为中国国际金融有限公司深圳

福华一路证券营业部、 中国民族证

券有限责任公司上海南丹东路证券

营业部、 航天证券有限责任公司上

海曹杨路证券营业部。

本周三， 平安证券交易单元也

曾卖出

1000

万股江粉磁材给航天

证券有限责任公司上海曹杨路证券

营业部， 当时成交价格为

9.86

元，

同样较其当日收盘价折价

3.99%

，

由此看来该股此轮减持早有计划。

结合公开信息来看， 减持方应该就

是该公司第一大流通股东深圳市平

安创新资本投资有限公司。 从二级

市场看， 江粉磁材近期走势十分强

劲， 近

4

个交易日累计涨幅已达

18.45%

。 该股昨日强势涨停，收盘

报

11.30

元，成交额

3.83

亿元，创出

近两年天量。

海通国际部不淡定

溢价抢西藏药业

昨日，沪市只有

1

笔大宗交易，

但这笔交易却是昨日两市唯一一笔

溢价大宗交易。 西藏药业昨日成交

219.21

万股， 成交金额

3991.88

万

元，成交价格

18.21

元，较其

17.88

元的收盘价溢价

1.85%

。 卖方为光

大证券股份有限公司天津广东路证

券营业部， 买方则为此前经常零折

价批发蓝筹股的海通证券股份有限

公司国际部。

二级市场上， 西藏药业昨日跌

破多条均线支撑， 自上周四创出

19.97

元的阶段性高点后，股价已累

计下挫逾

10%

。 不过，该股近期日

均成交额也就三千多万元， 交易不

活跃或许是海通国际部愿意溢价接

盘的主要原因。

数据来源：Wind资讯 邓飞/制表

O2O指引方向 零售业估值仍会上移

杨夏 曾敏

近两个交易日零售股普遍出现

较大程度的回调，令前期介入的资金

不得已选择出逃，但我们仍坚定看好

行业估值中枢会上移。

前期在 O2O 模式的触发下，各

零售股上涨速度较快， 也未见调整，

不少股票已快速修复至 20 倍市盈率

左右，此次回调是对前期快速上涨的

修正，快速上涨之后的快速下跌实属

正常。我们认为，O2O 是未来的方向，

线上线下融合是大趋势，渠道价值将

得到重估，对应国外成熟零售企业的

估值， 零售行业估值中枢可上抬至

15~20 倍毋庸置疑。

近期我们在路演时，发现很多投

资者纠结于 O2O 模式，对于百货来说，

受制于分割的区域代理以及供应商区

域差别定价的价格体系，线上购买环节

难以实现。 我们认可这一点，并认为直

接在手机端实现购买实施起来确实有

难度，需要时间来完成。 但大多投资者

只关注到了这一点，当前对于零售企业

而言，机会更多是由基于移动互联网的

大数据实施精准营销所带来，由此影响

的是到店率、客流、成交率、商品组合调

整等等， 可谓实质性影响企业经营，因

此 O2O 并非只是概念炒作。

我们认为行业性的估值修复必然是

百花齐放，但再往后看，肯定会出现分化，

不少零售企业如天虹、友阿、步步高、王

府井等都已经开始或准备开始实施相关

转型策略，需要时间来进行验证。 第一步

需要检验的是，这种新的手段运用是否确

实能够对业绩产生影响，这方面银泰已经

走在了前面，如果实施后的门店，同店增

长确实能高过行业；第二步就是要看不同

企业的实施情况，检验其经营能力是否能

够跟上，好的企业将获得估值溢价。

行业景气方面， 今年的 10%左右的

低增长市场已有预期， 我们认为在温和

通胀的背景下，行业景气将缓慢向上，对

估值不构成负面影响。 投资者近期需要

关注的事项还有电商“双十一” 促销，其

中天猫高调宣布与银泰合作， 对行业是

较为正面的影响。投资标的选择上，投资

者可优先选择当前还未发布转型信息、

基本面和业绩不错、低估值的公司，如王

府井、鄂武商、重庆百货等。

（作者系招商证券分析师）

昨日跌幅居前的前期强势股市场数据一览

互联网金融靶位下沉 “百发” 没百中

百度百发概念股并未重现余额宝诞生引发的市场狂热

证券时报记者 张欣然

日前，继阿里巴巴后，互联网三巨头

之一的百度也宣布加入战局， 姗姗来迟

的百度也给眼下正如火如荼的互联网金

融又添了一把火。不过，

A

股市场的互联

网金融概念股近两日却集体遇冷。

据

Wind

统计数据显示， 截至昨日

收盘，

9

只互联网金融概念股均出现不

同程度的下跌。 其中，内蒙君正、苏宁云

商两家上市公司跌幅均超过

8%

， 整个

互联网金融概念板块在当日

A

股市场

的板块跌幅榜中排名靠前。

10

月

21

日， 网络巨头百度宣布旗

下 “百度金融中心———理财” 平台将于

10

月

28

日正式上线， 届时公司还将推

出目标年化收益率

8%

的理财计划 “百

发”。 该计划由百度金融中心、华夏基金

联合推出， 并由中国投资担保有限公司

全程担保。

据介绍，“百度金融中心” 将在综合

百度已有资源的基础上， 与广大金融机

构展开合作，重塑传统金融产品设计、包

装、销售、服务各个环节，为用户提供

金融产品、服务。

“百度作为全球最大的中文搜索

引擎公司， 无论从产品研发、 技术支

撑、客户洞察、品牌营销等各个方面衡

量，百度都占据了巨大优势，这不仅为

其进军互联网金融增添一臂之力，同

时也将推进全民互联网理财时代的提

前到来。”深圳某券商互联网行业分析

师称。

然而，百度百发的问世，

A

股市场

并没有表现出如前期追捧余额宝等的

热捧。 昨日受重挫的互联网金融概念

股继续延续弱势， 板块内

9

只概念股

均出现不同程度的下跌， 其中内蒙君

正、 苏宁云商两家上市公司跌幅均超

过

8%

，生意宝、恒生电子跌幅也超过

5%

。 资金流向方面，位居个股资金净

流出排名前三的分别是内蒙君正、恒

生电子、金证股份，昨日资金净流出额

分别为

5674

万元、

3611

万元、

2199

万

元， 对应的涨跌幅分别为

8.94%

、

5.42%

、

4.49%

。

“互联网企业和基金行业的联合，

越来越成为大势所趋。 ”华宝证券分析

师胡立刚在最新研究报告中指出，继余

额宝宣称用户数已经超过

1600

万、累

计申购数额高达惊人的

1300

亿后，互

联网市场进入各种“宝”和各种“富”的

阶段。

国金证券分析师赵旭翔认为， 目前

互联网金融进入实质性阶段，随着腾讯、

百度等其他互联网厂商的高调跟进，其

业务也将从基金业延伸至券商行业和银

行行业中。

另有分析人士认为， 互联网金融是

现代信息科技应用的体现， 作为一种新

型的支付工具， 它改变了银行独占资金

支付的格局， 给传统银行经营模式带来

颠覆性的影响。互联网金融是大势所趋，

之前二级市场上互联网金融概念受到资

金热捧而持续高烧，出现飙升走势。尽管

近日互联网金融概念股连连遇挫， 但随

着百度高调涉足互联网金融等利好消息

的发酵，板块行情有望重新崛起。

数据来源：Wind资讯 张欣然/制表

官兵/漫画

近

１５

日互联网金融概念股涨跌幅情况一览

笔数

涉及公司

数量

成交数量

（万股）

成交金额

（万元）

平均折价率

沪市

１ １ ２１９．２１ ３９９１．８８ －１．８５％

深市

２５ １０ ８４３８．１７ １０３６６０．７０ ６．３１％

中小板

１５ ６ ４９２６ ６４７２９．３６ ５．３４％

创业板

４ ２ ８５２．０５ １４２１８．７４ ５．８０％

合计

２６ １１ ８６５７．３８ １０７６５２．５８ ６．００％

证券简称

成交价格

（元）

收盘价

（元）

折价率 成交量（万股）

成交金额

（万元）

美邦服饰

１４．５２ １５．４６ ６．０８％ １２５６ １８２３７．１２

美邦服饰

１４．５２ １５．４６ ６．０８％ １２００ １７４２４

美邦服饰

１４．５２ １５．４６ ６．０８％ ２０１ ２９１８．５２

美邦服饰

１４．５２ １５．４６ ６．０８％ ６０ ８７１．２

美邦服饰

１４．５２ １５．４６ ６．０８％ ６０ ８７１．２

证券代码 证券简称

昨日收盘

价 （元）

昨日涨跌

幅 （

％

）

昨日成交

额（亿元）

近

５

日涨跌

幅（

％

）

近

１０

日涨

跌幅（

％

）

近

１５

日涨

跌幅（

％

）

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１１．３６００ －８．４６０９ ３５．６２１５ －１０．５５１２ －１３．２１６２ －９．４８２１

００２０９５．ＳＺ

生意宝

３１．８５００ －５．７９７１ １．２１９４ －８．７１３１ －２２．９７４６ －１５．７６３０

３０００３３．ＳＺ

同花顺

２６．１７００ －２．８５８２ ０．５１８６ －０．７５８４ －１３．６３０４ －１０．５６０５

３０００５９．ＳＺ

东方财富

１９．５３００ －２．７３９０ ２．６０８０ －５．７８８７ －１７．２８０８ －６．１９６０

３０００７９．ＳＺ

数码视讯

２２．４０００ －４．８８３２ ２．６２６７ －６．６６６７ －１９．５６９１ －１６．９７５５

６００４４６．ＳＨ

金证股份

１５．９６００ －４．４８８３ １．６８８６ －４．４３１１ ６．０４６５ １６．９２３１

６００５７０．ＳＨ

恒生电子

１９．７２００ －５．４１９７ １．８４６０ －７．７２１１ －１１．０５１０ －１．２０２４


