
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称 金额（万元） 代码 名称 次数 席位 金额（万元）

００２２６９

美邦服饰

６５７８５．５０ ００２２６９

美邦服饰

１２

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

５２００６．６７

００２６００

江粉磁材

２６１３５．００ ００２４８６

嘉 麟 杰

１２

海通证券股份有限公司国际部

３４２１２．７８

００２４８６

嘉 麟 杰

２２１８６．８４ ００２４６５

海格通信

８

航天证券有限责任公司上海曹杨路证券营业部

３１９１６．００

０００８０９

铁岭新城

１８８５９．９９ ００２４７８

常宝股份

７

机构专用

２４８３２．５３

００２７０１

奥 瑞 金

１８５１６．００ ０００８０９

铁岭新城

６

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

２３０５２．９８

００２４６５

海格通信

１７４９３．５０ ００２７０１

奥 瑞 金

５

中国银河证券股份有限公司青岛广西路证券营业部

１９９４５．１９

３００００５

探 路 者

１５７６０．００ ００２７０２

海欣食品

５

中信证券股份有限公司常州环府路证券营业部

１７４９３．５０

６０３００８

喜 临 门

１２５７７．１０ ６０３００８

喜 临 门

５

国泰君安证券股份有限公司上海打浦路证券营业部

９６１４．６８

３００３４０

科恒股份

１２０４４．００ ００２５２１

齐峰新材

４

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

９４１０．８２

００２７０２

海欣食品

１０６４６．８９ ００２６００

江粉磁材

４

国元证券股份有限公司上海民生路证券营业部

９２６９．４６

６０３７６６

隆鑫通用

１０３２０．９８ ３０００２４

机 器 人

３

申银万国证券股份有限公司上海沪太路证券营业部

７３６０．２０

６００２１１

西藏药业

９６４９．８８ ３００３４０

科恒股份

３

宏源证券股份有限公司杭州金华路证券营业部

６８８５．００

３００１１１

向 日 葵

９６１４．６８ ３００３５６

光一科技

３

中国国际金融有限公司深圳福华一路证券营业部

６５１１．８０

００２６５８

雪 迪 龙

９４３９．５０ ６０３７６６

隆鑫通用

３

山西证券股份有限公司太原府西街证券营业部

６３１０．００

３００３５６

光一科技

８９２８．４０ ０００５５１

创元科技

２

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

６２６３．６０

６００６３８

新 黄 浦

８８２１．１６ ００２３６３

隆基机械

２

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

６２０２．８４

６００６９１

阳煤化工

８６１７．８３ ００２３９４

联发股份

２

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业部

６１３７．００

０００７９３

华闻传媒

７２８４．００ ００２５１０

天 汽 模

２

东莞证券有限责任公司杭州丹枫路证券营业部

５９１６．１９

３０００２４

机 器 人

６９７２．９４ ００２６８０

黄海机械

２

国泰君安证券股份有限公司北京德外大街证券营业部

５８０８．７６

３００２７４

阳光电源

６０３４．００ ３００００５

探 路 者

２

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

５７５８．００

３００２５８

精锻科技

５７７２．６０ ３００１１１

向 日 葵

２

华泰证券股份有限公司大连解放路证券营业部

４８３６．２７

６０００２１

上海电力

５７２４．００ ３００２５８

精锻科技

２

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

４７７５．３０

００２４７８

常宝股份

５２１４．８４ ３００２７４

阳光电源

２

广发证券股份有限公司广州天河北路大都会广场证券营业部

４７４３．００

００２４８１

双塔食品

４７２０．００ ６００２１１

西藏药业

２

中国中投证券有限责任公司常州晋陵中路证券营业部

４６３６．４０

６００１４１

兴发集团

４７２０．００ ６００２４２

中昌海运

２

东方证券股份有限公司上海浦东南路证券营业部

４３１５．２８

００２６８０

黄海机械

４６３６．４０ ６００６３８

新 黄 浦

２

光大证券股份有限公司宁波北仑新碶证券营业部

４２６９．００

００２３９４

联发股份

４１５２．２３ ６０１３７７

兴业证券

２

国元证券股份有限公司上海中山北路证券营业部

３５１３．２７

６０１３１８

中国平安

３９５８．０７ ０００４０８

金 谷 源

１

广发证券股份有限公司上海水清南路证券营业部

３３７７．００

６００２４２

中昌海运

３５２６．７４ ０００４１３

宝 石

Ａ １

申银万国证券股份有限公司上海龙漕路证券营业部

３３５４．１２

６０００１６

民生银行

３３９５．０７ ０００７８２

美达股份

１

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

３２７８．００

０００７８２

美达股份

３１２０．００ ０００７９３

华闻传媒

１

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

３１５２．００

６００７８１

上海辅仁

３０３１．０３ ００２０４３

兔 宝 宝

１

财达证券有限责任公司北京首体南路营业部

３０４０．７４

６０１１６６

兴业银行

２９２３．６１ ００２０８３

孚日股份

１

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

３０１７．００

００２０４３

兔 宝 宝

２６８０．００ ００２１２４

天邦股份

１

方正证券股份有限公司西安南大街证券营业部

２９７４．００

００２４９４

华斯股份

２４４３．５０ ００２１４２

宁波银行

１

中信建投证券股份有限公司深圳深南中路证券营业部

２９６１．００

００２１２４

天邦股份

２４０４．００ ００２１４５

中核钛白

１

国信证券股份有限公司深圳红岭中路证券营业部

２９１８．５２

６００７７１

广 誉 远

２２９６．５２ ００２１９５

海隆软件

１

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

２８４６．００

３００２１３

佳讯飞鸿

２１１４．７４ ００２２５２

上海莱士

１

中信证券股份有限公司上海古北路证券营业部

２７６３．００

００２５１０

天 汽 模

２０７６．００ ００２３２６

永太科技

１

民生证券股份有限公司上海漕溪北路证券营业部

２７０８．４８

０００４１３

宝 石

Ａ ２０１６．００ ００２３４９

精华制药

１

国联证券股份有限公司无锡梁溪路证券营业部

２６８０．００

６０００００

浦发银行

２０１４．３６ ００２３６５

永安药业

１

广发证券股份有限公司杭州市天目山路证券营业部

２６２２．６０

０００４０８

金 谷 源

１９１４．００ ００２４５２

长高集团

１

光大证券股份有限公司深圳深南大道证券营业部

２５６４．７９

００２６６７

鞍重股份

１９００．００ ００２４６９

三维工程

１

中信证券股份有限公司深圳福华一路证券营业部

２４４３．５０

００２３６３

隆基机械

１８９３．４９ ００２４７３

圣 莱 达

１

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司杭州东新路证券营业部

２４０４．００

６０１３２８

交通银行

１７１３．９２ ００２４８１

双塔食品

１

华泰证券股份有限公司南京高淳宝塔路证券营业部

２３４８．１４

６０００３０

中信证券

１６９５．００ ００２４９４

华斯股份

１

财通证券有限责任公司上海漕溪路证券营业部

２２１０．４０

６００８３７

海通证券

１６８０．０９ ００２５０６ ＊ＳＴ

超日

１

航天证券有限责任公司总部

（

非对外营业部

）

２１３２．５０

００２５０６ ＊ＳＴ

超日

１６１２．７０ ００２６５８

雪 迪 龙

１

光大证券股份有限公司上海塔城路证券营业部

２１２８．００

００２２５２

上海莱士

１５９０．００ ００２６６７

鞍重股份

１

国泰君安交易单元

（

０１００００

）

２０８４．５５

００２４７３

圣 莱 达

１４８０．４４ ３０００２２

吉峰农机

１

财达证券有限责任公司北京首体南路证券营业部

２０１６．００

６０１３９８

工商银行

１４４０．１８ ３００１１８

东方日升

１

海通证券股份有限公司东莞胜和路证券营业部

１９１４．００

６０１６６８

中国建筑

１４３６．８０ ３００１９１

潜能恒信

１

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业部

１７５６．９２

００２５２１

齐峰新材

１３８１．６２ ３００２１３

佳讯飞鸿

１

东吴证券股份有限公司苏州干将东路证券营业部

１７３４．８０

３０００２２

吉峰农机

１３１２．００ ３００３２３

华灿光电

１

海通证券股份有限公司上海南桥证券营业部

１６１２．７０

３００３２３

华灿光电

１２７６．００ ３００３４５

红宇新材

１

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司杭州庆春路证券营业部

１４８３．９０

３００３４５

红宇新材

１２０７．１６ ６０００００

浦发银行

１

国信证券股份有限公司宁波百丈东路证券营业部

１４８０．４４

６００５１９

贵州茅台

１１６１．１８ ６０００１６

民生银行

１

英大证券有限责任公司南昌阳明路证券营业部

１４４３．７５

６０１９３９

建设银行

１１４８．１９ ６０００２１

上海电力

１

信达证券股份有限公司深圳深南大道证券营业部

１３１２．００

６０００４８

保利地产

１１２６．６３ ６０００３０

中信证券

１

申银万国证券股份有限公司沈阳岐山中路证券营业部

１２７６．００

６０１００９

南京银行

１０５８．６０ ６０００３５

楚天高速

１

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

１２４３．５２

０００５５１

创元科技

１０５０．００ ６０００４８

保利地产

１

方正证券股份有限公司温州小南路证券营业部

１１８６．６３

６００９９８

九 州 通

９８８．００ ６００１４１

兴发集团

１

爱建证券有限责任公司上海兰溪路证券营业部

１０５８．６０

００２１４５

中核钛白

９３７．４４ ６００５１９

贵州茅台

１

厦门证券有限公司福州五一北路证券营业部

１０５０．４０

３００１９１

潜能恒信

９１８．７２ ６００５６６

洪城股份

１

中信建投证券股份有限公司南京王府大街证券营业部

１０３８．００

００２１４２

宁波银行

８８８．３５ ６００６２１

华鑫股份

１

中信万通证券有限责任公司青岛深圳路证券营业部

９３７．４４

６０１１６９

北京银行

８６９．８１ ６００６９１

阳煤化工

１

华鑫证券有限责任公司北京阜成门外大街证券营业部

９１８．７２

６００６２１

华鑫股份

８１７．６４ ６００７７１

广 誉 远

１

爱建证券有限责任公司上海宁夏路证券营业部

８８８．３５

６０３３６６

日出东方

７９１．４９ ６００７８１

上海辅仁

１

华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超商务中心证券营业部

８１９．６５

００２４６９

三维工程

７４４．００ ６００８３７

海通证券

１
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新增筹码加大强势股下行压力

秦洪

本周

A

股市场出现了重心

下移的走势， 前期强势股纷纷下

挫，与此同时，大小非的减持意愿

也开始增强。 不少强势股频频出

现大宗交易， 新增筹码的增多进

一步加大了这些个股的下行压

力。

前期

A

股市场持续走强的

情况下， 不少二级市场参与者为

了能够在短期内获得更多的筹

码， 往往愿意通过大宗交易收集

低位筹码，然后锁筹，令二级市场

股价持续上涨。但是，在当前弱势

的格局下， 大宗交易承接方接盘

意愿迅速下降， 并且加快了股票

的周转时间， 迅速在二级市场套

现。受此影响，这些个股二级市场

走势也进一步疲软。

从一些此类个股的走势来

看， 本周前半周一度出现向上态

势，有进入一波主升浪的迹象。但

由于大小非抛售力度加大， 且市

场处于弱势格局， 导致上升势头

的终结。 看来，在强势市场，大宗

交易新增筹码会被锁筹， 从而放

大股价涨升幅度。而在弱势市场，

大宗交易新增筹码则会迅速套

现，从而加大股价的下行压力。

重点个股点评

海欣食品（002702）：公司

是中华老字号企业。与此同时，公

司产业链布局完善，在浙江舟山、

福州拥有专业海洋水产品精深加

工基地及研发中心， 形成以速冻

鱼糜制品、 速冻肉制品为主的速

冻食品研发、 生产和销售整体业务

格局。 “海欣”品牌在速冻鱼糜制品

行业具有较高知名度，曾荣获“中国

名牌”、“中国驰名商标”称号。因此，

公司未来业绩反转的预期依然强

烈。 故该股近期虽然受到大小非们

减持的抛压而涨势受阻，但是，假以

时日， 公司股价走势仍有望继续震

荡上行，可跟踪。

机器人（300024）：公司是我

国工业自动化领域的龙头企业，具

有雄厚的技术沉淀以及较强的技术

研发能力，因此，公司有能力把握我

国工业机器人的发展契机。 与此同

时， 我国人口老龄化的趋势较为明

显，劳动力成本刚性上涨，在此背景

下， 工业机器人的产业趋势相对确

定与乐观。 故作为行业中的龙头企

业， 公司股票有望获得资金的持续

追捧，二级市场走势相对乐观。

西藏药业（600211）：公司具

备世界上独一无二丰富藏药资源。

其主导产品诺迪康系列药品作为

西藏政府扶持重点，疗效好，并可

替代进口。 公司现有诺迪康胶囊、

十味蒂达胶囊、雪山金罗汉止痛涂

膜剂、小儿双清颗粒等一批主打品

种。 由此可见，公司的产品实力较

为雄厚。 另外，公司拥有国家一类

新药冻干重组人脑利钠肽，又名新

活素， 是治疗心衰的基因药物，是

西藏首批获得的国家一类新药。 公

司具有自主知识产权的生物制品

一类新药新活素，代表着目前国际

急性心衰急救治疗药物的最高水

平，填补了该领域的国内空白。 因

此， 公司的业绩增长基础扎实，并

不惧怕解禁股的抛压。

（作者系金百临咨询分析师）

抛开大盘涨跌 把握结构性机会

练伟忠

今年以来， 上证指数反弹高点逐步

下移。 近期， 创业板指数也出现大幅调

整。不少投资者对本次调整充满忧虑。对

此，我们提出，应抛开指数的涨跌，把握

市场的结构性机会。

决定股指走势是多方面的， 但是与

股指联系最紧密的莫过于当前的经济环

境和政策导向。 从新一届政府的一系列

改革动向来看，依然把改革放在了首位，

所以，有改革必然有政策配合，这也就要

求投资者在进行投资决策的时候， 要读

懂改革的方向，把握政策的走向，而弱化

市场的短期波动。此外，需要提高对一些

重要改革政策的落实和实施时间的预判

能力。

尽管近期股指表现不好， 但是部分

板块与大盘背离情况经常出现，其中，

11

月份召开的三中全会上可能涉及的农村

土地流转制度改革、 金融改革和民生改

革等板块表现强劲。

据报道称，近期安徽省合肥、淮北、

淮南、马鞍山等

4

城市

2013

年度农用地

转用和土地征收方案获国务院批准。 福

建省政府发布的 《关于加快推进现代农

业发展的若干意见》也提出，要稳妥推进

农村土地流转。由此可以看出，部分地区

已开始研究制定农村土地流转的改革方

案， 该政策有可能成为三中全会上的

一项热点问题。

李克强总理在今年的达沃斯论坛

上重点提到了金融改革， 并将其上升

到“一招能够影响全局，满盘皆赢的”

的高度。 释放出中国将会加快金融改

革的信号。 从过去几个月以来的政策

趋势看， 金融改革也有望成为三中全

会的一个主基调。在二级市场上，金改

概念股的表现也非同寻常。 金改概念

中， 民营银行概念股有望尽享政策红

利，也是表现最佳的板块之一。 目前，

国有商业银行在处理中小企业贷款方

面往往缺乏热情，效率相对低下，部分

中小企业的融资需求得不到全面满

足，民营银行等民间金融机构的设立，将

会解决中小企业的融资需求， 这也将是

金改中的重中之重。

目前， 我国已经逐渐步入老龄化社

会，庞大老年人群的养老需求不断增大，

将非常有利于养老服务消费市场的形

成。 解决老年人的养老服务问题将成为

保障和改善民生的关键，生活照料，医疗

护理，精神安慰，紧急救援等养老服务会

有望迎来大的增长， 这项民生领域的改

革也有望早日提上议事日程。

因此， 上述三大潜在改革受益板块

需要引起投资者的重点关注。

从当前的盘面看， 创业板的赚钱效

应消失，股指受制于长期压力线的压制，

阶段性高点出现。 在投资继续期待创业

板大幅上涨时， 股指已在不知不觉中下

跌了近百点。 一方面，政策面的预期发掘

殆尽，新热点尚未形成；另一方面，创业

板的估值压力促使资金流出。 但目前沪

指已到

60

线生命线位置，在下跌回调中

成交量下降，如无其他利空影响，指数止

跌可期。

然而，改革红利并不会让所有投资者

都获利，除了读懂政策的同时，也必须会

选择合适的个股以及相应的介入时机。

从目前

A

股整体市值来看， 在成交

量不足

1000

亿元的情况下，指数大幅上

升可能性并不大。因此，股指在目前区域

形成震荡的可能性更大。 在近日银行股

保持了相对强势， 市场的维稳因素得到

一定体现。

我们认为，大盘不作为，并不代表个

股不作为。 随着三中全会召开日期的日

益临近，新的市场热点有望脱颖而出，市

场又将迎来大的结构性机会。

（作者系中航证券分析师）

创业板连续下跌 投资者情绪稳定

调查显示，近半数投资者认为近期题材股的下跌只是短期调整

谢祖平

受前期热炒的强势股如影视动漫、

教育传媒、 互联金融以及上海自贸区等

板块集体调整的影响， 创业板本周也出

现了连续的快速下跌， 并对主板市场形

成拖累。尽管有银行股的护盘，但上证指

数也连续四个交易日震荡回落， 并向下

击穿

30

日、

60

日及

250

日等多条均线，

日

K

线形态上有形成双重顶的迹象。 不

过，在近日股指下行过程中，沪市成交金

额并未放大，反而有所萎缩，这是否意味

着做空动能已减弱，市场将就此稳定呢？

创业板能否重归之前的涨势呢？

此次联合调查，分别从“您如何看待

近期题材股的下跌？”、“您认为导致近期

创业板市场下跌的主要原因是什么？ ”、

“您认为创业板指数的调整目标位是多

少点？”、“您认为上证指数的调整目标位

是多少点？ ”和“您认为从题材股撤出的

资金是否会流入蓝筹股？ ”

5

个方面展

开，调查合计收到

1110

张有效投票。

题材股短线退潮

统计显示，本周大智慧沪自贸区、影

视动漫、互联金融、养老产业、手游、大数

据以及安防等前期热门板块分别下跌了

7.98%

、

7.61%

、

12.13%

、

7.20%

、

9.89%

、

9.20%

以及

8.39%

，而创业板指数周跌幅

为

5.98%

，上证指数周跌幅

2.77%

。 不难

看出， 前期热炒的题材股是引发本周股

指连续调整的主要诱因， 也成为市场做

空资金的主要目标。那么，题材股的退潮

如何定性呢？是中期风险进一步释放，还

是短期风险释放后仍将继续走高呢？

关于 “您如何看待近期题材股的下

跌？ ”的调查结果显示，选择“中期调整”、

“短期调整”和“说不清”的投票数分别为

458

票、

548

票和

104

票， 所占投票比例

分别为

41.26%

、

49.37%

和

9.37%

。 从调

查结果上看， 投资者对于题材股的分歧

较大，四成认为是中期调整，五成认为仅

是短期调整。 并没有呈现一边倒的看空

倾向，相反，谨慎乐观的投资者仍占有一

定优势。显然，近期的调整并没有完全打

消投资者对于题材股的炒作热情， 不排

除部分投资者会趁强势股调整之际介入

抢反弹。从以往

A

股题材炒作看，强势股

调整一步到位的可能性并不大， 股价会

有所反复，但下跌趋势形成后，如何把握

抢反弹的仓位和时机就显得极为重要。

资金撤离是主因

近期创业板指数在创出

1423.97

点

的历史新高之后震荡下行， 上周五和本

周一，股指虽一度出现强劲反弹，但在投

资者热情回升之际， 主力机构的大幅减

仓也给看多的投资者泼了一盆冷水。 创

业板指数连续四个交易日出现调整，

并已回落至

60

日均线 （

1250

点）附

近。 究竟是什么原因导致创业板市场

出现了大幅调整呢？

关于 “您认为导致近期创业板市

场下跌的主要原因是什么？ ”的调查结

果显示，选择“资金撤离”、“三季报业

绩不及预期”、“技术性调整需要”和

“说不清”的投票数分别为

555

票、

220

票、

268

票和

67

票， 所占投票比例分

别为

50%

、

19.82%

、

24.14%

、和

6.04%

。

从调查结果上看， 认为三季报业绩不

及预期以及技术性调整的投资者比例

都在两成左右， 而五成的投资者认为

主要是资金撤离导致创业板调整。

统计

10

月

10

日至

10

月

25

日的

成交情况发现，短短

12

个交易日创业

板合计成交

3404

亿元，日均成交

284

亿元， 尤其是

10

月

22

日成交金额达

到

400

亿元。 而目前创业板流通市值

为

7600

亿元左右，

12

天换手超过四

成， 在创业板处于高位时如此高的成

交显然不会是换庄所导致的。为此，我

们认为， 资金的大规模撤离是创业板

调整的因素， 当然部分上市公司业绩

低于预期也在一定程度上加剧了市场

的调整。

后市跌幅有限

近期上证指数、 深成指以及创业

板指数均回落到

60

日均线附近，股指

是否会在

60

日均线附近获得支撑呢

?

首先，关于“您认为创业板指数的

调整目标位是多少点？”的调查结果显

示，选择“

1300

点”、“

1250

点”、“

1200

点”、“

1150

点”和“说不清”的投票数

分别为

140

票、

195

票、

207

票、

342

票

和

226

票， 所占投票比例分别为

12.61%

、

17.57%

、

18.65%

、

30.81%

和

20.36%

。 从调查结果上看，多数投资

者选择了创业板指数调整位置将在

1200

点之上，合计比例约五成，而进

一步看淡至

1150

点的比例只有三成。

值得注意的是， 由于此次调查时

间为周四， 周四创业板收盘

1295

点，

约一成三的投资者选择调整目标在

1300

点，显示出这部分投资者认为反

弹可能随时展开。 这一观点从另一项

调查中得到验证。

关于 “您认为上证指数的调整目

标位是多少点？ ”的调查结果显示，选

择 “

2150

点”、“

2100

点”、“

2050

点”、

“

2000

点”和“说不清”的投票数分别

为

458

票、

195

票、

146

票、

201

票和

110

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

41.26%

、

17.57%

、

13.15%

、

18.11%

和

9.91%

， 四成的投资者认为上证指数

调整目标位在

2150

点附近，而看淡至

2000

点的比例只有不到两成。

结合两项调查结果看， 投资者情绪

总体上谨慎乐观、等待反弹。不过市场是

残酷的， 周五上证指数和创业板指低点

分别下移至

2122

点和

1255

点， 股指日

K

线以四连阴的方式击碎了投资者对反

弹的渴望。

蓝筹股难以走强

值得注意的是， 在题材股退潮的同

时，部分银行股担当了稳定市场的角色，

平安银行、 兴业银行以及宁波银行均逆

势上涨。而基金三季报也显示，伊利股份

等蓝筹股获得了基金的加仓。 这是否意

味着资金将回流蓝筹股， 市场风格将出

现转变呢？

关于 “您认为从题材股撤出的资金

是否会流入蓝筹股？ ”的调查结果显示，

选择“会”、“不会”和“说不清”的投票数

分别为

390

票、

592

票和

128

票，所占投

票 比 例 分 别 为

34.15%

、

53.33%

和

11.53%

。 从调查结果上看，约三成投资

者认为资金将会流向蓝筹股， 但超过五

成的投资者则认为不会。

对此，我们认为，今年以来市场资金

不断寻找热点、制造热点，投机性炒风一

浪高过一浪， 而产业结构转型和管理层

政策红利等因素不断增强了投资者对于

题材股的想象空间。因此，虽然近期影视

传媒等品种调整， 部分资金出于避险等

因素回流蓝筹股， 但资金对于题材股的

炒作还很难消退， 只不过炒作的题材会

有所改变而已。

短线有反弹要求

对于股市的后续表现，我们认为，在

资金撤离和三季报业绩低于预期等因素

影响下，近期题材股的调整导致了

A

股

市场走弱，而新股发行重启、优先股以及

地方债等问题也将对市场造成一定影

响， 后续高估值个股的风险有待进一步

释放。

不过，虽然近期上证指数出现回落，

短期技术形态上有所转弱， 但考虑到三

中全会将在

11

月份召开，而以往在类似

重大会议之前， 股指多数以震荡整理为

主。另一方面，上证指数短期疲弱的格局

未能改变， 但将

2270

点及

2242

点连线

平移至

9

月

27

日低点后，目前位置也大

致处于

2100

点附近。

6

月

25

日，上证指

数探底

1849

点以来，沪市成交均价也基

本上在

2100

点。 因此，上证指数短期进

一步下行的空间预计将较为有限。

而创业板近期持续放量， 技术形态

上出现破位， 原有的上行节奏已出现变

化。 短期股指或将围绕

1230

点展开争

夺，不排除出现反弹走势，但前期强势股

的调整风险仍需防范。

（作者系大智慧分析师）

一、您如何看待近期题材股的下跌？

� � � � 三、您认为创业板指数的调整目标

位是多少点？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 您认为导致近期创业板市场下

跌的主要原因是什么？

� � � � 四、您认为上证指数的调整目标位

是多少点？

� � � � 五、您认为从题材股撤出的资金是

否会流入蓝筹股？
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