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基本面得分 技术面得分 机构认同度

６００３５４

敦煌种业 种植业

０．１０６７ ０．０６ ７７．８３ ３７ ３９ ２５

３０００９１

金通灵 普通机械

０．０６ ０．０４ ５０ １０ ９６ ２５

６００７３７

中粮屯河 农产品加工

０．１１１４ ０．０７９２ ４０．６６ ３５ ４４ ４８

０００８９３

东凌粮油 农产品加工

０．４７６ ０．３６３７ ３０．８８ ６５ ８４ ７６

３０００５９

东方财富 网络服务

０．０４９９ ０．０３８６ ２９．２７ ５ ８８ ９４

６００３７１

万向德农 种植业

０．４１９４ ０．３２９１ ２７．４４ ２９ ３０ ２５

００２６９６

百洋股份 渔业

０．９４ ０．７７ ２２．０８ ４６ ３ ３３

６００４３８

通威股份 饲料

０．２５４２ ０．２１１３ ２０．３ ８９ ９７ ６２

６００３６０

华微电子 半导体

０．１ ０．０８３７ １９．４７ ３５ １０ ２７

６００４９１

龙元建设 建筑装饰

０．３２４ ０．２７２ １９．１２ ４８ ４ ４８

００２１６８

深圳惠程 电气设备

０．１６ ０．１３４８ １８．６９ ３３ ２８ ３９

００２４０２

和而泰 电子制造

０．３５４９ ０．３１ １４．４８ ６５ ９０ ２５

６００１４１

兴发集团 化学制品

０．７４９５ ０．６５７２ １４．０４ ３１ ２０ ７５

６０００８６

东方金钰 家用轻工

０．９６０４ ０．８４３３ １３．８９ ９１ ２６ ９５

００２３０７

北新路桥 建筑装饰

０．１２ ０．１０６７ １２．４６ ４７ １４ ２５

００２１７７

御银股份 计算机设备

０．２６５ ０．２４２８ ９．１４ ４１ ９３ ３０

０００８３１

五矿稀土 金属非金属新材料

０．２２４９ ０．２０６８ ８．７５ ４６ ２４ ６８

３００００７

汉威电子 仪器仪表

０．４２３３ ０．３９５７ ６．９７ ３３ ６６ ７１

６０１９１９ *ＳＴ

远洋 航运

０．０２３２ ０．０２１７ ６．９１ ３ ７ ５２

６００５８０

卧龙电气 电气设备

０．３３４７ ０．３１３５ ６．７６ ５８ ９３ ６２

３００２７２

开能环保 白色家电

０．３５８５ ０．３３７９ ６．１ ８９ ６８ ６５

６０１６７８

滨化股份 化工新材料

０．４７４ ０．４４８ ５．８ ３６ １２ ２５

６００９７５

新五丰 畜禽养殖

０．１９ ０．１８ ５．５６ １７ ３５ ３４

６００７２０

祁连山 建筑材料

０．４８９９ ０．４６５１ ５．３３ ９３ ７ ８３

６０１７８９

宁波建工 建筑装饰

０．３７５ ０．３５６７ ５．１３ ９０ ４７ ２５

６０００２６

中海发展 航运

－０．３３４ －０．３５１５ ４．９８ １０ ２９ ２５

００２２８８

超华科技 元件

０．１８２９ ０．１７４３ ４．９３ ４７ ４４ ６４

３００３１３

天山生物 畜禽养殖

０．３５１５ ０．３３５３ ４．８３ ５３ ７３ ６７

６００７２８

佳都新太 计算机应用

０．３２５３ ０．３１０７ ４．７ ３０ ９５ ８６

００２１５７

正邦科技 饲料

０．１３２５ ０．１２６６ ４．６６ ３２ ３９ ７５

０００８２５

太钢不锈 钢铁

０．１５７６ ０．１５０６ ４．６５ ８ ４ ５５

０００９５１

中国重汽 汽车整车

０．７３２５ ０．７ ４．６４ ７２ ７２ ８２

０００５２１

美菱电器 白色家电

０．３２９４ ０．３１５２ ４．５１ ７３ ４２ ８５

６０１９２９

吉视传媒 网络服务

０．２４ ０．２３ ４．３５ ９１ ８１ ６７

０００５３０

大冷股份 普通机械

０．４５０５ ０．４３２４ ４．１９ ３８ ５７ ７９

００２５９５

豪迈科技 普通机械

１．４８１２ １．４２２１ ４．１６ ９８ ９６ ８５

３０００２８

金亚科技 通信设备

０．１６５６ ０．１５９ ４．１５ １６ ７７ ２５

３００３０１

长方照明 光学光电子

０．５６４５ ０．５４２ ４．１５ ８４ ５２ ５５

０００６８６

东北证券 证券

０．４１７３ ０．４００８ ４．１２ ６０ １２ ５０

３００３１１

任子行 计算机应用

０．７ ０．６７２５ ４．０９ ５４ ５２ ４１

６０１６００

中国铝业 有色金属冶炼与加工

－０．１４０３ －０．１４６ ３．９ ２０ ４９ ８２

００２００９

天奇股份 专用设备

０．２９３９ ０．２８２９ ３．８９ ７５ ９６ ４９

００２２１０

飞马国际 物流

０．２５９７ ０．２５ ３．８８ ９７ ７４ ３４

６００５２５

长园集团 电气设备

０．３７７９ ０．３６３８ ３．８８ ９８ １００ ９２

３００２０５

天喻信息 通信设备

０．５６４７ ０．５４５４ ３．５４ ７６ ８０ ９４

０００７０９

河北钢铁 钢铁

０．０４１ ０．０３９６ ３．５４ １７ ９ ５４

６００５０２

安徽水利 建筑装饰

０．６６６１ ０．６４５１ ３．２６ ７２ ３２ ２７

００２４５３

天马精化 化学制品

０．３２０６ ０．３１０６ ３．２２ ２５ ３９ ５１

００２４３３

太安堂 中药

０．４４０６ ０．４２７３ ３．１１ ８５ ９０ ８２

６００７９５

国电电力 电力

０．３７２５ ０．３６１４ ３．０７ ８８ １３ ５８

2013

年前三季度， 公司实现营

业总收入

4.52

亿元， 同比增长

16.78%

； 营业利润

-1,190.81

万元，

同比下降

130.19%

； 归属于上市公

司股东的净利润为

-942.02

万元，

同比下降

120.46%

；每股收益

-0.03

元，低于我们预期。

业绩亏损原因主要受财务费用

增加以及产成品库存减值损失影

响。 其中因募集资金不断投入新项

目的同时贷款增加， 前三季度公司

财务费用

1,749.63

万元， 同比上涨

1,244.84%

； 同时出于审慎性原则，

公司发泡材料产成品跌价计提

728

万减值损失，较大影响了公司利润。

公司生产经营已经进入缓慢复

苏通道，泡沫产品销量三季度持续

上行，环比增幅在

6%

以上，结构泡

产品

7

月份销量更是创下新高；同

时主要产品

PVC

泡沫材料以及发

泡塑料和橡胶价格企稳。 分产品

看，

PVC

产品仍然是盈利主打产

品，目前价格企稳，预计全年销量在

6,500

吨。

公司最差时点已经过去， 通过和

3A

不断深入的合作， 将增强

PVC

结

构泡盈利能力；

PET

等新品不急于推

入市场， 而通过销售模式的改变来增

强与下游包括终端客户的黏性； 软泡

产品结构调整，公司的发展逻辑清晰。

我们下调公司

2013-2014

年盈利预

测，分别为

0.05

元和

0.09

元，对应目

前股价市盈率为

129

倍和

72

倍，考虑

公司泡沫材料技术优势明显， 给予公

司“审慎推荐”评级。

静待

DS

逆袭， 再造一个锦富，

明年业绩弹性可观。我们判断：（

1

）明

年

DS

三星份额有望从

30%

提升至

40%~50%

， 拉动自身销售至

15-20

亿元，并带动锦富的光学膜导光板销

售；（

2

）公司将切入三星的平板及手

机产品线，带动石墨散热膜、

OCA

胶

及

FPC

粘胶等智能终端业务销售；

（

3

）有望以

DS

身份直接拿苹果订单，

并通过合资等方式与国内电视厂合

作，分享未来庞大智能电视市场。 按

DS

回归正常

5%~6%

净利率水平及

锦富受益订单恢复和新品延伸计算，

两公司明年有望合计贡献超过

2.5

亿的净利润，相当于再造一个锦富。

又一个大陆光电一体化龙头正

在崛起。 国内尚无一流的

BLU

（背

光模组）和

LCM

（液晶模组）厂，而

锦富有望在三星及国内厂商的扶持

下，加速崛起成为龙头企业。我们近

期了解到， 三星战略布局将逐渐把

BLU

和

LCM

全部就近外包，这将是

非常大的转移空间。 而锦富通过垂直

一体化后，产业链地位将大幅提升，未

来有望进一步向上游和横向延伸，并

提供光电一体化解决方案， 新的业务

版图值得期待。

我们认为锦富已迎来业绩拐点，

DS

逆袭将带来非常可观的业绩弹性，而锦

富也有望成为大陆龙头企业。我们维持

公司

2013/2014

年

0.25

元

/0.63

元的每

股收益预测，对应当前股价市盈率仅

40

倍

/16

倍， 潜在弹性被大幅低估， 维持

“强烈推荐

-A

”评级，目标价

18

元。

（邓飞 整理）
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津滨发展(000897)

成都路桥(002628) 龙溪股份（600592）

收盘价：3.43 元

本周涨跌幅：12.46%

一周最高点：3.80 元

一周最低点：3.02 元

收盘价：5.88 元

本周涨跌幅：15.52%

一周最高点：6.24 元

一周最低点：5.07 元

收盘价：8.76 元

本周涨跌幅：15.72%

一周最高点：9.06 元

一周最低点：7.52 元

天晟新材（300169）

评级：审慎推荐

评级机构：中金公司

评级：买入

评级机构：瑞银证券

星辉车模(300043)
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

锦富新材(300128)

评级：强烈推荐 -A

评级机构：招商证券

数据来源：今日投资 邓飞/制表

资金忙着炒地图 津川闽板块受捧

证券时报记者 邓飞

天津板块再现涨停潮

津滨发展周涨幅12.46%

本周，炒地图热情未减，天津自贸

区概念股再现涨停潮。

有媒体报道称， 天津滨海新区区

长宗国英表示， 目前滨海新区已完成

所有申报自贸区的文件， 获批的希望

很大。 在该利好消息刺激之下， 本周

二，天津本地股表现强劲，其中天津松

江、天津海运、滨海能源、津滨发展、天

津港等均在开盘后收出 “一字板”涨

停，天津普林、天房发展涨逾

9%

，截

至当日收盘，天津板块共有

10

只个股

涨停。

随后，炒作热情迅速降温。 周三，

天津本地股普遍下挫，仅有津滨发展、

天津松江、天津海运、天津港等

4

股勉

强收红。周四及周五，前期涨停个股纷

纷回吐，仅有津滨发展、天津松江等少

数个股周涨幅为正。 津滨发展表现最

好，周三突破前高再创

3.80

元的反弹

新高，周涨幅

12.46%

。

四川猛推4万亿

成都路桥大涨15.52%

自贸区的故事讲得差不多了，地方

版

4

万亿又重出江湖，四川率先发声。

本周二，四川省政府新闻办、发改

委发布了四川省

2013-2014

年重大

投资项目名录，表示今明两年，四川省

计划实施

4.26

万亿元的重大项目投

资，该投资规模已超过

2008

年中央政

府

4

万亿经济刺激政策， 成为近年来

已知的地方政府最大投资计划， 由此

引发资本市场震动。

周二午后一开盘，四川路桥、成都

路桥、 四川金顶等四川本土基建股集

体出现直线拉升， 部分个股甚至出现

秒停情况。 虽然随后多数个股都出现

回落， 但当天不少四川本土基建股还

是以大涨收盘。

周三， 当四川版

4

万亿消息公之

于众，成都路桥、四川金顶、四川路桥、四

川成渝等股均是开盘直接涨停。 即便当

日大盘跳水，也没有阻挡资金炒作热情，

截至收盘，除上述

4

股强势涨停外，利君

股份、四川美丰、广安爱众等四川股均大

幅上扬。

不过，和所有概念炒作一样，来得快

去得也快。 成都路桥及四川路桥表现稍

好， 本周分别上涨

15.52%

及

12.13%

，其

余概念股多已被打回原形。

福建接力四川

龙溪股份上涨15.72%

就在四川之后， 市场炒作资金又将

目光拉向了福建板块。 福建省发改委网

站近日公布的项目投资数据同样接近了

4

万亿。 数据显示，截至

9

月底，纳入福

建全省央企、外企、民企“三维”项目跟踪

管理系统的项目共

3642

项， 总投资约

3.95

万亿元。

有四川股开了好头， 福建股自然不

甘落后。 周四，漳州发展、建研集团等股

均大幅高开， 但多以高开低走的尴尬走

势收场。综合来看，本周福建板块涉足机

械领域的龙溪股份表现相对给力， 周涨

幅达

15.72%

。

建筑装饰行业：

高增长低估值 静待风格切换

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）有

296

家公司被

调高， 其中，

59

家建筑装饰行业上市

公司中有

10

家调高。近期建筑装饰板

块行情紧紧跟随中国经济转型步伐，

“美丽中国”、智能建筑、新型煤化工以

及代表消费升级的建筑装饰具有较好

的投资机会。 本期我们将重点点评建

筑装饰行业。

今年以来， 装饰行业尽管面临限

建楼堂馆所、国五条调控、经济调结构

等不利因素影响， 但业绩与订单仍保

持

30%-40%

左右增速，充分显示了上

市公司较高的市场竞争力。 装饰行业

过去成长路径也显示， 品牌与管理使

得市场向上市公司集中趋势明显。

回顾今年的股价，装饰板块始终只

有小波段的机会，年初至今行业平均涨

幅

3%

，仅略跑赢申万建筑装饰指数

0.3

个百分点，平均估值从

2012

年的

30

倍

下滑到

21

倍。 影响估值的主要因素是

对地产销售长期增速下滑以及房价上

涨将引发新一轮调控的担心。

短期来看，国信证券认为目前装饰

股估值已有较高安全边际，而业绩增长

确定性强，因此坚定看好装饰板块。 他

们从中长期的角度对装饰行业龙头公

司的成长性进行了分析，并分别从三个

方面来论述了主流装饰公司未来

35%-

40%

的增长具有较高的确定性。 这三个

方面分别包括行业自然增速在

10%-

13%

左右；行业集中度提升能带来

10%

以

上的增长；以及公司内生性增长能带来每

年

15%

以上的增长。

他们认为从二季度开始， 装饰企业

基本面已经全面复苏， 装饰行业景气度

低点出现在去年四季度到今年一季度，

从二季度开始，无论是在手订单执行、新

订单签订还是回款都有所改善。 尽管

9

月份装饰股表现不佳， 主要还是受地产

销售、 投资和新开工短期波动的影响，

8

月数据低于预期并不代表趋势向下的拐

点，更趋向认为这是上行途中的小波折，

后续投资、新开工仍有望继续震荡上行。

民生证券也认为，目前经济在回暖，

新型城镇化中长期空间巨大， 而市场最

为担心的房地产调控方面， 长效调控机

制有望出台。其中，有关房地产企业直接

融资的政策可能会得到明确， 房地产企

业融资将进一步市场化、多元化；土地供

应政策也有可能被纳入房地产调控长效

机制中， 各地年度土地供应规模需比照

此前五年供地规模平均值， 热点城市应

高于上述标准； 旨在规范土地流转的土

地改革方案，也正在国土部主导下推进。

可以看出正在酝酿中的房地产长效调控

机制关注增加供给， 装饰行业面临的环

境并不会变差。

展望四季度以及明年， 申银万国认

为市场核心交易特征难以预测，但可以确

定的是装饰板块明年实现

40%

以上增长

的概率依然很大（分公司开设持续支持异

地扩张、订单验证），而且反腐和金融创新

的应用让上市公司竞争优势越来越凸显，

装饰板块

2014

年动态估值在

15

倍左

右，建议对这种高稳定增长低估值的品种

在低位买入并等待风格切换的机会。

公司公告拟以

8.12

亿元收购

《倚天》游戏开发商天拓科技

100%

股权，其中现金支付

4.1

亿元（部分

以定增方式筹集）， 另以

12.69

元

/

股向天拓公司股东发行股份支付对

价

4

亿元。

页游和手游将成为游戏市场的

增长引擎， 公司通过近期一系列收

购切入这一快速增长的市场， 并确

立了精品化的游戏路线。 这是公司

从传统玩具及婴童业务向大娱乐产

业拓展的重要转型； 这不仅将增厚

公司的利润， 更重要的是通过打造

内容研发和线上营销平台提升公司

整体竞争力， 有助于公司持续拓展

游戏玩具互动娱乐。

随着授权玩具的比重日益提

升， 游戏渐渐同动漫一样成为玩具

的内容供应者， 传统玩具商和游戏

商之间的关系也逐渐从之前的竞争

和替代转变为合作和融合。 我们详

细比较了万代、 乐高、 孩之宝的模

式， 这些海外知名品牌更早受到了电

子游戏的冲击， 也更早开始了拥抱游

戏产业的战略转型。

根据公司近期对于广州谷果和畅

娱天下的收购， 我们小幅上调公司

2014-2015

年每股收益至

0.78

元 、

0.95

元（原为

0.72

元、

0.88

元）。 我们

通过分部估值法得出目标价

17.93

元，给予“买入”评级。如果此次交易按

照公布方案成功实施， 我们预计公司

2014-2015

年股本摊薄后每股盈利将

分别提升

0.12

元、

0.15

元， 每股价值

约

22.7

元。

本周沪深股指震荡下行。 上证综指下

跌 2.77%，考验 2100 点支撑；深证成指下

跌 2.39%，遭遇均线反压。两市量能未见明

显萎缩，交投人气依然活跃。

从盘面看， 银行股偶有护盘动作，但

独力难支。 民营银行、互联金融、网络游戏

等前期活跃热点相继熄火。

创业板本周破位下行， 指数跌破

1300 点支撑，周跌幅 5.98%，周成交额

1523 亿元，创出历史天量。 从本周个股

表现来看，共有 249 股绿盘，占比突破

7 成；仅有星辉车模、锦富新材等 84 股

红盘。


