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核心技术名称 功能特点 来源 技术水平 创新类型 成熟度

良欧雷电脉冲记录软件

雷电脉冲实时在线纪录脉冲次

数

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

高山土壤接地系统状态在线

监测技术

接地系统整体性能监测（软硬

结合）

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

良欧高导活性离子接地系统

离子缓释技术

高效降阻接地产品，保证地阻

长效等值

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

良欧二三级一体化防护集成

技术

电源综合多级防护，集成于单

体防雷器

自主研发 国内领先 集成创新 全面投产

良欧浪涌保护在线监测软件 雷电电磁脉冲在线监测 自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

电源浪涌保护器中热稳定技

术

优化电源

ＳＰＤ

产品性能，提升

安全性

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

全向多波束天线雷电电磁脉

冲防护系统中雷达探测金属

隐形技术

解决直击雷系统防护中，高于

雷达的避雷针在雷达探测中隐

形技术

自主研发 国内领先 集成创新 全面投产

信号浪涌保护器大通流，低残

压技术

信号

ＳＰＤ

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

优化型避雷塔开发中大电流

衰减倍率技术

直击雷优化限流单元，

ｄｉ／ｄｔ

大

于

１００

倍

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

家用网络端口中差模、共模保

护技术

１０００／１００Ｍ

网络自适应信号防

护

自主研发 国内领先 消化吸收 小试

智能一体化动力配电箱，双路

电源自动切换，自适应全保护

电路技术

双电源系统防雷智能配电系统 自主研发 国内领先 消化吸收 小试

ＬＥＯ－Ｌ１００ＥＭＴ

型滤波器中大

电流滤波电路技术

电源峰值抑制单元，电流范围

３０－２００Ａ

自主研发 国际先进 集成创新 小试

防爆电源箱中可视窗防爆技

术

等级

４

的隔爆型电源防护产品，

具有按键、显示玻璃窗口

自主研发 国际先进 消化吸收 中试

电磁脉冲防护接口窗中通讯、

电源、信号系统防护电路、结

构技术

军车专用整车系统感应防护 自主研发 国际先进 原始创新 全面投产

电磁屏蔽室中军标

Ｂ

级标准高

低频屏蔽技术

军标可视窗屏蔽室 自主研发 国际先进 集成创新 全面投产

电磁屏蔽桌柜项目中军标

Ｂ

级

标准高低频屏蔽技术

可视窗口型屏蔽产品（桌、柜） 自主研发 国际先进 集成创新 全面投产

四维连续高速电解覆铜技术

铜覆钢连续生产中工艺环节使

用，产成品单耗耗能低

自主研发 国际先进 原始创新 全面投产

防雷电路

ＬＥＤ

防护技术 单独电路设计防护

ＬＥＤ

指示灯 自主研发 国内领先 集成创新 全面投产

感应式自检雷电能量技术 雷电雷击次数及能量计量 自主研发 国内领先 消化吸收 中试

光电

－

电光电路转换技术 信号防雷产品 自主研发 国内领先 消化吸收 中试

抗氧化导电涂层技术

铜覆钢接地产品，导电且阻隔

空气涂层

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

梅花型卡接式屏蔽技术 屏蔽电缆传输线路二次屏蔽 自主研发 国内领先 原始创新 中试

３６０

度环形风路技术

铜覆钢连续生产中工艺环节使

用，

３６０

度风刀

自主研发 国内领先 原始创新 全面投产

自调整

Ｘ

型接触式导电技术

铜覆钢连续生产中工艺环节使

用，导电性好且随动自调整

自主研发 国内领先 原始创新 小试

熔射喷涂技术

屏蔽工程及产品中应用，致密

性高且提高生产效率

自主研发 国内领先 消化吸收 中试

电解覆铜废水回用技术

铜覆钢连续生产中工艺环节使

用，无排放且镀液利用率

１００％

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

焊剂抽湿技术

焊剂生产中使用，抽湿效果好

且提高焊剂生产效率

自主研发 国内领先 消化吸收 中试

盘式焊接固定技术

焊接施工中应用，快速拆装提

高焊接效率，焊件一次成型

自主研发 国内领先 消化吸收 中试

高导活性离子液体衰减技术 屏蔽玻璃腔体使用 自主研发 国际领先 消化吸收 中试

双路自适应大电流导电机构

铜覆钢连续生产中工艺环节使

用，导电性好且随动自调整

自主研发 国内领先 集成创新 全面投产

滚轮式动态表面处理设备

大直径铜覆钢接地棒生产工艺

突破，铜层均匀性高，质量稳定

自主研发 国内领先 集成创新 中试

防氧化封闭溶剂

铜质材质金属工件的生产后处

理工艺

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

三维电动

Ｃ

级屏蔽门

屏蔽室生产安装工艺主要组成

部分

自主研发 国内领先 消化吸收 小试

复合金属矫直内应力消除技

术

金属圆钢生产棒体过程多次反

变形法消除金属形变内应力

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

金属切削平端面及倒角一次

成型技术

创新开发新型一体式刀盘，二

道加工过程变为一次成型

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

金属棒体碗口悬切技术 金属棒体端口无形变剪切 自主研发 国内领先 消化吸收 小试

液气双动力金属表面压力成

型技术

生产高效、表面压力成型精度

高

自主研发 国内领先 消化吸收 全面投产

２

、欧地安技术储备情况，目前在研的产品和工程项目见下表：

在研项目名称 应用领域 主要应用途径 项目进展情况 拟达到目标

工业信号浪涌保护

器

专用综合雷电防护

信号系统

信号防雷器的产品

信号类产品开发完成，电源类产品

量产前装配工艺、 样机测试准备，

达到设计要求后即可进入大规模

生产

电源及信号类

ＳＰＤ

产品外观升

级，内部电路设计优化，全面提

升雷电防护产品技术指标

放热焊接开发

专用综合雷电防护

接地工程施工

防雷接地、 直击雷防护

施工

焊接用焊剂小批量生产通过第三

方检测， 在客户试批量使用阶段，

待收集反馈意见；进行二次技术量

产升级

放热焊接模具，夹具，焊剂的完

全自产， 技术指标到达国际产

品技术标准

接地系统连接器铸

件

专用综合雷电防护

接地工程施工

防雷接地零配件

项目可行性论证结束，现在技术开

发阶段中

连接器铸铜件的自产， 技术指

标满足

ＵＬ

测试标准

ＨＥＭＰ

滤波器

特种行业电磁防护

领域电源抗核加固

军工抗核加固要求的电

源入口端防护

一期技术开发阶段结束，样机在第

三方测试中，待测试结果后进入调

整产品技术参数阶段，属于研发中

期阶段

替代传统抗核加固工程中传统

电源滤波器， 在原有产品技术

标准前提下， 满足国军标高空

核电磁脉冲注入技术指标要求

多层复合金属屏蔽

金属丝网

特种行业电磁防护

领域大面积可视窗

应用于大面积可视化屏

蔽窗体产品

技术方案论证已通过实验验证，现

外协厂家小批次量产阶段，如量产

测试结果达到技术要求，即可进入

项目结题阶段，移交生产部门量产

满足

ＧＪＢ ５７９２－２００６

军用电磁屏

蔽室通用技术要求的屏蔽丝

网， 用于大尺寸屏蔽玻璃的量

产制作

新型低辐射计算机

配件

特种行业电磁防护

领域

应用于满足下一代电磁

信息安防标准的屏蔽体

（含桌、柜、整套计算机）

技术可行性研究阶段，技术开发方

案尚未确定

满足低辐射计算机系统

ＧＪＢ

测

试指标的成套设备量产

新型屏蔽桌

特种行业电磁防护

领域

标准化电磁信息安全防

护产品

技术方案论证已通过，研发实验性

样机制作中，研发后期阶段，量产

前准备

全木质结构屏蔽桌的批量化生

产， 技术指标满足

ＧＪＢ ５７９２－

２００６

城市轨道交通系统

中各子系统电磁脉

冲防护的整合设计

轻轨、地铁、有轨电

车等轨道交通系统

轨道交通行业接地与核

心设备防过电压冲击与

电磁脉冲干扰

项目已经启动，建立了地铁、轻轨

系统中各子系统的整合技术及防

护系统整体防护设计要求，部分产

品开发中

在轨道交通行业中形成标准化

设计方案， 最终成为该行业技

术标准的组成部分

发电厂综合防雷系

统的整合设计

常规发电企业

各类型常规发电方式的

设备安全接地

已经完成风力发电、 火力发电、太

阳能集热发电接地系统的整合设

计

广泛应用于各类发电企业建设

与改造项目的接地设计

直流输电系统线路

及变流站的接地装

置设计

直流超高压输电系

统的接地装置

直流超高压输电线路沿

线回流接地体与变流站

综合接地系统

项目已经启动，并完成单点系统的

施工验证，结果达到设计要求

应用于至少一条干线工程，争

取列入该系统技术规范

核电厂的接地设计 核发电站

常规岛与电站配套设施

的接地装置

项目准备启动，正在准备前期技术

资料

在新建核电站项目中通过论证

并应用

军用高精度测量与

通讯系统天线站

（场）防雷系统设计

军方各频段通讯与

卫星测量系统

应用于对电磁波信号精

度及通讯信号质量及可

靠性要求高的天线站

（场）区域的雷电防护系

统

已初步完成技术论证，待选择试点

项目实施

成为全军标准化防雷配套系统

石油库电磁脉冲与

静电的防护设计

石化系统原油与成

品油库

应用于储油罐、库区、输

油管道及配套监测控制

系统

与主要的油库设计单位共同完成

了调研，技术论证方案完成，准备

实地工程验证中

形成油库设计与施工管理标准

化要求，列入行业技术规范

大型化工厂区接地

装置的免开挖检测

化工厂主装置区

在不开挖土方前提下完

成接地装置的腐蚀情况

例行检测

完成需求分析与技术调研，软硬件

系统搭建测试中

检测方法在化工行业推广应用

超轻体

Ｃ

级屏蔽机柜

防泄密电磁信息安

全防护领域

应用传统机柜的基础上

开发完成轻体结构屏蔽

要求的机箱机柜

项目开发已实施，并完成样机生

产，通过第三方测试满足要求，进

行量产前工艺、设备、技术等量产

准备

批量化生产，以性价比优势抢

占屏蔽机柜市场份额

接地系统连接器 电力接地系统

配套铜覆钢产品的附件

产品

项目已实施，完成调研、技术论证、

设计及样品生产，下一步待使用用

户验证

批量化生产，作为接地系统的

配套辅材，以高性价比替代国

外高端产品垄断地位

金属盘元直抽技术

铜覆钢产品的原材

料

铜覆钢生产前， 满足技

术要求的原材料供应渠

道问题

已开展，进行设备、技术、工艺要求

论证阶段

完全替代金属材料上游供应商

链条，进一步降低生产材料成

本，尺寸精度控制

０－０．０３ｍｍ

之

间

石墨一次铸模技术 焊接模具生产 接地系统配套产品 已立项，可行性研究阶段

大幅降低模具生产成本，大幅

提高生产效率，引领国内模具

生产新工艺规范及产品标准

金属盘元连续矫直、

切断生产技术

铜覆钢盘元生产后

期机械加工领域

接地棒生产机加工艺部

分

已立项，技术方案已通过，样机制

作过程中

连续非停顿式棒体生产，生产

效率提高一倍已上

ＹＵＶ

视频信号防雷

器

专用综合雷电防护

接地工程施工

军工接口要求的车用车

辆视频信号应用

已开发完成，客户反馈阶段。

满足军方综合雷电防护要求的

成熟产品

３

、研发机构、研发人员及研发费用

（

１

）研发机构

欧地安下设研发中心，其组织结构图如下：

研发中心下设技术研发部、技术管理部和行政部。技术研发部负责制订技术发展战略和新品开发规划，并从技术可行性的角度对前瞻性

产品、新品开发提出依据并进行规划；负责立项项目的具体开发工作，并最终实现开发预期结果。技术管理部对技术开发过程进行规范管理，

负责组织对开发部的开发项目产品进行测试、评审、验收、研发决算、认证等工作。同时负责组织欧地安知识产权申报、国家及行业标准参编配

合等支持性工作，负责技术成果的引进与经营，负责专业技术培训，提供工程和产品的售后技术服务、支持。

（

２

）研发人员及研发费用投入

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，欧地安共有研发人员

５２

人，占员工总数的

２５％

。报告期内，研发投入情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年

２０１１

年

研发费用

５２９．０２ １

，

００９．２８ ６９６．８８

研发费用占营业收入比例

７．３１％ ５．９１％ ４．６８％

（八）主要产品和服务的质量控制情况

１

、质量控制体系

欧地安始终坚持以顾客满意为中心开展质量管理活动。欧地安于

２００６

年

４

月

１３

日初次通过

ＩＳＯ９００１

：

２０００

质量管理体系及

ＧＪＢ ９００１Ａ－２００１

军标质量管理体系认证，并于

２０１１

年

７

月

１０

日通过

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系及

ＧＪＢ ９００１Ｂ－２００９

国军标质量管理体系认证证书，于

２００８

年

７

月

１１

日通过

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

环境管理体系认证，于

２００８

年

１２

月

３１

日通过

ＧＢ／Ｔ２８００１－２００１

职业健康安全管理体系认证。

欧地安针对主营业务产品的关键性能制定了严格的质量验收标准，把四大体系应用于产品设计和生产的各个环节，严格按照质量手册、

程序文件、记录组成的控制体系执行质量、环境及职业健康安全控制。

在贯彻四大体系标准的同时，欧地安积极借鉴国内外先进的管理经验，建立和完善管理体系，对产品设计、开发、生产、销售、施工服务的

全过程进行严格的质量控制。

欧地安设立了专门负责质量管理流程和产品质量监督的质量管理部，按照体系要求，贯彻执行质量方针、质量目标，保证质量管理等四

大体系的持续有效运行，并负责组织质量管理四大体系的内审和第三方监督审核工作。

对于新产品开发，在其研发设计阶段就已有质量人员参与，对项目进行质量要求评估，对研发样机进行测试和可靠性分析试验，并组织

小批量试生产以保证产品量产后各项质量指标的稳定可靠。对产品的来料、外协加工、整机调试、出货等环节都建立严格的检验流程，全流程

控制产品质量。

在原材料采购方面，欧地安制订了《采购控制程序》等制度，对原材料的质量进行严格的把关和控制。采购部根据采购品对随后产品总体

质量的影响程度及供方的质量保证能力，对供方实行分类控制，建立合格供方清单。对供方产品质量进行调查，建立供方评定记录，供方产品

出现两次问题取消供货资格。

在生产方面，欧地安建立了《生产和服务提供的控制程序》、《工艺文件》、《操作手册》等，在生产过程中加强对多个关键工序过程的控制，

严格检查，并及时通报。

在质检方面，欧地安建立了《产品监视和测量及不合格品控制程序》、《产品标识和可追溯性管理程序》，对各工序产品都进行严格的质量

检验，防止不合格产品流入下道工序，以保证合格的最终产品。

在工程施工及监理方面，欧地安严格执行了《工程技术、安全、质量等交底程序》、《隐蔽工程验收程序》等规章制度，针对防雷工程质量的

控制形成了整套的管理流程和制度，从职能部门设置到工作过程管理处处渗透了质量控制的意识，工程技术中心下各部门之间形成了质量

的相互监督与制约，用机制使各环节的问题得以及时发现和修正，保证了质量控制的合格结果。

在技术支持及售后服务方面，欧地安以客户利益最大化为已任，与客户建立定期的有效沟通机制，对于客户的反馈及时跟进并完善。

欧地安定期开展质量教育工作，提高员工质量意识，对各工序关键岗位定期进行操作技能培训，不断提高生产过程的质量控制水平。

２

、质量标准

欧地安产品质量遵守国家标准、国家军用标准和行业标准。欧地安产品及工程主要遵循的质量控制标准如下：

序号 业务类别 标准

１

雷电防护 《建筑物防雷设计规范》（

ＧＢ５００５７－２０１０

）

２

雷电防护 《电气装置安装工程接地装置施工及验收规范》（

ＧＢ５０１６９－２００６

）

３

雷电防护 《军用电子信息设施雷电防护标准》（

ＧＪＢ６７８４－２００９

）

４

雷电防护 《计算机信息系统防雷保安器》（

ＧＡ１７３－２００２

）

５

雷电防护 《微波站防雷与接地设计规范》（

ＹＤ２０１１－９３

）

６

雷电防护 《公用移动电话工程设计规范》（

ＹＤ２００７－９３

）

７

雷电防护 《微波站防雷与接地设计规范》（

ＹＤ２０１１－９３

）

８

雷电防护 《通信局（站）接地设计暂行技术规定》（

ＹＤＪ２６－８９

）

９

雷电防护 《电信专用房屋设计规范》（

ＹＤ５００３－２００５

）

１０

雷电防护 《建筑电气通用图集

９２ＤＱ１３－１

（

２００５

）建筑物防雷装置》

１１

雷电防护 《处理保密信息的电磁屏蔽室的技术要求和测试方法》（

ＢＭＢ３－１９９９

）

１２

雷电防护 《电气工程接地用铜覆钢技术条件》（

Ｑ／ＧＤＷ ４６６－２０１０

）

１３

雷电防护

《额定电压

３５ｋＶ

（

Ｕｍ＝４０．５ｋＶ

）及以下电力电缆导体用压接式和机械式连接金具 试验方法和要

求》（

ＧＢ／Ｔ ９３２７－２００８

）

１４

高能电磁脉冲防护 《军用通信设施雷电防护设计与使用要求》（

ＧＪＢ５０８０－２００４

）

１５

高能电磁脉冲防护 《军用地面电子设施雷电防护标准》（

ＧＪＢ６７８４－２００９

）

１６

高能电磁脉冲防护 《接地、搭接和屏蔽设计的实施》（

ＧＪＢ１２１０－９１

）

１７

高能电磁脉冲防护 《电信和信号网络的电涌保护器（

ＳＰＤ

）性能要求和试验方法》（

ＧＢ １８８０２．２１－２００４

）

１８

高能电磁脉冲防护 《系统电磁兼容性要求》（

ＧＪＢ １３８９Ａ－２００５

）

１９

高能电磁脉冲防护 《通信和指挥自动化地面设施对高空核电磁脉冲的防护要求》（

ＧＪＢ ３６２２－１９９９

）

２０

高能电磁脉冲防护 《军用设备和分系统电磁发射和敏感度要求》（

ＧＪＢ １５１Ａ－９７

）

２１

高能电磁脉冲防护 《航天系统电磁兼容性要求》（

ＧＪＢ ３５９０－９９

）

２２

高能电磁脉冲防护 《车载式卫星通信地球站通信设备通用规范》（

ＧＪＢ ２３８３－１９９５

）

２３

高能电磁脉冲防护 室内设备高空电磁脉冲（

ＨＥＭＰ

）抗扰度（

ＧＢ／Ｔ１７７９９．５－２０１２

）

２４

高能电磁脉冲防护 电信设备电磁兼容安装及缓和措施（

ＹＤ／Ｔ２１９１．４－２０１２

）

２５

电磁信息安全防护 《军用屏蔽玻璃通用规范

３．１０

》（

ＧＪＢ２７１３－９６

）

２６

电磁信息安全防护 《军用电磁屏蔽室通用技术要求和检验方法》（

ＧＪＢｚ２０２１９－９４

）

２７

电磁信息安全防护 《军用涉密信息系统电磁屏蔽体等级划分和测量方法》（

ＧＪＢ５７９２－２００６

）

２８

电磁信息安全防护 《军用设备环境实验方法》（

ＧＪＢ１５０－８６

）

２９

电磁信息安全防护 《计算站场地技术要求》（

ＧＢ ２８８７－８９

）

３０

电磁信息安全防护 《计算站场地安全要求》（

ＧＢ ９３６１－２００８

）

３１

电磁信息安全防护 《高性能屏蔽室屏蔽性能的测量方法》（

ＧＢ １２１９０－１９９０

）

３２

电磁信息安全防护 《电磁屏蔽室屏蔽效能的测量方法》（

ＧＢ／Ｔ １２１９０－２００６

）

３３

电磁信息安全防护 《处理保密信息的电磁屏蔽室的技术要求和测试方法》（

ＢＭＢ３－１９９９

）

３４

电磁信息安全防护 电磁屏蔽室工程技术规范（

ＧＢ／Ｔ５０７１９－２０１１

）

３５

电磁信息安全防护 电磁波暗室工程技术规范（

ＧＢ５０８２６－２０１２

）

３

、质量纠纷

欧地安严格按照相关标准进行工程和产品设计，按照

ＩＳＯ９００１

质量管理体系和

ＧＪＢ９００１

质量管理体系严格进行质量管理和控制。

欧地安注重品牌战略和服务意识，自成立以来，产品和工程质量一直稳定、可靠，未出现因产品和工程质量纠纷引发客户诉讼的情况。

２０１３

年

８

月

２６

日，北京市海淀区质量技术监督局出具证明文件，证明欧地安及其子公司长屏公司、欧地安电工、沃思华近三年来在北京市

海淀区质量监督局无行政违法不良记录。

（九）欧地安的安全生产及环境保护情况

１

、欧地安的安全生产措施

在安全生产方面，欧地安制定了《安全生产管理制度》、《劳动保护用品管理办法》，对员工进行定期或不定期的安全卫生教育和岗位设备

操作培训，按规定及时发放劳动防护用品，定期为员工进行健康检查。

２００８

年

１２

月

３１

日，欧地安取得

ＧＢ／Ｔ２８００１－２００１

《职业健康安全管理体系

认证证书》。

２

、欧地安的环境保护措施

在环境保护方面， 欧地安一直依照 《中华人民共和国环境保护法》、《环境空气质量标准》（

ＧＢ３０９５－１９９６

）、《城市区域环境噪声标准》

（

ＧＢ３０９６－９３

）、《生活杂用水水质标准》（

ＧＪ２５．１－８９

）等国家相关规定针对生产过程所产生的“三废”，欧地安采取了多项行之有效的具体治理措

施，各项指标都符合标准。

２００８

年

７

月

１１

日，欧地安取得

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

《环境管理体系认证证书》。

根据吉林省环境监测中心站出具的监测结果，欧地安在生产经营过程中产生的废水、废气、固体废物、厂界噪声均能达到标准要求。

根据北京市环境保护局出具的《北京市环境保护局关于北京欧地安科技股份有限公司上市环保核查情况的函》（京环函〔

２０１１

〕

５６３

号），同

意欧地安通过环保核查。

２０１３

年

８

月

２

日，北京市海淀区环境保护局出具《企业环保核查证明》（海环保核字〔

２０１３

〕第

３８１

号）证明欧地安、欧地安

电工、长屏公司及沃思华无违反环境保护法律、法规及规章的处罚记录。

２０１３

年

８

月

２６

日，德惠市环境保护局出具《证明》证明长春安可无违反

环境保护法律、法规及规章的处罚情形。

八、欧地安的估值情况

（一）评估机构及人员

本次交易拟购买资产的评估机构为具有资产评估资格证书和证券期货相关业务评估资格证书的天健兴业资产评估有限公司，签字注册

资产评估师为孙斌、刘忠赤。

（二）评估对象与评估范围

本次评估对象为神州学人拟收购的欧地安

１００％

的股东权益价值。本次评估范围为欧地安在评估基准日（

２０１３

年

６

月

３０

日）的全部资产和

负债。具体包括流动资产、长期股权投资、固定资产、无形资产、递延所得税资产、流动负债。具体情况列表如下：

序号 资产（负债）类型 账面金额（人民币元）

１

流动资产合计

２０３

，

５７９

，

２４３．４５

２

其中：货币资金

７７

，

９１８

，

２７９．５６

３

应收票据

１７４

，

０３０．００

４

应收账款

８７

，

９７６

，

７２０．８６

５

预付账款

４

，

６１７

，

３３５．９３

６

其他应收款

２５

，

００６

，

８２１．８５

７

存货

７

，

８８６

，

０５５．１５

８

非流动资产合计

７８

，

１８０

，

８９１．９８

９

长期股权投资

６８

，

５８４

，

２８１．３７

１０

固定资产

２

，

３９６

，

０６８．４９

１１

无形资产

６

，

００６

，

７４５．３１

１２

递延所得税在资产

１

，

１９３

，

７９６．８１

１３

资产总计

２８１

，

７６０

，

１３５．４３

１４

流动负债合计

７７

，

２７７

，

６６１．２２

１５

其中：短期借款

４０

，

０００

，

０００．００

１６

应付账款

５

，

１２１

，

９２６．７８

１７

预收账款

２２８

，

２８０．７３

１８

应付职工薪酬

２０

，

２０２．６７

１９

应交税费

４

，

１８３

，

１５２．０２

２０

其他应付款

２７

，

７２４

，

０９９．０２

２１

非流动负债合计

－

２２

负债总计

７７

，

２７７

，

６６１．２２

２３

净 资 产

２０４

，

４８２

，

４７４．２１

（三）评估假设

天健兴业评估对拟注入资产进行评估过程中，主要遵循的主要假设如下：

１

、交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行评估。

２

、公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何种影响的一种假定。公开市场是指

充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息

的机会和时间，买卖双方的交易都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。

３

、持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状态的一种假定。首先被评估资产正

处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其评

估结果的使用范围受到限制。

４

、企业持续经营假设：是将企业整体资产作为评估对象而作出的评估假定。即企业作为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，

持续经营下去。企业经营者负责并有能力担当责任；企业合法经营，并能够获取适当利润，以维持持续经营能力。对于企业的各类经营性资产

而言，能够按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用。

５

、假设企业继续享受现有的税收优惠政策。

６

、假定公司现有和未来的管理层是负责的即被评估资产按照目前的用途和使用的方式、规模、环境等继续使用，并相应确定评估方法、参

数和依据；

７

、公司管理层的财务预测基本能如期实现；

８

、本评估假定公司未来的资本结构与预期的目标资本结构基本持平；

９

、本评估没有考虑国家宏观经济政策发生重大变化以及遇有自然力和其他不可抗力等对评估结果的影响；

１０

、本评估假定国家相关产业政策无重大变化。

（四）评估方法的选择

企业整体资产的评估方法包括资产基础法（成本加和法）、市场法和收益法。资产基础法是指以被评估企业评估基准日的资产负债表为

基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易

案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。收益法是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估方法。

因被评估单位各资产负债项目核算较清晰，各项资产负债评估结果可以被识别并用适当的方法单独评估，因此，本次采用了资产基础法

进行评估。

由于市场上与评估对象相似的上市公司和可比交易案例较少，因此，本次未采用市场法。

由于被评估单位管理层能够提供未来年度的盈利预测，所获取的评估资料比较充分，具备采用收益法评估的条件。因此，本次采用收益

法进行了评估。

（五）资产基础法

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债价值的基础上确定评估对象价值的评估思路。在评估过程中，评估人员根据各项

资产的具体情况，分别采用不同的评估方法，具体如下：

１

、流动资产的评估

（

１

）货币资金：对于现金，评估人员在财务部负责人和出纳人员的陪同下，对库存现金进行了盘点。库存现金的评估采取盘点倒推方法验

证基准日现金余额，并同现金日记账和总账现金账户余额核对，以核实后的账面值确认评估值；对于银行存款，则在核对银行存款对账单及

银行存款余额调节表的基础上，以清查核实的账面值作为评估值。

（

２

）对应收票据、应收账款、预付账款、其他应收款，对有关明细账和总账进行了核对，对款项的形成原因、账龄、债务人的资信情况等进行

了调查，清查核对往来，结合企业应收款项的实际状况，对所能形成相应资产的权益和收回可能性进行分析判断。具体为：在执行上述程序后，

首先对应收款项进行个别认定；在个别认定的基础上，对其它不能明确坏账损失的账项，结合企业实际情况，判断可能形成的坏账损失，最终

确认评估结果。

（

３

）对存货进行实物盘点，并将实际盘点数与账面数进行核对，同时与盘点人员交谈确定实物资产盘点数量的真实性，最终确定存货的数

量。

原材料、包装物购进日期与评估日接近，以账面价值作为评估价值。

对于产成品以不含税销售价格减去销售费用、全部税金及部分利润后确定评估值。

评估单价

＝

不含税市场售价

×

（

１－

产品销售税金及附加费率

－

销售费用率

－

所得税率

－

部分利润率）

对于在产品，评估人员对产品生产的工艺过程以及核算流程进行了解，对在产品成本的构成进行核实计算，以核实后的账面值确定为评

估值。

２

、设备类的评估

评估人员根据现场工作收集与了解的各种情况，进行整理与综合分析，根据本次评估目的和设备的具体情况，采用重置成本法予以评

估。其计算公式为：

评估值

＝

重置全价

×

成新率

根据

２００９

年

１

月

１

日起施行《中华人民共和国增值税暂行条例》（中华人民共和国国务院令第

５３８

号）和《中华人民共和国增值税暂行条例实

施细则》（中华人民共和国财政部国家税务总局令第

５０

号），一般纳税人购买货物（设备）取得增值税专用发票后，增值税进项税额可从销项税

额中抵扣。本次设备评估采用重置成本法进行评估，重置全价中设备购价不考虑含增值税，若设备价格为含税价，则应扣除增值税（车辆、以

建筑物或者构筑物为载体的附属设备和配套设施除外）。

对于已停产的不能取得重置全价的设备，采用二手市场价格确定评估值。

（

１

）重置全价的确定方法

①

重置全价的计算公式或方法

机器设备

评估人员根据设备现行购置价、运杂费、安装调试费、其他费用、资金成本等费用计算重置全价。

机器设备重置全价

＝

设备购置价

＋

运杂费

＋

安装调试费

＋

其他费用

＋

资金成本

车辆

对于车辆，根据车辆现行购置价、车辆购置税及牌照手续费确定其重置全价。

车辆重置全价

＝

车辆购置价

＋

车辆购置税

＋

牌照手续费

电子设备

办公电子设备以计算机、打印机、空调等小型设备为主，设备购置价主要通过市场询价取得，运杂费和安装调试费因设备供应商一般都

提供免费送货和安装调试服务，可忽略不计，所以从市场上所询得设备市场价即为评估重置全价。

②

设备购价确定的依据

Ａ．

对专用、重大设备，评估人员通过电话向设备主要生产厂家或销售商家咨询了解确定其购价，或查阅《机电产品报价手册》、《中国机电

产品销售网》等。

Ｂ．

对国产小型设备，通过查阅《机电产品报价手册》、《中国机电产品销售网》并结合评估基准日的市场价确定其购价。

Ｃ．

对电子设备、办公设备参考《机械电子价格动态》、《电脑周报》、《办公设备及家用电器报价》等杂志报价并结合当地市场行情询价及因

特网查询确定。

（

２

）综合成新率的确定

评估人员在现场分类抽查和观察了解设备的运行情况，核查各类型机器设备的运行技术状态（包括性能、精度、磨损、外观成色、电器仪表

配套等情况）；了解其历史情况（包括大修次数、更换主要零部件、运行记录及故障原因等）以及目前使用运行中的情况；了解各类型设备规定

使用年限。

①

机器设备综合成新率的确定

理论成新率的确定

按设备的已使用年限，经济寿命年限计算其理论成新率；对于超期在用的设备，则根据现场勘察情况和设备的大修周期等情况确定其尚

可使用年限，计算其理论成新率。公式如下：

理论成新率

＝

（

１－

已使用年限

÷

经济寿命年限）

×１００％

＝

尚可使用年限

÷

（已使用年限

＋

尚可使用年限）

×１００％

现场勘察成新率的确定

通过现场勘察设备现状及查阅有关运行、修理、管理档案资料，对设备各组成部分进行勘察，确定其勘察成新率。

综合成新率的确定

综合成新率

＝

理论成新率

×４０％＋

现场勘查成新率

×６０％

②

对车辆综合成新率的确定

依据国家颁布的车辆报废标准，采用年限法成新率、行驶里程法两种方法测算的基础上，按年限法成新率、行驶里程法孰低法确定成新

率；通过现场勘察设备现状及查阅有关运行、修理、管理档案资料，对设备各组成部分进行勘察，确定其勘察成新率。

③

对电子设备成新率的确定

对电子办公设备评估人员采用年限法确定其成新率。成新率计算公式为：

成新率

＝

（经济寿命年限

－

已使用年限）

／

经济寿命年限

×１００％

（

３

）设备评估值的确定

评估值

＝

重置全价

×

综合成新率（或成新率）

３

、房屋建筑物的评估

根据现有资料和评估目的的要求，由于本次评估范围内的房屋建筑物及构筑物的商业化程度低，在目前非完全市场竞争和市场化程度

较低的机制下，难于找到相同或类似的资产进行比较。而在目前工程造价信息公开的条件下，采用成本法能反映此类资产的价值，因此对委

估的房屋建筑物及构筑物均采用成本法进行评估。重置成本法公式如下：

评估值

＝

重置全价

×

成新率

其中：重置全价

＝

重置单价

×

建筑面积

重置单价

＝

建安工程单位造价

＋

前期工程费用

＋

其他费用

＋

资金成本

４

、无形资产

－

土地使用权的评估

根据《资产评估准则—不动产》，目前通行的地价评估方法有市场比较法、收益还原法、剩余法（假设开发法）、成本逼近法、基准地价系数

修正法。

根据《资产评估准则

－－－

不动产》以及待估宗地的具体条件、用地性质及评估目的，结合评估师收集的有关资料，考虑到当地地产市场发

育程度，选择合适的评估方法。由于待估宗地为已开发工业用地，不宜采用剩余法；待估宗地位于吉林省德惠市，所在区域位于德惠市基准地

价覆盖的区内，因此适合选择基准地价系数修正法评估；因企业土地收益难以单独估算，无法确定土地的客观纯收益，无法采用收益法；根据

待估宗地的特点及实际利用和开发状况，德惠市工业用地近期的可比交易案例较少，可比交易案例难以取得，因此不宜使用市场法。故选用

基准地价系数修正法进行测算，确定最终的土地价格结果。

综上所述，本次对宗地评估采用基准地价系数修正法。

基准地价系数修正法简介及公式

德惠市建立了分类用途的基准地价体系。根据宗地所在的土地级别，土地使用条件和开发程度，按照替代原则，就影响待估宗地的区域

因素和个别因素，与基准地价修正系数指标说明表中的指标条件相比较，确定每个影响地价因素的修正系数，据此对基准地价进行修正。同

时，根据基准地价评估期日和使用年限，分别对待评宗地进行期日修正和年期修正，最后求得待估宗地在评估基准日的土地价格，其基本公

式为：

宗地价格

＝

基准地价

×

期日修正系数

×

年期修正系数

×

因素修正系数

５

、其他无形资产的评估

（

１

）对于外购软件，以市场法确定评估值，即：评估值

＝

购置价。

（

２

）对于委估专利技术和非专利技术，采用收益法，将委估专利技术未来收益折现确定评估值。具体方法如下：

６

、递延所得税资产的评估

评估人员核实了递延资产发生时间、内容等进行核实，视递延资产是否可以在以后的会计年度转回确认评估值。

７

、流动负债的评估

关于流动负债中短期借款、应付账款、预收款项、应付职工薪酬、应交税费、其他应付款流动负债的评估，评估人员根据企业提供的各项目

明细表，对账面值进行了核实，以核实后的账面值或根据其实际应承担的负债确定评估值。

（六）收益法

收益法是指将被评估企业的预期未来收益依一定折现率资本化或折成现值以确定其价值的评估方法。

１

、基本评估思路及计算公式

本次采用收益法对公司进行整体价值评估，是以未来若干年度内的企业现金流量作为收益口径，采用适当折现率折现后加总计算得出

现值和，然后再加上非营业性资产价值得出企业整体价值。扣除企业付息负债的价值，进而得到企业股东全部权益价值。

本次采用

（

１

）评估模型

本次收益法评估模型选用企业自由现金流量。

（

２

）计算公式

企业价值

＝

营业性资产价值

＋

非营业性资产及负债

全部股东权益价值

＝

企业价值

－

有息债务

其中：营业性资产价值按以下公式确定

营业性资产价值

＝

明确的预测期期间的企业现金流量现值

＋

明确的预测期之后的企业现金流量（终值）现值

（

３

）收益期和详细预测期

本次评估收益期按永续确定，从

２０１３

年

７

月

１

日至

２０１８

年

１２

月

３１

日为详细预测期。

（

４

）企业现金流量的确定

本次评估采用自由现金流，企业现金流量的计算公式如下：

每年企业自由现金流

＝

息税前利润

×

（

１－

所得税率）

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金追加额

（

５

）终值的确定

收益期按永续确定，终值采用年金法。

（

６

）折现率的确定

按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为企业自由现金流量，则折现率采取

ＷＡＣＣ

模型确定。

公式：

ＷＡＣＣ＝Ｋｅ×Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＋Ｋｄ×Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×

（

１－Ｔ

）

式中：

Ｋｅ

为权益资本成本；

Ｋｄ

为债务资本成本；

Ｄ／Ｅ

：根据市场价值估计的被估企业的目标债务与股权比率。

其中：

Ｋｅ＝Ｒｆ＋β×ＲＰｍ＋Ｒｃ

Ｒｆ＝

无风险报酬率；

β＝

企业风险系数；

ＲＰｍ＝

市场风险溢价；

Ｒｃ＝

企业特定风险调整系数。

（

７

）企业自由现金流量折现时间的确定

折现时点按年终折现考虑。

（

８

）非营业性资产及负债的确定

非营业性资产指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产，主要包括关联方非业务性款项等，主要采用资产基础法评估。

２

、收益法的运用

（

１

）企业收益预测

收益预测的是基于被评估单位提供的历史资料以及其他有关资料的基础上，通过分析各项经济财务指标，结合分析收益期内行业及市

场等因素的变化趋势，对企业的未来收益进行预测。

Ａ．

主营业务收入预测

随着国家对雷电防护、电磁信息安全防护的日益重视，国内电磁安防市场将面临高速增长，市场前景广阔。随着整个行业的发展，欧地安

的规模也逐渐扩大，，发展到国内较领先的集电磁安防产品的研发、生产、销售与电磁安防工程的勘察、设计、施工、服务为一体的专业化电磁

安防解决方案提供商。

综合考虑行业及公司发展情况，对未来收入的预测，如下表：

单位：元

项目 细项

２０１３

年

７－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销售收入

销售收入

６５

，

２６０

，

２００ １４１

，

９８７

，

７００ １７１

，

８０５

，

１１７ １９３

，

６３９

，

７８２ ２０９

，

１３０

，

９６５ ２１５

，

４０４

，

８９４

比重

５０．５４％ ５８．７９％ ６１．７４％ ６３．４０％ ６４．４９％ ６４．９４％

增长率

１４．２４％ ２８．６０％ ２１．００％ １２．７１％ ８．００％ ３．００％

工程收入

工程收入

６３

，

８５７

，

０００ ９９

，

５０８

，

９００ １０６

，

４７４

，

５２３ １１１

，

７９８

，

２４９ １１５

，

１５２

，

１９７ １１６

，

３０３

，

７１９

比重

４９．４６％ ４１．２１％ ３８．２６％ ３６．６０％ ３５．５１％ ３５．０６％

增长速度

２２．８０％ ９．３３％ ７．００％ ５．００％ ３．００％ １．００％

总收入

总收入

１２９

，

１１７

，

２００ ２４１

，

４９６

，

６００ ２７８

，

２７９

，

６４０ ３０５

，

４３８

，

０３１ ３２４

，

２８３

，

１６１ ３３１

，

７０８

，

６１２

增长率

１７．９６％ １９．８９％ １５．２３％ ９．７６％ ６．１７％ ２．２９％

欧地安的营业收入包括电磁安防产品销售收入和电磁安防工程收入。目前两部分在收入中占比都在

５０％

左右。未来，欧地安将优化收入

结构，在做好电磁安防工程的基础上，逐渐扩大电磁安防产品销售收入占比。

Ｂ．

主营业务成本预测

欧地安的营业成本分产品销售成本和工程成本，其中主要包括直接直接材料成本、直接人工成本和制造费用等。

直接材料：对于直接材料的预测，在分析以前年度生产经营统计资料的基础上，统计出企业历史年度的单位材料成本。对单位材料成本

比重进行验证。同时分析行业产品销售毛利率的变化趋势，行业销售毛利率比较稳定。根据以上综合分析，对直接材料成本按占收入的平均

比例进行分析预测。

直接人工：对于预测年度直接人工费按企业目前的工资水平和下一步的生产经营形势，并结合目前人均工资增长比例，进行测算。随着

未来年度生产能力不断提高，未来年度管理、销售、生产工人均需增加。

制造费用：制造费用主要包括生产辅助人员工资、折旧费、水电费、修理费、运费、机物料消耗等。

通过对历史数据分析以及对未来业务发展的趋势的分析，

２０１３

年下半年至

２０１８

年主营业务成本预测如下：

Ｃ．

主营业务税金及附加预测

主营业务税金及附加主要包括营业税、城建税、教育费附加、地方教育费附加、水利基金，前三项缴纳依据为应缴增值税，税率为

５％

、

７％

、

３％

、

２％

，根据未来收入成本的预测和对历史数据的分析，预测企业未来的主营业务税金和附加。

Ｄ．

其他业务收支预测

其他业务收支主要是服务收入，该项收入逐步在主营业务收入中核算，未来不预测该项收入。

Ｅ．

销售费用预测

销售费用包括人工成本、差旅费、房租（被评估单位、长屏公司、欧地安电子工业、沃思华公司均在北京同一地点办公，其办公用房及一个

仓库为租赁；长春安可公司有办公楼、厂房，不需要租赁）及其他费用等。根据历史数据，对企业未来的销售费用进行预测。

Ｆ．

管理费用预测

管理费用分为可变部分和固定部分，固定部分为固定资产折旧和摊销；可变部分主要包括管理人员的工资、办公费、差旅费、业务招待费

及其他费用等。根据历史数据，依据管理费用占主营业务收入的比例及管理费用中占比较大的明细科目（包括工资、研发费、折旧费）占主营业

务收入的比例对管理费用进行预测。

Ｇ．

营业外收入、营业外支出的预测

欧地安历史年度的营业外收支主要为处置固定资产净损益、政府补助等，未来仅预测

２０１３

年下半年有营业外收入

８８．７

万元，该款项为出

报告日前，已收到的政府补助。

Ｈ．

资本性支出预测

未来，欧地安对机器设备投资比较大，主要原因是：长春安可公司拟在

２０１４

年增加一条电镀生产线（目前，长春安可公司有一条电镀生产

线，约占据厂房一半空间，所以，欧地安公司可在不增加房屋构筑物的前提下扩大产能），考虑到欧地安在未来年度的资本性支出，对未来值

进行预测。

Ｉ．

折旧的预测

企业欧地安未来期的折旧为现有及未来新增的固定资产，根据企业的折旧政策计提的，以此对公司

２０１３

下半年至

２０１８

年的固定资产折旧

进行预测。

预测中，运输设备、电子设备的折旧年限均为

５

年，在

２０１７

年已提足折旧，在未来年度，不再继续提取折旧；新增设备折旧，是根据新增固定

资产中的设备类资产进行预测。

Ｊ．

摊销费用的预测

企业未来期的摊销为现有及未来新增的无形资产，根据企业的摊销政策计提的，以此对公司

２０１３

下半年至

２０１８

年的固定资产折旧进行预

测。见下表：

预测中，根据欧地安现有软件账面净值及摊销政策逐项计算的，因专有技术存在期内摊销完毕的情况，所以，

２０１８

年不再摊销专有技术；

因未来欧地安仅有购置软件的计划，所以新增摊销额，全部是新增软件的摊销额；被评估单位的现有和未来可能形成的专利和著作权，其研

发成本全部在管理费用中列示，所以，不存在其摊销情况。

Ｋ．

企业所得税

预测范围内，共有

５

家法人单位，其中，欧地安从

２０１０

年至今享受

１５％

所得税，长屏公司自

２０１１

年适用

１５％

所得税，欧地安电工、沃思华、长

春安可适用

２５％

。

根据目前情况，欧地安、长屏公司未来应能继续享受高新技术企业所得税税收优惠政策。

长春安可主要从事生产、加工业务，其生产模式比较稳定。

欧地安电工、沃思华利润总额比较小（基本不超过

１００

万），未来即使有一定的变化（公司业务、人员、债权、债务由母公司承担，公司注销），

对所得税影响不大。

Ｌ．

营运资金追加额的预测

营运资金的追加需考虑应收账款、预付账款、存货、经营性现金、应付账款、预收账款等因素的影响。其他应收款、其他应付款核算的内容

为非主营业务收支；应交税金等项目一般当月月末计提、下月初就要支付，周转很快；其他项目发生与否及额度大小与营业活动规模不具有

较强的相关性，预测时设定其保持不变。

预测年度应收账款

＝

当年销售收入

／

该年预测应收账款年周转次数

预测年度存货

＝

当年销售成本

／

该年预测存货年转次数

预测年度预付账款

＝

当年销售收入

／

该年预测预付账款年周转次数

预测年度应付账款

＝

当年销售成本

／

该年预测应付账款年周转次数

预测年度预收账款

＝

当年销售成本

／

该年预测预付账款年周转次数

则营运资金

＝

应收账款

＋

存货

＋

预付账款

－

应付账款

－

预收账款

追加营运资金按以下公式计算：

年度需要追加的营运资金

＝

当年度需要的营运资金

－

上一年度需要的营运资金

Ｍ．

未来年度企业净现金流量的预测

股权自由现金流

＝

净利润

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

＋

借款的增加

－

借款的减少

因本次评估的预测期为持续经营假设前提下的无限年期，因此还需对明确的预测期后的永续年份的股权现金流进行预测。

（

２

）折现率的确定

折现率是将未来的收益折算为现值的系数，它体现了资金的时间价值。本次评估预测收益口径采用公司现金流，因此，相应的折现率采

取加权平均资本成本。其计算公式为：

权益成本

权益成本按国际通常使用的资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

模型）确定。其计算公式为：

无风险报酬率按基准日

１０

年期国债到期收益率

３．５１％

确定。

Ｂ．

风险系数

经查询

ｗｉｎｄ

系统，科学研究和技术服务业无财务杠杆贝塔值为

０．９８４８

。作为被评估企业的无杠杆贝塔系数，进而根据下式计算被评估企

业的杠杆贝塔系数

βＬ

。

βＬ＝βｘ

（

１＋

（

１－Ｔ

）

ｘＤ／Ｅ

）

Ｃ．

企业

Ｄ／Ｅ

被评估单位股东权益价值约为

５８０００

万元，基准日有息负债为

４０００

万元，未来年度有息负债变化不大，则企业

Ｄ／Ｅ

取

７％

。

Ｄ．

市场风险溢价

Ｒｐｍ

在本次评估中， 采用美国金融学家

Ａｓｗａｔｈ Ｄａｍｏｄａｒａｎ

有关市场风险溢价研究成果作为参考。

Ａｓｗａｔｈ Ｄａｍｏｄａｒａｎ

统计的市场风险溢价包括

两方面，即成熟的金融市场风险溢价加上由于国别的不同所产生的国家风险溢价。其计算公式为：

市场风险溢价

＝

成熟股票市场的基本补偿额

＋

国家风险补偿额

经过计算，本次市场风险溢价取

６．９３％

。

Ｅ．

风险调整系数

结合企业经营面临的风险因素分析及企业竞争优劣势分析，本次评估企业特定风险系数

ａ

取值为

１％

。

根据上述确定的参数，则权益资本成本计算如下：

企业所得税税率

Ｔ＝１６％

时，

Ｋｅ＝Ｒｆ＋β×Ｒｐｍ＋Ｒｃ＝１１．２４％

①

借款利率

Ｋｄ＝７．５９％

②

加权资本成本

ＷＡＣＣ

的确定

企业所得税税率

Ｔ＝１６％

时，

ＷＡＣＣ＝１０．９２％

（

３

）企业整体价值的确定

①

营业性资产价值的确定

Ａ．

企业终值的确定

对于收益期按永续确定的，终值采用年金法。

Ｒｎ＋１

按预测末年现金流调整确定。

主要调整有：固定资产折旧、无形资产及其他资产摊销。

经过调整后，稳定年度的第一年息前税后现金流为

７

，

８３６．５７

万元。

故企业终值

Ｐｎ＋１＝４２

，

７５３．６８

（万元）

Ｂ．

营业性资产价值的确定

预测期内各年净现金流按年末折现考虑，预测期后企业终值按预测年末折现考虑，从而得出企业的营业性资产价值，计算公式如下：

营业性资产价值

＝∑Ｒｔ／

（

１＋ｉ

）

ｔ＋Ｐｎ＋１ ／ｉ

（

１＋ｉ

）

ｎ

＝６３

，

６４６．９４

（万元）

计算结果如下表：

单位：万元

项目

／

年份

２０１３

年

７－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 终值

自由现金流

４

，

３８４．４１ １

，

４７７．５９ ３

，

７０８．８２ ４

，

７５７．０４ ６

，

４８７．３６ ７

，

５５８．３１ ７

，

８３６．５７

折现率

１０．９２％ １０．９２％ １０．９２％ １０．９２％ １０．９２％ １０．９２％

现值系数

０．９７４４ ０．９０１６ ０．８１２８ ０．７３２８ ０．６６０７ ０．５９５６

自由现金流现值

４

，

２７２．２９ １

，

３３２．１５ ３

，

０１４．６１ ３

，

４８６．０３ ４

，

２８６．０８ ４

，

５０２．１０ ４２

，

７５３．６８

现值和

６３

，

６４６．９４

②

溢余资产和非营业性资产及负债价值

收益预测主要是针对企业收益性资产进行测算，没有包括对企业收益未考虑的溢余资产、非经营性资产和负债，对于此部分应予以加

回。

评估范围内的应考虑的， 主要有欧地安的递延所得税资产

１５４．２５

万元及其他应付款中列示的应付实际控制人佟健勋先生的保证金

１４００

万元整。

③

企业整体价值

企业整体价值

＝

营业性资产价值

＋

非营业性资产价值

＋

溢余资产价值

＝６３

，

６４６．９４－１

，

４００．００＋１５４．２５

＝６２

，

４０１．２０

万元

（

４

）企业股东全部权益价值的确定

①

有息债务

公司经营性负息债务

４

，

０００．００

万元。

②

股东全部权益价值

股东权益价值

＝

企业整体资产价值

－

有息债务

＝６２

，

４０１．２０－４

，

０００．００

＝５８

，

４００．００

万元（取整）

于是，于评估基准日欧地安的股东全部权益评估值为

５８

，

４００．００

万元。

股东全部权益账面值

２０

，

４４８．２４

万元，评估值

５８

，

４００．００

万元，评估增值

３７

，

９５１．７６

万元，增值率

１８５．６０％

。

（

５

）敏感性分析

对折现率的敏感性分析

评估报告折现率

０．１０９２

评估报告评估值（元）

５８４

，

０００

，

０００

折现率变动情况 绝对值减少

０．００２

绝对值减少

０．００１

绝对值增加

０．００１

绝对值增加

０．００２

折现率取值

０．１０７２ ０．１０８２ ０．１１０２ ０．１１１２

评估值（元）

５９６

，

９９７

，

９００ ５９０

，

４４３

，

３００ ５７７

，

７００

，

３００ ５７１

，

５０５

，

２００

评估值变动额（元）

１２

，

９９７

，

９００ ６

，

４４３

，

３００ －６

，

２９９

，

７００ －１２

，

４９４

，

８００

评估值变动率

２．２３％ １．１０％ －１．０８％ －２．１４％

对税率的敏感性分析

评估报告所得税率（

％

）

１６

评估报告评估值（元）

５８４

，

０００

，

０００

所得税率变动情况 绝对值下降

２

绝对值下降

１

绝对值上升

１

绝对值上升

２

所得税率取值

１４ １５ １７ １８

评估值（元）

５９９

，

２６３

，

３００ ５９１

，

６４４

，

２００ ５７６

，

３６６

，

３００ ５６８

，

７０７

，

５００

评估值变动额

１５

，

２６３

，

３００ ７

，

６４４

，

２００ －７

，

６３３

，

７００ －１５

，

２９２

，

５００

评估值变动率

２．６１％ １．３１％ －１．３１％ －２．６２％

对收入增长率的敏感性分析

评估报告评估值（元）

５８４

，

０００

，

０００

收入增长率变动情况 下降

２％

下降

１％

上升

１％

上升

２％

评估值（元）

５７５

，

０９１

，

３００ ５７９

，

５４１

，

５００ ５８８

，

５０２

，

４００ ５９３

，

０１３

，

２００

评估值变动额

－８

，

９０８

，

７００ －４

，

４５８

，

５００ ４

，

５０２

，

４００ ９

，

０１３

，

２００

评估值变动率

－１．５３％ －０．７６％ ０．７７％ １．５４％

（七）评估结论

１

、资产基础法评估结论

在持续经营前提下，于评估基准日

２０１３

年

６

月

３０

日欧地安总资产账面价值为

２８

，

１７６．０１

万元，评估价值为

３６

，

６８２．７３

万元，增值额为

８

，

５０６．７２

万元，增值率

３０．１９％

；负债账面价值为

７

，

７２７．７７

万元，评估价值为

７

，

７２７．７７

万元，无增减变化；净资产账面价值为

２０

，

４４８．２４

万元，净资产评估价

值为

２８

，

９５４．９６

万元，增值额为

８

，

５０６．７２

万元，增值率为

４１．６０％

。

各类资产及负债的评估结果见下表：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

２０

，

３５７．９２ ２０

，

３５７．９２ － －

非流动资产

７

，

８１８．０９ １６

，

３２４．８１ ８

，

５０６．７２ １０８．８１

其中：可供出售金融资产

－ － －

持有至到期投资

－ － －

长期应收款

－ － －

长期股权投资

６

，

８５８．４３ ９

，

４８６．５０ ２

，

６２８．０７ ３８．３２

投资性房地产

－ － －

固定资产

２３９．６１ ３８３．６７ １４４．０７ ６０．１３

在建工程

－ － －

工程物资

－ － －

固定资产清理

－ － －

生产性生物资产

－ － －

油气资产

－ － －

无形资产

６００．６７ ６

，

３３５．２６ ５

，

７３４．５８ ９５４．７０

开发支出

－ － －

商誉

－ － －

长期待摊费用

－ － －

递延所得税资产

１１９．３８ １１９．３８ － －

其他非流动资产

－ － －

资产总计

２８

，

１７６．０１ ３６

，

６８２．７３ ８

，

５０６．７２ ３０．１９

流动负债

７

，

７２７．７７ ７

，

７２７．７７ － －

非流动负债

－ － －

负债合计

７

，

７２７．７７ ７

，

７２７．７７ － －

净资产

２０

，

４４８．２４ ２８

，

９５４．９６ ８

，

５０６．７２ ４１．６０

２

、收益法评估结论

采用收益法评估后，欧地安股东全部权益账面值

２０

，

４４８．２４

万元，评估值

５８

，

４００．００

万元，评估增值

３７

，

９５１．７６

万元，增值率

１８５．６０％

。

３

、两种结果差异原因分析

资产基础法评估结果

２８

，

９５４．９６

万元，收益法评估结果

５８

，

４００．００

万元，两种结果差异原因分析如下：

（

１

）口径差异：成本途径与收益途径评估企业价值，都是针对基准日时点的企业价值，成本法是从投资已实现收益的口径来衡量，而收益

法是从未来可实现收益的口径来衡量。

（

２

）理论依据的差异：成本法的理论依据是生产费用理论和替代原理；收益法的理论依据是效用理价值论和预期原理。

（

３

）前提的差异：成本法是从重新取得资产的角度反映资产价值，而收益法是通过将资产未来收益折算成现值来预测资产价值的。

（

４

）评估思路的差异：成本法的评估思路是按现行市场条件下重新购置相同的全新资产所需耗费的全部成本，再扣除各种损耗，得出评估

值；而收益法的评估思路是：预测企业未来预期收益，并按一定的折现率或资本化率折算成现值来确定评估值。

４

、本报告选用的评估结论

本报告选用收益法评估结果做为最终评估结果。具体说明如下：

１

、资产基础法和收益法两种评估方法考虑的角度不同，收益法是从企业的未来获利能力角度考虑的，成本法是从资产的再取得途径考

虑的。

２

、被评估单位从小规模防雷接地产品代理销售企业，发展到国内较领先的集电磁安防产品的研发、生产、销售与电磁安防工程的勘察、设

计、施工、服务为一体的专业化电磁安防解决方案提供商，主要是由于被评估单位具有较强的科技创新意识、研发能力、生产组织能力、项目管

理能力、销售能力和相对稳定的团队，上述意识、能力和稳定团队的价值在被评估单位未来收益中能够体现；在资产基础法中难以体现。

３

、本次评估目的是股权收购，我们认为收益法评估结果更能公允反映本次评估目的下股东全部权益价值。故最终选取收益法得出的评

估值作为最终评估结果。

采用收益法评估后，欧地安股东全部权益账面值

２０

，

４４８．２４

万元，评估值

５８

，

４００．００

万元，评估增值

３７

，

９５１．７６

万元，增值率

１８５．６０％

。

（八）评估增值的原因

１

、资产基础法评估结果与账面值比较变动情况及原因

欧地安各项资产及负债评估结果与账面值变动情况及原因如下：

（

１

）长期股权投资评估增值

２

，

６２８．０７

万元，增值

３８．３２％

，主要是因为：欧地安的控股长期投资总体盈利，被投资单位市场价值高于欧地安

历史成本，由此造成评估增值。

（

２

）设备类原值评估减值

１３３．７３

万元，减值率

２０．９３％

；评估净值增值

１４４．０７

万元，增值率

６０．１３％

。原因如下：

①

设备类资产原值减值，主要原因是：被评估单位的设备类资产主要资产是车辆、科技含量较高的仪器仪表和电子设备，该类资产的市

场购置价格呈下降趋势，这是原值减值的主要原因。

②

设备类资产净值评估增值，主要原因是：被评估单位采用的折旧年限低于设备的经济寿命年限（特别是汽车，账面折旧年限

５

年，部分仅

使用

５

年的车辆，账面净值仅为残值，增值较多）。

（

３

）无形资产增值

５

，

７３４．５８

万元，增值率

９５４．６９％

，增值的原因为：欧地安的专利、著作权的研发费用在期间费用中列支，账面价值为

０

，由

此造成账面值偏低，其市场价值远远高于其研发成本，由此造成评估增值很大。

２

、收益法评估结果与账面值比较变动情况及原因

欧地安股东全部权益账面值

２０

，

４４８．２４

万元，评估值

５８

，

４００．００

万元，评估增值

３７

，

９５１．７６

万元，增值率

１８５．６０％

。欧地安的经营除依赖其固定

资产、营运资金等有形资产外，其品牌影响力和美誉度、数十项电磁安防技术专利及相关软件著作权、全面的电磁安防技术和丰富的方案设

计经验、高标准的行业资质和产品认证体系、高端行业客户资源、以及其经验丰富的管理团队等无形资产均是其能够多年持续稳定发展并取

得良好经营收益的重要因素。具体分析如下：

（

１

）欧地安的品牌影响力和美誉度

欧地安为我国电磁安防行业高端细分市场经营规模最大、技术实力最强的企业之一，掌握了业内领先的一系列电磁安防领域的核心技

术，形成了覆盖电磁安防行业高端市场的全系列产品。

２０１０

年，欧地安被中国质量协会防雷电分会授予“杰出创新奖”；被北京中关村企业信用

促进会评为“中关村最具影响力企业”。

２０１１

年，欧地安被建设部中国建筑电气产业联盟等单位授予“节能环保奖”和“行业贡献奖”；同期，欧地

安因在新能源领域的高质量技术工程实施被中国电力建设企业协会评为达标投产工程。

２０１２

年， 欧地安被北京安全防范行业协会和中国市

场学会信用工作委员会评为“

ＡＡＡ

诚信优秀企业”。欧地安多年来一直致力于军工航天、能源化工、风力发电、轨道交通、教育等高端行业客户

的个性化需求，形成了特色鲜明的专业综合雷电防护和特种行业电磁防护系统解决方案，积累了丰富的防雷接地工程项目经验，在高端行业

市场树立了较高的品牌美誉度和良好的市场形象。凭借在电磁安防领域的诸多成功应用项目案例，以及多年形成的市场口碑、品牌影响力，

欧地安具备在未来持续获取项目订单的能力。

（

２

）欧地安拥有数十项电磁安防技术专利及相关软件著作权

欧地安通过自主研发，拥有完全自主知识产权的专利

３４

项，包括国防发明专利

４

项、实用新型专利

２３

项、外观设计专利

７

项，软件著作权

１３

项。欧地安在技术创新方面具有显著的优势，

２０１１

年被北京市知识产权局评定为北京市专利试点企业。

欧地安良欧高导活性离子接地系统、电磁屏蔽室、信号浪涌保护器系列产品、电源浪涌保护器系列产品、良欧一体化防护终端获得了北

京市自主创新产品证书。欧地安良欧

ＬＥＯ－ＷＬ

电磁脉冲防护接口窗系列、良欧屏蔽玻璃、良欧

ＬＥＯ－Ｐ－Ｇ

电磁屏蔽机柜系列、良欧

ＬＥＯ－Ｐ－Ｚ

电磁

屏蔽桌系列、良欧

ＬＥＯ－Ｐ－Ｓ

电磁屏蔽室系列产品入选了全国工商联经济部颁布的《军民两用高新技术民营企业及产品推荐目录（第二册）》。

（

３

）全面的电磁安防技术和丰富的方案设计经验

在将新技术应用于新产品及挖掘客户潜在需求方面，欧地安始终领先于竞争对手。为满足军工航天需求，欧地安专项开发定制“军用天

线矩阵避雷针”，应用于雷达群直击雷防护，创新地满足了非金属结构、对雷达波

３６０

度无遮挡的直击雷防护需求。在千兆网的建设初期，欧地

安就着手创新开发出大流通、低插损的“千兆网络浪涌保护器”，形成了先发性产品优势。欧地安基于“高能电磁脉冲入口端防护技术”开发的

高能电磁脉冲入口端防护装置系列产品，各项性能指标均达到国军标及美军标相关标准，突破性地解决了高能电磁脉冲的线路防护问题，打

破了军事强国的技术封锁，填补了国内空白。欧地安基于高导活性离子液体为主要衰减介质研发的电磁屏蔽玻璃，是国内第一家满足国军标

Ｂ

级以上屏蔽要求的屏蔽玻璃产品，将其应用于电磁屏蔽单元，突破性地解决了自然采光的问题。欧地安自主研发设计的新型复合接地材料

生产线，在工艺流程方面达到国际先进水平，并通过了美国

ＵＬ

认证、欧盟

ＣＥ

认证和

ＲｏＨＳ

认证。

欧地安具备提供国内领先的电磁安防一体化解决方案的能力优势。凭借多年的服务经验以及对市场领域的持续深入调研，欧地安能够

深入地分析客户的应用需求，在产品、工程设计方面可兼顾产品个性化定制及工程施工安全的需求，为目标客户提供定制的一体化解决方

案。欧地安拥有业内最完整的产品体系以及最完备的工程施工资质，产品和工程的可靠性、稳定性均达到军工航天、能源化工、轨道交通、风力

发电、教育等重要国防民生领域的严格安全要求，以“高标准的设计方案提供能力”作为欧地安的核心竞争力，定位高端行业客户市场。

（

４

）高标准的行业资质和产品认证体系

经过多年积累，欧地安取得了国家气象局颁发的《防雷工程专业设计甲级资质单位证书》和《防雷工程专业施工甲级资质单位证书》，具备

承接各类型场所和设施的防雷工程的设计施工能力。欧地安取得了中国安全防范产品行业协会颁发的《安防工程企业一级资质证书》，具备

从事各类安全技术防范工程的设计施工能力。

长屏公司还取得了国防武器装备科研生产单位保密资格审查认证委员会颁发的《二级保密资格单位证书》和中国人民解放军总装备部

颁发的《装备承制单位注册证书》，具备了承担涉密武器装备科研生产任务的保密资格和相关安全防护设备研制、生产、修理资格。另外，欧地

安电磁安防产品还取得了《国防通信网设备器材进网许可证》、《军用信息安全产品认证证书》、《电磁泄漏发射防护产品检测证书》、美国

ＵＬ

认

证、欧盟

ＣＥ

认证、欧盟

ＲｏＨＳ

认证，为欧地安在高端行业客户领域开拓乃至进军国际市场打下了良好的基础。

（

５

）高端行业客户资源

欧地安一体化解决方案设计能力获得了包括总参谋部信息化部、总装备部司令部、武警司令部信息化部、空军司令部信息化部、南海舰

队、中国人民解放军总医院、中国航天科技集团公司、神华集团有限责任公司、新疆庆华投资控股有限公司、华能新能源控股股份有限公司、北

京市轨道交通建设管理有限公司、长春市轨道交通集团有限公司、中共中央党校、北京市教委等在内的客户的广泛认可。欧地安还参与了奥

运场馆安保、“神舟”载人航天项目、“嫦娥”探月工程、“北斗”卫星导航工程、总参某部全军台站防护项目、武警系统电磁屏蔽防护设备配套项

目和第二炮兵通信台站电磁防护等项目。

（

６

）经验丰富的管理团队

优秀稳定的管理团队是欧地安快速发展的重要基石。欧地安管理团队成员多兼具技术研发、市场营销背景，对行业有着深刻的理解，能

敏锐把握行业发展趋势和捕捉新兴市场机会，成员之间沟通顺畅、配合默契，对欧地安未来发展有着共同的理念，形成了团结、高效、务实的经

营管理风格。欧地安管理团队成员对企业战略的执行能力强，为欧地安的持续快速发展奠定了良好的基础。

“专家型业务团队培养模式”是欧地安多年来保持竞争优势地位的业务管理模式。欧地安包括销售与工程技术在内的业务人员，有

２３

人获

得《防雷工程资格证书》，有

８

人获得《全国建设工程造价员资格证书》，有

５

人获得《标准培训合格证书》，有

２５

人获得《安防工程企业技术人员专

业考试合格证书》。

基于以上分析，欧地安的上述多项核心竞争力要素均是欧地安未来业务不断发展的核心要素。鉴于上述核心要素均未完全反映在欧地

安的账面资产中，其账面资产不能够全面反映出其盈利能力及真实价值，因此本次对欧地安采用收益法进行价值评估，评估结果的增值率较

高。

九、欧地安涉及的未决诉讼情况

截至本报告书签署日，欧地安不存在未决诉讼。

十、欧地安最近三年资产评估情况

除本次交易外，欧地安

１００％

股权最近三年未进行资产评估。

十一、欧地安出资及合法存续情况

欧地安自成立以来，历次股权变更均依法上报工商管理部门并获得相应批准，公司主体资格合法、有效。根据佟建勋等

３６

位股东提供的资

料及相关承诺：

１

、佟建勋等

３６

位股东已经依法对欧地安履行出资义务，不存在任何虚假出资、延期出资、抽逃出资等违反其作为股东所应当承担的义务

及责任的行为。

２

、佟建勋等

３６

位股东现合法持有欧地安

１００％

的股份。该等股份不存在信托、委托持股或者其他任何类似的安排；不存在质押等任何担保

权益，不存在冻结、查封或者其他任何被采取强制保全措施的情形；不存在禁止转让、限制转让、其他任何权利限制的合同、承诺或安排；不存

在任何可能导致上述股份被有关司法机关或行政机关查封、冻结、征用或限制转让的未决或潜在的诉讼、仲裁以及任何其他行政或司法程

序。

３

、佟建勋等

３６

位股东保证此种状况持续至该股份登记至神州学人名下。

第五章 发行股份情况

一、本次交易方案

本次交易神州学人拟通过发行股份和支付现金相结合的方式，收购佟建勋等

３６

名股东合法持有的欧地安合计

１００％

股权，并募集配套资

金。具体方式如下：

１

、参考《资产评估报告》的评估结果并经各方友好协商，本次交易的总对价确定为

５８

，

２８０．８１

万元。在此基础上，考虑到交易完成后各交易

对方所获对价的形式、未来承担的业绩承诺责任和补偿风险的不同，交易对方内部协商后同意：以发行股份方式向佟建勋、牛封、高扬、王伟、

蔡鹏飞、李树甲、杨成枝、曹勇波、王彬、孙世彬、杨骁峰、李长春、赵民焱、马梅、佟建伟、宋礼明、王雪飞、郑达明、何山收购其持有的欧地安

６１．０５％

股权，对价为

３７

，

２３６．６７

万元；以发行股份和支付现金相结合的方式向李丹、汇金立方、三花控股、秦怡玲、许灵芝、曹彦、威士曼、广厦网

络、马汝平、任冬艳、许慧、张阿英、李兴华、李佳、文波、张颖、田鑫收购其持有的欧地安

３８．９５％

股权，对价为

２１

，

０４４．１４

万元，其中股份对价

６

，

３１３．２４

万元，现金对价

１４

，

７３０．９０

万元。本次交易完成后，神州学人将持有欧地安

１００％

股权。

上市公司向上述交易对方发行股份数量及支付现金金额如下：

序号 交易对方

持有欧地安股份

交易对价

（元）

支付方式

持股数量（股） 持股比例（

％

） 股份（股） 现金（元）

１

佟建勋

２０

，

１１２

，

９４８ ４０．２３ ２４５

，

１４６

，

２９８ ６３

，

１８２

，

０３６ －

２

牛 封

６

，

７４６

，

６８４ １３．４９ ８２

，

２３１

，

８３４ ２１

，

１９３

，

７７２ －

３

高 扬

７４６

，

８８８ １．４９ ９

，

１０３

，

４３１ ２

，

３４６

，

２４５ －

４

王 伟

７４６

，

８８８ １．４９ ９

，

１０３

，

４３１ ２

，

３４６

，

２４５ －

５

蔡鹏飞

４６６

，

８０５ ０．９３ ５

，

６８９

，

６４４ １

，

４６６

，

４０３ －

６

李树甲

４２３

，

４４４ ０．８５ ５

，

１６１

，

１３９ １

，

３３０

，

１９１ －

７

杨成枝

３７３

，

４４４ ０．７５ ４

，

５５１

，

７１５ １

，

１７３

，

１２３ －

８

曹勇波

１８６

，

７２２ ０．３７ ２

，

２７５

，

８５８ ５８６

，

５６１ －

９

王 彬

１８６

，

７２２ ０．３７ ２

，

２７５

，

８５８ ５８６

，

５６１ －

１０

孙世彬

１８６

，

７２０ ０．３７ ２

，

２７５

，

８３３ ５８６

，

５５５ －

１１

杨骁峰

７４

，

６８８ ０．１５ ９１０

，

３３３ ２３４

，

６２２ －

１２

李长春

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１３

赵民焱

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１４

马 梅

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１５

佟建伟

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１６

宋礼明

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１７

王雪飞

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１８

郑达明

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

１９

何 山

３７

，

３４４ ０．０７ ４５５

，

１６７ １１７

，

３１１ －

２０

李 丹

３

，

７３４

，

４４０ ７．４７ ４０

，

４０６

，

６４１ ３

，

１２４

，

２２５ ２８

，

２８４

，

６４９

２１

汇金立方

２

，

５６０

，

９７５ ５．１２ ２７

，

７０９

，

７５０ ２

，

１４２

，

５０６ １９

，

３９６

，

８２５

２２

三花控股

２

，

４３９

，

０２５ ４．８８ ２６

，

３９０

，

２５１ ２

，

０４０

，

４８３ １８

，

４７３

，

１７６

２３

秦怡玲

１

，

８６７

，

２２０ ３．７３ ２０

，

２０３

，

３２０ １

，

５６２

，

１１２ １４

，

１４２

，

３２４

２４

许灵芝

１

，

４３８

，

６９３ ２．８８ １５

，

５６６

，

６５８ １

，

２０３

，

６０８ １０

，

８９６

，

６６１

２５

曹 彦

１

，

１９２

，

０３３ ２．３８ １２

，

８９７

，

７９７ ９９７

，

２５２ ９

，

０２８

，

４５８

２６

威士曼

１

，

０９９

，

６０６ ２．２ １１

，

８９７

，

７３７ ９１９

，

９２８ ８

，

３２８

，

４１６

２７

广厦网络

１

，

０９９

，

６０６ ２．２ １１

，

８９７

，

７３７ ９１９

，

９２８ ８

，

３２８

，

４１６

２８

马汝平

９３３

，

６１０ １．８７ １０

，

１０１

，

６６０ ７８１

，

０５６ ７

，

０７１

，

１６２

２９

任冬艳

６８６

，

３９０ １．３７ ７

，

４２６

，

７４０ ５７４

，

２３２ ５

，

１９８

，

７１８

３０

许 慧

４９０

，

５１９ ０．９８ ５

，

３０７

，

４１６ ４１０

，

３６７ ３

，

７１５

，

１９１

３１

张阿英

４３９

，

９１７ ０．８８ ４

，

７５９

，

９０２ ３６８

，

０３４ ３

，

３３１

，

９３１

３２

李兴华

４３９

，

９１７ ０．８８ ４

，

７５９

，

９０２ ３６８

，

０３４ ３

，

３３１

，

９３１

３３

李 佳

４２４

，

９７９ ０．８５ ４

，

５９８

，

２７３ ３５５

，

５３７ ３

，

２１８

，

７９１

３４

文 波

３７３

，

４４４ ０．７５ ４

，

０４０

，

６６４ ３１２

，

４２２ ２

，

８２８

，

４６５

３５

张 颖

１６３

，

５６８ ０．３３ １

，

７６９

，

８０６ １３６

，

８４１ １

，

２３８

，

８６４

３６

田 鑫

６５

，

３５３ ０．１３ ７０７

，

１１９ ５４

，

６７４ ４９４

，

９８３

合计

５０

，

０００

，

０００ １００．００ ５８２

，

８０８

，

０８３ １１２

，

２４２

，

０４１ １４７

，

３０８

，

９６１

２

、拟向金谷融通发行股份募集配套资金

１６

，

０００

万元，其中

１４

，

７３０．９０

万元拟用于向交易对方支付本次交易的现金对价，剩余

１

，

２６９．１０

万元

拟用于支付与本次交易相关的中介机构费用和交易税费。募集配套资金不超过本次发行股份及支付现金购买资产交易总金额（本次收购对

价

５８

，

２８０．８１

万元与本次配套融资金额

１６

，

０００

万元之和）的

２５％

。

二、本次发行股份具体情况

本次交易涉及的股份发行包括：（

１

） 发行股份购买资产： 神州学人拟向佟建勋等

３６

名交易对方以发行股份方式支付本次收购对价

４３

，

５４９．９１

万元；（

２

）发行股份募集配套资金：神州学人拟向金谷融通发行股份募集配套资金

１６

，

０００

万元。

本次发行股份及支付现金购买资产不以配套融资的成功实施为前提，最终配套融资发行成功与否不影响本次发行股份及支付现金购买

资产行为的实施。

１

、发行股份种类和面值

本次向特定对象非公开发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

２

、发行方式及发行对象

（

１

）发行股份购买资产

本次发行股份购买资产的发行方式为非公开发行，发行对象为佟建勋、牛封、高扬、王伟、蔡鹏飞、李树甲、杨成枝、曹勇波、王彬、孙世彬、

杨骁峰、李长春、赵民焱、马梅、佟建伟、宋礼明、王雪飞、郑达明、何山、李丹、汇金立方、三花控股、秦怡玲、许灵芝、曹彦、威士曼、广厦网络、马

汝平、任冬艳、许慧、张阿英、李兴华、李佳、文波、张颖、田鑫。

（

２

）发行股份募集配套资金

本次发行股份募集配套资金的发行方式为非公开发行，发行对象为金谷融通。

３

、发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格

本次发行股份购买资产和发行股份募集配套资金的定价基准日均为神州学人第七届董事会第十五次会议决议公告日。

按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定，上市公司本

次发行股份购买资产和发行股份募集配套资金的股份发行价格均为定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价；董事会决议公告日前

２０

个

交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。据此计算，神州学人定

价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价为

３．８８

元

／

股。

若本公司股票在本次发行的定价基准日至发行期首日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，则该发行价格将按

照深交所的相关规定相应进行除权、除息调整。

４

、发行数量

（

１

）发行股份购买资产

本次交易的股份对价为

４３

，

５４９．９１

万元，神州学人拟向佟建勋等

３６

名交易对方非公开发行的股份数量合计为

１１２

，

２４２

，

０４１

股，具体情况如

下：

序号 交易对方 股份对价（元） 所获股份数量（股）

１

佟建勋

２４５

，

１４６

，

２９８ ６３

，

１８２

，

０３６

２

牛 封

８２

，

２３１

，

８３４ ２１

，

１９３

，

７７２

３

高 扬

９

，

１０３

，

４３１ ２

，

３４６

，

２４５

４

王 伟

９

，

１０３

，

４３１ ２

，

３４６

，

２４５

５

蔡鹏飞

５

，

６８９

，

６４４ １

，

４６６

，

４０３

６

李树甲

５

，

１６１

，

１３９ １

，

３３０

，

１９１

７

杨成枝

４

，

５５１

，

７１５ １

，

１７３

，

１２３

８

曹勇波

２

，

２７５

，

８５８ ５８６

，

５６１

９

王 彬

２

，

２７５

，

８５８ ５８６

，

５６１

１０

孙世彬

２

，

２７５

，

８３３ ５８６

，

５５５

１１

杨骁峰

９１０

，

３３３ ２３４

，

６２２

１２

李长春

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１３

赵民焱

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１４

马 梅

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１５

佟建伟

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１６

宋礼明

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１７

王雪飞

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１８

郑达明

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

１９

何 山

４５５

，

１６７ １１７

，

３１１

２０

李 丹

１２

，

１２１

，

９９２ ３

，

１２４

，

２２５

２１

汇金立方

８

，

３１２

，

９２５ ２

，

１４２

，

５０６

２２

三花控股

７

，

９１７

，

０７５ ２

，

０４０

，

４８３

２３

秦怡玲

６

，

０６０

，

９９６ １

，

５６２

，

１１２

２４

许灵芝

４

，

６６９

，

９９７ １

，

２０３

，

６０８

２５

曹 彦

３

，

８６９

，

３３９ ９９７

，

２５２

２６

威士曼

３

，

５６９

，

３２１ ９１９

，

９２８

２７

广厦网络

３

，

５６９

，

３２１ ９１９

，

９２８

２８

马汝平

３

，

０３０

，

４９８ ７８１

，

０５６

２９

任冬艳

２

，

２２８

，

０２２ ５７４

，

２３２

３０

许 慧

１

，

５９２

，

２２５ ４１０

，

３６７

３１

张阿英

１

，

４２７

，

９７１ ３６８

，

０３４

３２

李兴华

１

，

４２７

，

９７１ ３６８

，

０３４

３３

李 佳

１

，

３７９

，

４８２ ３５５

，

５３７

３４

文 波

１

，

２１２

，

１９９ ３１２

，

４２２

３５

张 颖

５３０

，

９４２ １３６

，

８４１

３６

田 鑫

２１２

，

１３６ ５４

，

６７４

合计

４３５

，

４９９

，

１２４ １１２

，

２４２

，

０４１

上述交易对方按在股权交割日各自持有欧地安的股份数量和股权比例及上市公司拟向其支付的股份对价金额计算取得本次发行的相

应股份数量，计算结果如出现不足

１

股的尾数应四舍五入取整。

（

２

）发行股份募集配套资金

神州学人拟向金谷融通非公开发行的股份数量合计为

４１

，

２３７

，

１１３

股，募集配套资金

１６

，

０００

万元。

若本公司股票在本次发行的定价基准日至发行期首日期间发生派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，上述发行数量将根

据除权、除息后的发行价格作相应调整。

最终发行数量将以中国证监会最终核准的发行数量为准。

５

、上市地点

本次向特定对象发行的股票拟在深圳证券交易所主板上市。

６

、本次发行股份锁定期

（

１

）发行股份购买资产

本次交易对方承诺：自股份上市之日起

３６

个月内不转让其因本次交易获得的上市公司股份。同时，为保证本次交易盈利承诺补偿的可实

现性，上市公司在指定媒体披露

２０１６

年度欧地安《专项审核报告》及《减值测试报告》并根据上述报告完成盈利承诺补偿和标的资产减值补偿

（如有）后，交易对方因本次交易获得的上市公司股份方可解禁。

交易对方基于本次交易所取得上市公司定向发行的股份因上市公司分配股票股利、资本公积转增等情形所衍生取得的股份亦应遵守上

述股份限售安排。

交易对方因本次交易取得的上市公司股份在限售期届满后减持还需遵守《公司法》、《证券法》、《股票上市规则》等法律、法规、规章、规范

性文件、交易所相关规则以及上市公司《公司章程》的相关规定。

（

２

）发行股份募集配套资金

金谷融通认购的本次非公开发行的股份自发行结束之日起

３６

个月内不得转让。

７

、配套募集资金用途

本次交易募集的配套资金

１６

，

０００

万元，其中

１４

，

７３０．９０

万元用于向交易对方支付本次交易的现金对价，剩余

１

，

２６９．１０

万元用于支付与本次

交易相关的中介机构费用和交易税费。

８

、期间损益

自

２０１３

年

６

月

３０

日起至股权交割日止，欧地安在此期间产生的收益由上市公司享有；欧地安在此期间产生的亏损由交易对方按照本次交

易前各自在欧地安的持股比例承担，交易对方应当于审计报告出具之日起

５

个工作日内将亏损金额以现金方式向上市公司补偿。

标的股权交割后，由各方共同认可的具有证券、期货从业资格的审计机构对欧地安进行审计，确定基准日至股权交割日期间标的股权产

生的损益。若股权交割日为当月

１５

日（含

１５

日）之前，则期间损益的审计基准日为上月月末；若股权交割日为当月

１５

日之后，则期间损益的审计

基准日为当月月末。

９

、标的公司滚存未分配利润的安排

欧地安截至基准日的未分配利润及基准日后实现的净利润归上市公司所有。

１０

、上市公司滚存未分配利润的安排

在股份登记日后，为兼顾新老股东的利益，由上市公司新老股东共同享有本次发行前上市公司的滚存未分配利润。

三、本次现金支付具体情况

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》，本次交易的现金对价总额为

１４

，

７３０．９０

万元，上市公司在标的资产交割日后

１０

个工作日内在

代扣代缴个人所得税后向李丹等

１７

名欧地安非管理层股东一次性支付。资金来源为向金谷融通非公开发行股份募集的配套资金，如配套融

资未能实施或配套募集资金不足以支付现金对价，不足部分公司将以自筹资金支付该部分现金对价。

上市公司逾期未全额支付现金对价的，应自逾期之日起，就应付未付的现金对价按照每日万分之五的利息向交易对方支付资金占用费。

四、本次发行股份前后主要财务数据比较

根据本公司及欧地安

２０１２

年财务数据，本次发行前后公司主要财务数据比较如下：

单位：万元

项目 上市公司 欧地安 占比

总资产

２５８

，

５０１．８７ ２９

，

４９１．１０ １１．４１％

归属于母公司股东的所有者权益

１６２

，

４０１．０３ ２０

，

７２０．３５ １２．７６％

营业收入

４２

，

３５５．７０ １７

，

０８５．９９ ４０．３４％

利润总额

１６

，

０２８．３０ ４

，

３５０．４０ ２７．１４％

归属于母公司股东的净利润

１２

，

０３７．０８ ３

，

６８６．５８ ３０．６３％

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、净利润水平将有明显增加。

五、本次发行股份前后公司股本结构变化

上市公司目前的总股本为

８３４

，

８７８

，

２４０

股，按照本次交易方案，公司本次将非公开发行股份

１１２

，

２４２

，

０４１

股用于购买资产，非公开发行股

份

４１

，

２３７

，

１１３

股用于配套融资。本次交易前后公司的股权结构变化如下表所示：

股东名称

本次交易前 本次交易后

持股数量（股） 持股比例（

％

） 持股数量（股） 持股比例（

％

）

国力民生

１８４

，

９０６

，

１２９ ２２．１５ １８４

，

９０６

，

１２９ １８．７１

金谷融通

３７

，

８００

，

０００ ４．５３ ７９

，

０３７

，

１１３ ８．００

佟建勋

－ － ６３

，

１８２

，

０３６ ６．３９

牛 封

－ － ２１

，

１９３

，

７７２ ２．１４

高 扬

－ － ２

，

３４６

，

２４５ ０．２４

王 伟

－ － ２

，

３４６

，

２４５ ０．２４

蔡鹏飞

－ － １

，

４６６

，

４０３ ０．１５

李树甲

－ － １

，

３３０

，

１９１ ０．１３

杨成枝

－ － １

，

１７３

，

１２３ ０．１２

曹勇波

－ － ５８６

，

５６１ ０．０６

王 彬

－ － ５８６

，

５６１ ０．０６

孙世彬

－ － ５８６

，

５５５ ０．０６

杨骁峰

－ － ２３４

，

６２２ ０．０２

李长春

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

赵民焱

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

马 梅

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

佟建伟

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

宋礼明

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

王雪飞

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

郑达明

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

何 山

－ － １１７

，

３１１ ０．０１

李 丹

－ － ３

，

１２４

，

２２５ ０．３２

汇金立方

－ － ２

，

１４２

，

５０６ ０．２２

三花控股

－ － ２

，

０４０

，

４８３ ０．２１

秦怡玲

－ － １

，

５６２

，

１１２ ０．１６

许灵芝

－ － １

，

２０３

，

６０８ ０．１２

曹 彦

－ － ９９７

，

２５２ ０．１０

威士曼

－ － ９１９

，

９２８ ０．０９

广厦网络

－ － ９１９

，

９２８ ０．０９

马汝平

－ － ７８１

，

０５６ ０．０８

任冬艳

－ － ５７４

，

２３２ ０．０６

许 慧

－ － ４１０

，

３６７ ０．０４

张阿英

－ － ３６８

，

０３４ ０．０４

李兴华

－ － ３６８

，

０３４ ０．０４

李 佳

－ － ３５５

，

５３７ ０．０４

文 波

－ － ３１２

，

４２２ ０．０３

张 颖

－ － １３６

，

８４１ ０．０１

田 鑫

－ － ５４

，

６７４ ０．０１

其他股东

６１２

，

１７２

，

１１１ ６１．９４

合计

８３４

，

８７８

，

２４０ １００．００ ９８８

，

３５７

，

３９４ １００．００

注：假设本次配套融资成功，募集资金总额为

１６

，

０００

万元。

本次交易完成后，佟建勋等

３６

名欧地安股东合计持有上市公司

１１．３６％

的股权，其中持股比例最高的佟建勋持有上市公司

６．３９％

的股权。

本次交易完成后，上市公司的总股本为

９８８

，

３５７

，

３９４

股，其中社会公众股为

８０３

，

４０８

，

７１５

股，占本次发行后公司总股本的比例不低于

１０％

，

本次交易不会导致公司股权分布不具备上市条件的风险。

六、本次交易未导致公司控制权发生变化

本次交易前，上市公司实际控制人章高路通过国力民生控制上市公司

２２．１５％

股份；本次交易完成后，上市公司实际控制人章高路仍通过

国力民生控制上市公司

１８．７１％

股份，本次交易未导致上市公司控制权发生变化。

第六章 财务会计信息

一、标的公司财务报告

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对欧地安编制的

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年

１－６

月财务报表及附注进行了审计，并出具了瑞华审字［

２０１３

］

第

２２６Ａ０００１

号《审计报告》。

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）认为：“上述财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了北京欧地安科技股

份有限公司

２０１３

年

６

月

３０

日、

２０１２

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并财务状况以及

２０１３

年

１

至

６

月、

２０１２

年度和

２０１１

年度的合并经营成果和

合并现金流量。”

欧地安

２０１０

年

－２０１３

年

６

月合并财务报表如下：

（一）资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

２３

，

９５１．０８ ２３

，

６７０．３２ １７

，

７９０．４４ １３

，

３４２．９８

非流动资产合计

５

，

９６８．４１ ５

，

８２０．７８ ６

，

０５４．４７ ３

，

９０７．４９

资产合计

２９

，

９１９．４８ ２９

，

４９１．１０ ２３

，

８４４．９１ １７

，

２５０．４７

流动负债合计

８

，

２３２．２４ ８

，

５７０．７５ ６

，

８１１．１４ ３

，

５９６．２３

非流动负债合计

２００．００ ２００．００ － －

负债合计

８

，

４３２．２４ ８

，

７７０．７５ ６

，

８１１．１４ ３

，

５９６．２３

归属于母公司股东权益合

计

２１

，

４８７．２４ ２０

，

７２０．３５ １７

，

０３３．７７ １３

，

６１３．５９

所有者权益合计

２１

，

４８７．２４ ２０

，

７２０．３５ １７

，

０３３．７７ １３

，

６５４．２４

（二）利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

７

，

２３３．２６ １７

，

０８５．９９ １４

，

８９５．６６ １１

，

５８３．６０

营业利润

８９６．５８ ４

，

２４９．０７ ３

，

７６６．０１ ３

，

０８７．３９

利润总额

８９７．５７ ４

，

３５０．４０ ３

，

８８３．５７ ３

，

２７７．７７

净利润

７６６．８９ ３

，

６８６．５８ ３

，

２６６．４３ ２

，

７０１．８９

归属于母公司股东净利润

７６６．８９ ３

，

６８６．５８ ３

，

２５５．４８ ２

，

７１８．１１

扣除非经常性损益后归属于股东的净

利润

７６６．０７ ３

，

６０７．８６ ３

，

１７９．４５ ２

，

５５５．７９

欧地安按照合同价款确定收入金额，不具有融资性质，未考虑现值因素

．

（三）现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１

，

８００．２５ ９６５．０９ ２

，

２９６．４９ ５０８．４０

投资活动产生的现金流量净额

－３４９．６０ －６７４．６３ －１

，

７５７．７３ －１

，

９２０．５６

筹资活动产生的现金流量净额

－１７５．６５ ３

，

１８８．０９ １

，

８８２．２７ －

现金及现金等价物净增加额

－２

，

３２５．４９ ３

，

４７８．５５ ２

，

４２１．０３ －１

，

４１２．１６

二、上市公司最近一年及一期的备考简要合并财务报表

根据福建华兴会计师事务所有限公司出具的闽华兴所（

２０１３

）审字

Ｃ－２３１

号审计报告，假设本公司于

２０１２

年

１

月

１

日已完成本次重组的情况下，

按照本次交易完成后的架构编制的上市公司最近一年及一期备考合并财务报表如下：

（一）资产负债简表

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

２２５

，

４３３．６０ １９６

，

２９６．５１

非流动资产合计

１２２

，

０７２．６０ １３１

，

７６４．３８

资产合计

３４７

，

５０６．２０ ３２８

，

０６０．８９

流动负债合计

５７

，

８３６．７３ ３４

，

３９５．５０

非流动负债合计

５６

，

３２５．２３ ５６

，

７２２．３６

负债合计

１１４

，

１６１．９６ ９１

，

１１７．８６

归属于母公司股东权益

２１９

，

４５０．１０ ２２３

，

１８９．３０

所有者权益

２３３

，

３４４．２４ ２３６

，

９４３．０３

（二）利润表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

营业收入

１９

，

８９８．３６ ５９

，

４４１．６９

营业利润

８

，

０５０．９３ １９

，

１３８．４３

利润总额

８

，

０９１．２５ １９

，

１９９．５９

净利润

７

，

６２９．１２ １７

，

１７３．１１

归属于母公司股东净利润

７

，

４８８．７２ １４

，

５４４．５４

三、标的公司盈利预测

（一）盈利预测编制基础

标的公司

２０１３

年度、

２０１４

年度盈利预测是以标的公司

２０１１

年度、

２０１２

年度和

２０１３

年

１－６

月份经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计的

经营业绩为基础，在充分考虑欧地安现时的经营能力、市场需求等因素及下列各项基本假设的前提下，结合预测期间的经营计划、投资计划

及财务预算等，本着谨慎的原则编制的。

盈利预测所选用的会计政策在各重要方面均与欧地安实际采用的相关会计政策一致。

（二）盈利预测基本假设

１

、本公司所遵循的国家及地方现行的有关法律、法规和经济政策无重大变化；

２

、本公司经营业务所涉及的国家或地区的社会经济环境无重大改变，所在行业形势、市场行情无异常变化；

３

、国家现有的银行贷款利率、通货膨胀率和外汇汇率无重大改变；

４

、本公司所遵循的税收政策和有关税优惠政策无重大改变；

５

、本公司计划经营项目及投资项目能如期实现或完成；

６

、本公司主要产品经营价格及主要原材料供应价格无重大变化；

７

、无其他人力不可预见及不可抗拒因素造成重大不利影响。

（三）标的公司盈利预测表

根据瑞华出具的瑞华核字［

２０１３

］第

２２６Ａ０００２

号盈利预测审核报告，标的公司盈利预测数据如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

２０１４

年

１－６

月实际数

７－８

月未审数

９－１２

月预计数 合计

营业总收入

７

，

２３３．２６ ２

，

４２３．９１ １０

，

４８７．８１ ２０

，

１４４．９８ ２４

，

１４９．６６

营业利润

８９６．５９ ３２．１４ ３

，

５９５．０４ ４

，

５２３．７７ ５

，

７１３．９２

利润总额

８９７．５８ １２０．８４ ３

，

５９５．０４ ４

，

６１３．４６ ５

，

７１３．９２

净利润

７６６．９１ １２０．７２ ２

，

９８７．６８ ３

，

８７５．３１ ４

，

７９９．６９

归属于母公司股东净

利润

７６６．９１ １２０．７２ ２

，

９８７．６８ ３

，

８７５．３１ ４

，

７９９．６９

四、上市公司备考盈利预测主要数据

根据福建华兴出具的闽华兴所（

２０１３

）核字

Ｃ－００２

号《备考合并盈利预测审核报告》，按照本次交易完成后的架构编制的上市公司备考盈

利预测数据如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

２０１４

年

１－６

月实际数

７－８

月未审数

９－１２

月预计数 合计

营业总收入

１９

，

８９８．３６ ８

，

３７０．５６ ４２

，

５２８．３９ ７０

，

７９７．３１ ７８

，

６０３．４１

营业利润

８

，

０５０．９３ ８７１．１６ １１

，

３５９．８５ ２０

，

２８１．９４ ２２

，

２１８．９８

利润总额

８

，

０９１．２６ ９８９．４６ １１

，

３５９．８５ ２０

，

４４０．５７ ２２

，

２１８．９８

净利润

７

，

６２９．１３ ９９１．９５ ９

，

４５０．１４ １８

，

０７１．２２ １９

，

８４８．２４

归属于母公司股东净

利润

７

，

４８８．７２ ９８３．２４ ６

，

８０９．２５ １５

，

２８１．２１ １６

，

９９８．８１
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