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上市公司三季报透露

私募大佬稳中求进 增持消费股

证券时报记者 吴昊

随着上市公司三季报的陆续披

露，私募持股动向逐渐浮出水面。今

年业绩表现优秀的博颐投资、 武当

资产、 淡水泉投资等私募三季度都

有一些调仓换股动作， 部分私募择

股思路开始逐渐转向消费成长股；

多只产品集中持有一只股票的情况

也频繁出现。

据同花顺数据显示，今年三季

度，博颐投资旗下

4

只产品集体增

持成商集团，且全部登上该股十大

流 通 股 东 排 行 榜 ， 共 计 增 持

1443.42

万股， 占流通股比例达到

2.54%

。

成商集团上周五披露的季报显

示，

2013

年前三季度成商集团实现

营业收入

16.47

亿元， 归属于上市

公司股东的净利润

1.92

亿元，同比

增长

84.36%

。 在二级市场上，今年

三季度上涨

23.23%

。

除成商集团外， 博颐精选

1

期和博颐精选

2

期继续持有凯利

泰，共计

142.6

万股，占流通股比

例达到

5.68%

。今年三季度凯利泰

上涨达到

32.12%

。除此之外，三季

报披露显示， 博颐投资旗下产品

还持有佐力药业、吉艾科技、利尔

化学等。

三季度， 知名私募武当资产旗

下两只产品首次增持佳隆股份。 武

当稳健增长新进

164.72

万股，位列

十大流通股东榜第二， 武当目标回

报第

3

期新进

119.88

万股，位列十

大流通股东榜第四。此外，武当投资

今年三季度新进卫星石化、 现代制

药、沙隆达

A

、洲明科技等偏消费类

股票。

此外， 重阳投资则继续增持燕

京啤酒， 重阳

3

期在今年三季度新

进

262.16

万股， 共计持有

2736

万

股，占流通股比为

1.1%

。 淡水泉旗

下私募产品则坚守在大亚科技、豪

迈科技两只股票上， 持有大亚科技

2419.24

万股， 持有豪迈科技为

885.99

万股。 云程泰投资共计持有

178

万股国统股份， 其中云程泰旗

下的云程泰资本增值计划在今年三

季度新进

83

万股。

从以往业绩表现来看， 博颐投

资风格一直较为稳健， 投资上往往

实行复制策略。目前，旗下

4

只产品

今年以来业绩均超过

40%

，长期业

绩也名列前茅， 是为数不多产品净

值屡创新高的私募之一。武当资产、

重阳投资、 淡水泉投资以及云程泰

投资都是成立多年的老牌私募，有

稳定研究团队和成熟的择股思路支

撑， 其三季度持股动向具有一定的

指标意义。

私募研究人士指出， 个股估值

需要和业绩增速相匹配， 任何行情

最终还是要以业绩来衡量， 对近期

持续调整的题材股应注意回避。 而

经济转型会对国内经济增长起到支

撑作用，中长期看好医药、食品等大

消费行业的发展。

私募最近1月涨1.20%

� � � �

� � � �据好买基金研究中心统计，上周有

881

只私

募基金公布最新净值， 占所有

1550

只非结构化

私募、创新型私募的

56.83%

。

从阶段收益来看， 上周公布净值的私募基

金近

1

、

3

、

6

、

12

月的平均收益分别为

1.20%

、

6.76%

、

8.60%

、

18.56%

， 同期沪深

300

指数的收

益分别为

-1.78%

、

6.73%

、

-7.85%

、

4.02%

。 从整

体业绩来看， 私募基金收益无论短期还是中长

期均好于沪深

300

指数走势。

从具体产品来看，近

1

月收益率排名前三

的为合赢

8

期、鸿逸

1

号、鼎陶朱辉

2

期。截至

10

月

18

日公布的最新净值，排名第一的合赢

8

期

近

1

月净值上涨

27.45%

， 超越同期沪深

300

指

数

26.74

个百分点。 合赢

8

期成立于

2012

年

9

月，由钱晓宇管理，基金业绩从去年

11

月开始

发力，保持上扬趋势，今年以来取得

53.95%

的

绝对收益。

此外，鸿逸

1

号的收益也超过

25%

，上周

排名前十的私募业绩近

1

月收益均在

10%

及

以上。 （李湉湉）

10月中旬成立12只私募

私募排排网最新统计显示，

10

月中旬一共

有

12

只阳光私募产品成立， 其中股票策略产品

有

10

只；佑瑞持公司旗下成立了

1

只债券私募产

品；陕国投信托成立了

1

只事件驱动策略产品盛

唐

21

号。此外，在

12

只信托产品中，结构化产品

仍是主流，占

8

只。

统计显示， 目前正在募集的阳光私募产品

有

7

只，有

5

只为非结构化产品。截至

10

月

21

日，

今年以来共发行了

1158

只证券类信托产品，超

过去年全年的产品发行数量。 （李湉湉）

清盘线不应成为束缚

证券时报记者 方丽

阳光私募以

0.7

元作为止损

线已是业内的普遍标准，明确的止

损线给了投资者一个安全保障，而

这个既锋利又无情的限制又让私

募感到束手束脚。越来越多的私募

感到， 应设计更为灵活的产品限

制，以适应多变的市场环境。

私募清盘是把双刃剑———因

为清盘线的限制，有些阳光私募未

能按照思路把握好行情，反而操作

更差；而有些清盘限制则有效地保

护了投资者，触碰到止损线后通过

灵活处理而起死回生，如债券类的

分级产品，可能在某一个时间点会

有断崖式的下跌，倘若在清仓线进

行清盘，对次级投资者人将会造成

巨大的损失。

实际上，强制清盘线或者严格

的警戒线已经让私募感到束缚。触

及清盘线立刻宣判 “死刑”， 碰到

“警戒线”就需要降低仓位，甚至会

强制“割肉”，或者产品仓位被迫压

低，这样一来，擅长的投资策略无

法发挥。 不少阳光私募都表示，一

旦碰到“警戒线”，投资受到限制很

大，不少私募表示想设计完全没有

限制的产品，但银行和信托公司并

不会赞同。

深圳一家私募表示，有产品临

近清盘会给公司带来很大压力，尤

其是结构化产品，往往需要追加资

金才能让产品存续，但目前资金成

本很高，向银行拆借的成本在

10%

左右，而结构化产品给优先级的收

益都在

5%

至

7%

之间。 “我们今年

也投入

100

至

300

万，让产品净值

‘远离’清盘线。 ”上述私募人士说。

在面对清盘线的一刀切时，有

私募人士建议，在设计阳光私募产

品时， 可设置一些更为灵活的条

款，如采取追加保证金，或召开持

有人大会降低清盘线等方式，也可

采取仅在投资顾问协议中进行约

束，这样银行或者信托即可对私募

有一定的掌控，事后的处理也会更

为高效和灵活。

据证券时报记者了解，目前已

有新发阳光私募将止损线设定在

0.5

元； 而一些亏损严重的老私募

基金也通过召开持有人大会调低

止损线，甚至取消止损线。

好买基金相关研究人员也表

示，私募基金公司在主动添加这些

限制以吸引投资者之前应当深思

熟虑，针对自身的投资风格确定合

适的风控限制，避免不必要的为自

己绑住手脚、妨碍投资理念的充分

发挥。

创业板看个股

主板看趋势

证券时报记者 吴昊

今年以来，A 股市场呈结构化

格局， 创业板中的一些个股涨幅巨

大， 近期主板和创业板皆出现短期

回调。接受采访的私募认为，对于未

来行情的演化， 上海若赢投资总监

苏锋表示，创业板主要是看个股，每

家公司的故事都不一样， 能真正实

现高成长的公司还是少数， 目前整

体估值较高；而对于主板来说，关键

因素是估值较低， 经济基本面的逐

渐恢复和各项政策的出台会带来一

些趋势性机会， 短期不排除估值修

复的可能。

对于 T+0 交易制度，苏锋分析

认为，若真实行 T+0 将给 A 股市场

带来一定的影响，以股指期货为例，

虽然每日交易量很大， 但存量资金

不多， 主要在于换手率很高， 如果

T+0 选择以流动性较好的大盘蓝

筹股为主，随着大盘股交易量变大，

会吸引一部分场内资金， 将会导致

小盘股被边缘化。

苏锋认为，从投资热点来看，改

革将成为未来投资的一条主线，伴

随各项政策的推出和落实， 如自贸

区、上海国资改革以及“新丝绸之

路” 之类的题材会不断升温、深化，

带动一些传统行业的上涨。

深圳某私募研究总监也认为，

自贸区和传媒行业这两大热点近期

都出现明显调整， 一是能否继续上

涨要看是否有进一步的政策推出，

目前改革的大方向很明确， 主要取

决于力度问题； 另外也要看是否有

更明晰的经济趋势和行业机会。

上述人士还表示， 市场将会对

民生领域给予更多的关注。 目前污

染状况严重， 已经到了政府不得不

重视的时候，还有智慧城市、智慧旅

游以及轨道交通等领域都是未来几

年政府投资的热点。

天马资产董事长康晓阳：

投资犹如穿越布满鲜花的地雷阵， 如果

你眼里只有绚丽与浪漫， 等待你的可能是血

肉横飞； 如果因为害怕而裹足不前， 你将会一

无所成。

上海鼎锋资产合伙人王小刚：

在“可能好” 的股票和“非常熟” 的股

票之间若只能择其一， 个人觉得还是选择

“熟” 的好， 因为 “熟” 意味着赚确定性的

钱， 而“可能好” 虽然意味着能赚更多， 但

也意味着更多的风险。 当然最理想的选择是

“又熟又好”， 这样就满足了投资的两大要求：

第一安全性（本金不亏）； 第二收益性。

北京神农投资总经理陈宇：

悲催散户的收官一般是这样的： 看着邻居

王大爷买了什么网、 什么兄弟， 闭着眼睛赚翻

番， 眼红了， 追进什么兄弟， 不料暴跌 3 成，

然后那个痛呀， 看到什么收官， 于是拿刀割

肉， 刚割完， 人家反弹了 10 个点， 心里更痛

啦， 吃了速效救心丸以后咬牙再买回去， 结果

又跌了 3 成。 永远是绝望大于失望， 就这样，

肉没了。

深圳禾木资产总经理兼投资总监刘强：

做投资， 我们绝不能成为被动投资者。

伴随全流通时代的到来， 如果总是把上市公

司与机构当成合谋， 当成自己的对立面， 那

被吃掉是迟早且活该的事情。 适当情况下，

可以换个角度去考虑， 从公司角度和管理层

面来分析最近的公告及行为， 也许会曲径通

幽而云淡风轻。

深圳东方港湾投资董事长但斌：

马云说， 这是互联网的时代， 不再属于

李嘉诚了。 李嘉诚在他那个时代真的很不错，

但现在已不可能出现另一个李嘉诚， 10 年之

间， 四大家族（李嘉诚的长和系、 郭氏家族

的新地、 郑裕彤的新世界及李兆基的恒地）

市值都不及腾讯加上阿里。 个人认为， 关键

在互联网时代赢家通吃利润归一两家， 而传

统行业分食者众。

深圳天力拓投资合伙企业投资总监王先春：

近期市场的调整并非行情终结， 而是良

性且必然的走势， 预计在 2150 点附近构成第

一支撑， 2100 点构成第二强支撑， 回调理论

上视为低吸机会， 只是从策略上讲， 资金管

理从来都是投资者必须重视的， 调仓则是根

据市况灵活把握， 而对长期看好的低估值品

种， 则是考虑中长期持有。 有些股票是可以

长期持有的， 比如格力电器。 市场将进入三中

全会的预热确认阶段， 操作上应耐心等待确定

性机会。

（付建利 整理）
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67只阳光私募提前清盘 27只成立不足1年

证券时报记者 方丽

结构分化严重的股市将又一

批阳光私募逼上提前清盘之路。

数据显示，今年已经有

67

只阳光

私募产品提前清盘，其中

27

只运

作不满

1

年， 还有

6

只产品今年

成立且清盘， 最短命的产品甚至

不足

1

月。

今年市场波动较大， 导致不

少私募产品提前清盘。 据私募排

排网数据显示， 截至

10

月

9

日，

今年以来提前清算的阳光私募产

品有

67

只， 其中结构化产品

32

只。 运作不满

1

年且今年清盘的

阳光私募达到

27

只，其中成立于

今年的有

6

只。

最短命的私募产品要数 “东

莞信托·汇信睿智

1

号”， 该产品

成立于

2013

年

5

月

21

日， 规模

4000

万元，期限为

12

个月，信托

资金主要用于委托天风证券进行

定向资产管理。 因天风证券未能

开立证券账户， 导致信托目的未

能正常实现， 于

2013

年

5

月

30

日提前终止。 还有“外贸信托·汇

金聚富

(Ⅵ

期

)

第

3

期”，该产品成

立于

1

月

18

日，仅有的

5

次披露

中，净值在不断下滑，

2

月

22

日单

位净值为

0.8202

元， 此后就再没

有披露过净值。 “西部信托·稳健

人生系列伞形结构化

1

期” 项下

第

0011

信托单位， 今年

3

月

19

日成立，

7

月

18

日提前终止，实际

存续

121

天， 而其合同期限为

12

个月。

今年成立且清算的私募基金

还有 “中航信托·天盛

1

号第

1

期”， 该产品成立于

5

月

16

日，

8

月

9

日终止， 资金规模仅

300

万

元， 提前清算的原因是其次级委托

人申请提前终止， 而该信托预定终

止时间应为

11

月

16

日。此外，提前

清算的还有“外贸信托·江海证券

2

号”和“外贸信托·汇金聚富

(Ⅰ

期

)32

期”等产品。

目前来看， 多数提前清盘的产

品是由于触发了“清盘线”而被动清

盘，或因触发“清盘线”次级委托人

不再继续追加资金所致。 如“中信·

稳健分层型信托计划

1301F

期”，今

年

1

月

22

日成立， 信托期限

1

年

半 。

6

月

24

日信托单位净值为

0.8596

元，触发特别交易权条款，且

一般级

B

类委托人未追加资金，被

提前终止。

私募排排网分析师彭晓武表

示，私募提前清盘除了业绩不好，触

及了信托合同约定的平仓线外，还

有两个原因， 一是由于赎回导致规

模过小，投顾机构要求清盘，或者是

利用老账户发行新产品。

值得注意的是， 目前不少阳光

私募产品于清盘线附近徘徊。

Wind

数据显示， 截至最新一期净值公告

日， 累计净值低于

0.7

元的阳光私

募达到

57

只， 占全部

2291

只产品

的

2.5%

左右。 其中，净值最低的塔

晶狮王

2

号，

10

月

18

日累计单位

净值为

0.3261

。 塔晶狮王、 星河广

赢上善若水等最新累计净值都低于

0.4

元。

三季度王亚伟“光临” 11股 6只为新欢

证券时报记者 方丽

对于众多关注王亚伟的粉丝来

说， 季报的公布使他们有机会一窥

偶像的投资攻略。 在已公布三季报

的上市公司中，有

11

家出现了“昀

沣”的身影，其中

6

只为王氏新欢，

显示出他三季度换股较为频繁。

据

Wind

数据统计，截至

10

月

27

日， 已经有

1293

家上市公司披

露

2013

年三季报， 王亚伟管理的

“昀沣” 产品出现在

11

只个股的前

十大流通股东之列， 其中

7

只为创

业板和中小板股票。三诺生物、润和

软件、准油股份、普利特、海南高速、

星星科技都是三季度新进个股，占

比

54.5%

。

主营手机视窗防护屏的星星科

技昨日发布的三季报显示，“昀沣”

持有

40

万股， 为其第十大流通股

东，而此前“昀沣”未现身过该股。交

运板块的海南高速三季报也显示，

截至

9

月末，“昀沣” 持有海南高速

约

862.29

万股，位列公司第四大股

东。 此外，“昀沣”持有润和软件、三

诺生物、普利特和准油股份，分别持

有

150.50

万股、

70.03

万股、

116.55

万股、

290.50

万股。

值得注意的是，“昀沣” 对不少

“旧爱”进行了减持。 三季末持股数

最高的是三聚环保， 持有

2325.08

万股，较二季度末减持了

184

万股。

同样， 对杭钢股份的持股也从二季

度末的

485

万股减少至

480

万股。

首旅酒店也在三季度被减持， 持股

由二季度末的

123

万股减持至

42.6

万股。 乐普医疗也遭到同样命运。

不过，对“老牌王亚伟概念股”

乐凯胶片，王亚伟持股未变。 而“一

哥”在二季度末曾持有

138.53

万股的

海伦哲，三季度已被悉数清仓。而日前

发布的三季报显示， 王亚伟已经从一

度青睐的兰州黄河、和晶科技、尤洛卡

中撤离。

相比二季度投资， 王亚伟三季度

投资上显得更为灵活， 调仓换股的力

度也更大， 比如二季度不少新进个股

马上遭到了减持或者撤离， 而目前已

经暴露出来的三季度新进个股也明显

多于二季度。总体来看，王亚伟仍偏好

中小盘股票， 主要是代表大消费和新

兴产业方向的个股。

私募提前清盘三个原因： 业绩不

好，触及平仓线；赎回导致规模过小，

投顾机构要求清盘； 利用老账户发行

新产品。
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