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重仓创业板股票的基金净值领跌，一批基金重仓创业板股遭到机构大举抛售

追逐创业板风险乍现 基金显露撤离迹象

证券时报记者 杜志鑫

最新的基金三季报显示， 基金三

季度对创业板的追捧力度空前， 无论

是重仓市值还是创业板占基金重仓股

的比重均创出历史新高。然而，四季度

以来，创业板风光不再，重仓创业板的

基金净值遭受重挫， 基金重仓创业板

风险乍现。

与此同时， 机构对创业板的态度

也开始发生变化， 部分基金重仓的创

业板股开始遭到机构的大举抛售。 尤

其重要的是， 在上市公司渐次披露三

季度业绩预告和三季报的情况下，今

年表现抢眼的创业板上市公司业绩增

长情况并不乐观。 近期已有基金开始

从创业板撤退。

业绩难以支撑高估值

深圳一家基金公司的基金经理表

示， 从目前已经披露的上市公司业绩

情况来看， 创业板并没有表现出高估

值高成长的势头，相反，创业板公司的

利润增长还不如主板。

Wind

数据显示， 截至

10

月

26

日， 沪市主板已经有

347

家公司披露

三季报， 净利润合计实现

2206

亿元，

同比增长

15.7%

； 深圳主板披露

235

家，合计实现净利润

586.5

亿元，同比

增长

23.96%

； 创业板披露

297

家，合

计实现净利润

158

亿元， 同比仅增长

2.67%

；中小板披露

403

家，合计实现

净利润

422.3

亿元， 同比增长

8.3%

。

对比来看，创业板的盈利增速最慢。

不过在市场预期经济转型和并购

重组风生水起的背景下，截至

10

月

25

日，创业板指数今年来上涨

77.79%

，但

是创业板盈利并未实现大幅增长。 创

业板估值最高一度达到

60

多倍，经过

近期的下跌，深交所数据显示，目前创

业板平均市盈率为

51.78

倍。

浙商基金副总经理、 浙商巨潮新

思维基金经理陈志龙表示， 创业板年

初至今涨幅很大， 半年报业绩除优质

成长股外低于预期， 三季报预计或将

较大幅度下调全年盈利， 进入三季报

披露期需要重点跟踪上市公司业绩情

况，警惕伪成长股的业绩下修风险。

易方达研究部总经理助理、 易方

达策略成长、 易方达消费行业基金经

理蔡海洪也表示，从结构上看，周期股

中的多数行业仍然面临趋势向下的窘

境， 而以创业板为代表的中小成长股

估值水平不断拔高， 已经超过他们的

理解范围。

华夏基金投资研究部总监、 华夏

大盘基金经理孙彬也表示， 在高估值

的背景下，目前创业板、新兴产业股票

风险积聚。

一直坚持价值投资的私募基金重

阳投资也表示，

A

股此次泡沫的形成

只是历史重现。 在经济增速下台阶、新

领导层着力调结构和新一代信息技术

渗透多重背景下，电子、传媒、环保等新

兴行业受到资金追捧。 业绩爆发式增

长，估值以更大幅度扩张，创业板成为

投资时尚。

基金现撤退迹象

在目前创业板涨幅巨大和业绩不

达预期的背景下， 证券时报记者获悉，已

有不少基金经理开始从创业板撤退。

深圳一家基金公司的投资总监表示，

进入

10

月份， 他们公司旗下部分基金已

经开始减仓， 有的基金减仓幅度达到

20%

， 从

90%

的股票仓位降低到了

70%

，

其中，基金减仓的重点对象是今年前三季

度涨幅靠前、估值偏高的创业板股票。

深圳另外一家基金公司的基金经理

也表示， 从目前基金经理的考核机制来

看， 不少基金公司的考核期已经提前到

11

月份， 由于今年结构性行情比较明

显， 主要投文化传媒、

TMT

等新兴行业

的基金业绩非常优异， 在目前获利丰厚

的背景下， 现在也有不少基金开始卖出

创业板股票，锁定利润、锁定业绩。

南方基金首席策略分析师杨德龙

说：“创业板泡沫终将破裂，击鼓传花的游

戏接近尾声。现在炒创业板已经是火中取

栗，就算投机对了，以后也会还的。 ”

易方达公募基金投资部副总经理、易

方达积极成长何云峰也表示，从估值角度

看，目前市场估值分化巨大，创业板、部分

中小市值的股票经历三季度大幅上涨后，

估值压力较大，需要防范回调压力。 未来

A

股市场的估值体系仍将受到持续大幅

扩容和大、小非减持压力影响。

从整体情况来看， 目前基金经理担

心的因素除了业绩难以支撑高估值之

外，更重要的一个因素是新股发行（

IPO

）

重启，谨慎的基金经理预期，

2014

年

IPO

一定会重启，供给压力的增大，一定会导

致市场下跌，

2010

年市场调整就是

IPO

启动后，供给增长导致市场不可承受。

最新交易席位信息显示

机构大幅抛售热门创业板股

证券时报记者 朱景锋

虽然基金重仓创业板在三季度再

创新高，不过，伴随

10

月份以来创业

板的持续走弱， 部分基金重仓股开始

遭到机构的大举抛售， 显示机构对创

业板的态度开始发生变化。

证券时报记者跟踪的

10

月以来

深交所网站公布的几大基金重仓创业

板个股如华谊兄弟、 光线传媒、 乐视

网、东方财富、神州泰岳等的交易信息

显示，机构正在大举抛售基金扎堆股，

创业板的做多阵营正在分化。

以华谊兄弟为例，

10

月

10

日该

股出现跌停，当日买入前五大席位没

有一家机构，而卖出前五大席位出现

两个机构席位身影， 分别抛售

1.8

亿

元和

1.28

亿元， 按照成交均价计算，

约卖出

474

万股和

337

万股。 而三季

度末持有该股最多的

4

只基金华宝

行业精选、中银持续增长、景顺增长

贰号和泰达市值优选基金均可能成

为抛售者。

10

月

17

日， 华谊兄弟再度暴跌

8.06％

，连续暴跌吸引了机构介入，当

日有两个机构席位进入龙虎榜， 分别

买入

7080

万元和

5729

万元， 但仍有

一个机构卖出

3011

万元；

10

月

22

日， 经历连续大跌之后的华谊兄弟再

度跌停，当天没有机构现身买入前五，

而两个机构则进入卖出前五之列，分

别卖出

8264

万元和

6605

万元。 可以

发现，伴随股价暴跌，机构席位呈现持

续抛售状态，而逢低买入的机构稀少。

另一只机构扎堆的影视股光线传

媒，也经历了机构的激烈博弈。 在

10

月

10

日跌停当天，买入和卖出前五大

席位各有

4

个机构， 卖出的

4

个机构

席位合计抛售超过

1.1

亿元， 而在跌

停板上买入的

4

个机构席位合计买入

超过

8000

万元；

10

月

22

日， 经历了

持续下跌之后的光线传媒继续跌停，

机构抛售力度加大， 当天卖出的

4

个

机构席位合计抛售超过

1.5

亿元，而

2

个机构席位则合计买入

5600

万元，相

比

10

月

10

日，机构抛盘在增加，而机

构买入力度在衰减。

再看神州泰岳，

10

月

10

日，神州

泰岳跌停，当天的交易龙虎榜显示，机

构博弈十分激烈， 其中卖出的前五大

席位中机构席位占到了

4

席， 而买入

前五大席位机构占了

3

席， 卖出最多

的机构席位当天卖出

5042

万元，而买

入最多的机构席位共买入

2882

万元，

空头势力占据了明显优势；

10

月

15

日，神州泰岳再度暴跌

8.49％

，吸引众

多机构买入， 当天前五大买入席位机构

占到了

4

席， 其中买入最多的

2

个机构

席位分别买入

4913

万元和

4301

万元，

而卖出前五大席位中机构有

3

席， 而且

卖出最多的机构卖出

2286

万元，显示出

不少机构趁大跌入货。

随后几个交易日， 神州泰岳确实出

现一定反弹，但

10

月

22

日，神州泰岳再

度跌停， 机构买入锐减， 当天龙虎榜显

示， 仅有一个机构席位现身前五大买入

席位，而且仅买入不到

900

万元，而卖出

前五大席位机构占到

4

席， 合计抛售超

过

8000

万元，做空机构占据上风。

东方财富进入

10

月份以来已经出

现三次跌停，在上周五（

10

月

25

日）该

股跌停后，交易所公布的龙虎榜显示，两

大机构席位当天分别抛售

5456

万元和

2531

万元，没有机构现身买入前五大席

位。按照成交均价

18.06

元计算，两个机

构席位分别卖出东方财富

302

万股和

140

万股， 而三季末持有该股最多的华

商盛世、 华商领先企业、 汇添富成长焦

点、 全国社保

417

组合和宝盈策略增长

持股数均超过

1000

万股。

乐视网于上周四开始大跌， 而实际

上，在该股前期上涨过程中，机构就已开

始逢高出货。 在

10

月

10

日涨停当天，卖

出最多的

4

个席位均被机构占据， 这

4

个席位合计抛售

3.09

亿元， 而仅有一个

机构现身买入前五，仅买入

5000

万元；

10

月

14

日，乐视网股价出现巨幅波动，深交

所公布的龙虎榜显示，机构成为当天做多

的重要力量，买入该股最多的

4

个席位均

被机构占据，合计买入

2.04

亿元，不过，

卖出第一大席位的某机构抛售

1.08

亿

元，另一机构则抛售了

4216

万元，显示出

某些重仓该股的机构坚决减持。

10

月

18

日，乐视网涨停，当天没有

机构出现在卖出前五， 而有两个机构席

位出现在买入前五，合计买入仅

9000

万

元；

10

月

22

日，乐视网跌停，没有机构

进当天的买入前五大席位， 而卖出前五

大中有两个机构现身，合计抛售

5100

万

元；

10

月

23

日，乐视网再度跌停，吸引

机构买盘， 当天共有

4

个机构席位进入

买入前五大席位， 合计买入

1.72

亿元，

而仅有一个机构现身卖出前五大席位，

而且仅卖出

3300

万元；

10

月

25

日，乐

视网暴跌

9.59％

， 机构们似乎开始坐不

住了，纷纷选择抛售，当天有

4

个机构席

位现身卖出前五大， 合计抛售达

1.7

亿

元， 而仅有一个机构席位现身买入前五

大席位，而且只买了

2144

万元。 可以发

现， 机构对乐视网的态度已经从逢高抛

售、逢低吸纳发展到最新的纷纷减持，显

示做多阵营正在分化中。

创业板见一年来最大周跌幅

重仓创业板基金10月领跌

证券时报记者 朱景锋

进入四季度以来， 创业板风光不

再。特别是在上周，创业板指数出现连

续大跌，创出一年来最大周跌幅。受创

业板大幅走低影响，

10

月份以来重仓

创业板的基金纷纷遭到重挫， 从领涨

者迅速成为领跌者。

根据天相投顾统计，上周，创业板

指数大跌

5.98％

，

10

月份以来跌幅则

达到

7.22％

， 远超代表蓝筹风格的沪

深

300

指数

1.68％

的跌幅， 特别是其

三季度表现火爆的传媒板块连续暴

跌，

10

月份以来跌幅近

20％

。 重仓创

业板和

TMT

的基金净值也随之大幅

下跌。

创业板退潮后，到底谁在裸泳？据

统计，

10

月份以来， 共有

135

只偏股

基金跌幅达到或超过

5％

， 其中跌幅

超过创业板指数的多达

61

只，有

9

只

基金跌幅超过

10％

，是本轮创业板调

整中跌幅最大的。

其中泰达宏利成长、 汇丰科技先

锋和兴全轻资产

3

只基金

10

月份以

来净值分别大跌

12.84％

、

12.68％

和

12.62％

，损失最大。 上周公布的三季

报显示， 重仓传媒和创业板股票是这

些基金净值暴跌主因。 泰达宏利成长

重仓百视通、 华谊兄弟和中视传媒

3

只传媒股， 分别达净值的

9.92％

、

9.48％

和

5.4％

，这

3

只个股

10

月份以

来股价分别下跌

27.56%

、

31.95％

和

21.5％

，此外，该基金重仓的顺网科技

10

月份大跌

37.55％

， 这些都导致泰

达宏利成长成为

10

月以来跌幅最大

基金。

汇丰科技和兴全轻资产净值大跌

则同样因重仓了创业板和传媒股。 汇

丰科技先锋三季末十大重仓股中创业

板股多达

7

只，其中就包括“影视三剑

客”华谊兄弟、光线传媒和华策影视，

汇丰科技先锋重仓这

3

只影视股的市

值分别达净值的

7.07％

、

6.23％

和

6.05％

， 合计近

20％

， 这

3

只个股

10

月份以来股价携手跳水， 分别暴跌

31.95％

、

33.35％

和

23.07％

， 汇丰科技

因此中招。 兴全轻资产三季末前五大

重仓股全部为创业板股， 其中头号重

仓股华谊嘉信

10

月份以来暴跌

30％

。

可以发现， 重仓创业板特别是传

媒股成为

10

月份以来跌幅居前基金

的主因，除了上述

3

只基金外，中海环

保、农银行业、海富通国策、天治创新

等基金跌幅也都超过

10％

，前三季度

前三名的景顺增长、 景顺增长贰号和

中邮新兴产业

10

月份以来分别大跌

8.45％

、

8.99％

和

6.71％

。

和这些前三季度领先基金在

10

月

份遭遇滑铁卢不同， 一些基金在

10

月

份以来净值不跌反升， 其中有

26

只基

金涨幅超过

1％

， 银华中小盘单位净值

涨幅更是达到

4.83％

。 天相投顾统计显

示， 该基金前十大重仓股中有

7

只

10

月份以来逆势上涨，头号重仓股同时也

是创业板的阳光电源涨幅为

9.77％

。

上海一家基金公司认为， 创业板

三季报业绩不达预期成为近期调整的

主要原因， 而过高的估值也需要通过

时间来消化， 短期大幅调整也是牛市

的特征之一。

基金三季度狂追创业板

重仓市值比例创新高

证券时报记者 朱景锋

随着上周六中邮创业最后一家公

布旗下基金季报， 基金三季报全部公

布完毕。季报显示，伴随三季度创业板

的大幅上涨， 不少基金和基金公司对

创业板集中重仓， 无论是重仓市值还

是创业板占基金重仓股的比重均创出

历史新高。

重仓创业板市值比例

双双创历史新高

创业板是今年前三季度股市上涨

主线， 基金对创业板的热度到底有多

热，从进入基金重仓股的数量、基金重

仓创业板市值以及创业板占基金重仓

股的比例均能感受到。

根据天相投顾对基金三季报的统

计显示，包括主动股票型、混合型和封

闭式基金在内的所有偏股基金三季度

末重仓创业板股票市值达到

693.51

亿元，比二季末增加

71.51％

，这一增

幅远超过创业板指数三季度

35.21％

的涨幅， 而进入基金重仓股的创业板

股达到

145

只， 比二季末增加

10

只，

再创新高。

不仅重仓市值的绝对金额创历史

新高， 创业板股占偏股基金前十大重

仓股总市值的比重也再次创出新纪

录。根据天相投顾统计显示，三季末基

金前十大重仓股总市值为

5404.5

亿

元， 其中创业板市值占比首次突破

10％

达到

12.83％

， 比二季末的

8.33％

提高

4.5

个百分点， 显示出创业板在

基金重仓股中的地位大幅提升。

三季末， 基金头号重仓创业板股

为蓝色光标， 三季度基金对该股进行

了大举增持， 蓝色光标也取代碧水源

成为第一大重仓创业板股。 在此之前

连续

6

个季度， 碧水源都稳居最受基

金青睐创业板股宝座。 而蓝色光标截

至三季末在所有重仓股中的排序为第

十二名， 也刷新了此前由碧水源创造

的第十五名的最高位置。

根据基金季报， 三季末重仓蓝色

光标的基金数量达到了

82

只。除蓝色

光标之外， 进入基金重仓前十大创业

板的公司还包括碧水源、华谊兄弟、华

策影视、东方财富、汤臣倍键、光线传

媒、汇川技术、乐视网和神州泰岳。

哪些基金痴迷

创业板

虽然整体上基金对创业板的追捧

达到了历史新高， 但从单只基金和基

金公司的情况看， 还是有相当大的差

异。 其中部分基金和基金公司重仓创

业板的力度之大，几近痴迷。

从单只基金看， 三季末前十大重

仓股中创业板股达到或者超过

5

只的

基金共有

42

只，其中重仓创业板数量

最多的分别为中邮新兴产业、 银河行

业和景顺治理， 这

3

只基金前十大重

仓股中创业板股均达到了

8

只， 重仓

创业板市值分别达净值的

63.56％

、

46.76％

和

28.61％

，显示中邮新兴产业

和银河行业均采取集中持有创业板的

策略， 而景顺治理重仓创业板数量虽

多，但持股比例都不高，应该是采取了

分散持股策略。

在这

3

只基金之后， 共有广发聚

瑞、华宝产业、华宝成长、景顺优选、农

银成长、农银高增长、农银行业、农银

中小盘、银河主题和平安先锋

10

只基

金前十大重仓股中创业板股达到

7

只。 不少基金采取了高比例集中持股

策略。

在所有基金公司中，景顺长城、农

银汇理、银河基金、华宝兴业、浦银安

盛等公司成为重仓创业板力度最大的

5

家公司， 旗下多只基金大比例重仓

持有创业板股。 如华宝兴业重仓市值

最大的前三大个股均被创业板占据，

分别为蓝色光标、碧水源和华谊兄弟，

农银汇理前十大重仓股中， 创业板股

占据了

6

只之多。
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