
序号 股票代码 股票名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（％）

１ ６０００００

浦发银行

４．８８ －６．３５

２ ６００１９６

复星医药

４．９７ １５．５０

３ ６０１１１８

海南橡胶

３．８２ ２．４０

４ ６００８３７

海通证券

３．５０ －２．９５

５ ６００３８８

龙净环保

３．１８ ２０．９３

６ ６０１３１８

中国平安

３．１６ －１．９０

７ ６１０７６６

中国南车

２．８５ ６．８９

８ ６０００３０

中信证券

２．４４ －２．４４

９ ６００２７０

外运发展

２．４０ ６．６８

１０ ６００６３７

百 视 通

２．３８ －８．０３

１１ ６０１２９９

中国北车

２．３４ ９．１１

１２ ６００７１８

东软集团

２．３４ １４．３２

１３ ００２４５６

欧 菲 光

２．２９ ２１．２４

１４ ６００８０４

鹏 博 士

２．２６ ３．２７

１５ ６００２８９

亿阳信通

２．２０ ２３．２２

１６ ６００９６３

岳阳林纸

２．１４ ６．５８

１７ ６００７８７

中储股份

２．０９ ０．２８

１８ ６０１９８９

中国重工

１．９４ －３．１３

１９ ６００８９５

张江高科

１．９０ －５．２２

２０ ０００５１６

开元投资

１．８４ ２１．５４

上周ETF

大宗交易逾2900万元

证券时报记者 邱玥

上周，华泰柏瑞沪深

300ETF

和

易方达深证

100ETF

登上大宗交易

平台，成交额超过

2900

万元，而这几

笔交易的折溢价率都在

10%

左右。

上交所公布的数据显示， 上周

一和上周五，华泰柏瑞沪深

300ETF

各有一笔大宗交易， 成交量分别为

483.55

万份、

398.64

万份，合计成交

金额达

1958.92

万元。 深交所公布

的数据显示，上周二和上周五，易方

达深证

100ETF

也各有一笔大宗交

易， 成交量分别为

490

万份、

487.2

万份，合计成交金额为

578.2

万元。

上周这

4

笔交易的成交价格与

当日二级市场的均价之间的价差都

在

10%

左右。 上周五，华泰柏瑞沪

深

300ETF

大宗交易的价格仅为

2.21

元， 较二级市场成交均价

2.43

元折价

9.05%

；而上周一，该

ETF

大

宗交易价格仅为

2.23

元，较二级市

场成交均价

2.5

元折价

10.8%

。这

2

笔大宗交易的买卖双方均为国金证

券成都蜀源路证券营业部。

易方达深证

100ETF

也是大宗

交易的常客。 上周五的大宗交易成

交价为

0.52

元，较当日二级市场成

交均价

0.577

元折价

9.88%

；而上周

二大宗交易成交价

0.66

元，则较二

级市场均价

0.596

元溢价

10.74%

。

这

2

笔大宗交易的买卖双方也均为

银河证券中山证券营业部。

上周ETF

净申购9.21亿份

证券时报记者 邱玥

上周，大部分交易型开放式指

数基金（

ETF

）遭遇净赎回，不过，由

于有两只指数基金变身为

ETF

联接

基金， 导致

ETF

总体规模仍然较前

一周增加了

9.21

亿份。

上周一，大成中证

500

深市

ETF

上市交易， 沪深两市投资

A

股市场

的

ETF

增加至

68

只。 沪深两市交易

所披露的

ETF

规模数据显示， 截至

10

月

25

日，

68

只

ETF

整体规模达到

1243.33

亿份，与

10

月

18

日的

1234.02

亿份相比，增加了

9.21

亿份。

ETF

在上周呈现整体净申购，

主要得力于广发中证

500ETF

规模

大幅增加，截至

10

月

25

日，广发中

证

500ETF

的规模较前一周增加了

14.09

亿份至

24.85

亿份。 业内人士

认为， 广发中证

500ETF

近期规模

大幅增加的原因在于， 广发中证

500

指数基金于

10

月

11

日变更为

广发中证

500ETF

联接基金， 指数

基金变身

ETF

联接基金以后，需要

将原先持有的股票换成相应的

ETF

份额。

易方达沪深

300ETF

也因同样原

因出现净申购， 不过净申购量只有

1.65

亿份，与前期相比，明显减少。

基金高收益时代渐行渐远

高琛

上周

A

股市场继续保持震荡调

整格局，创业板、中小板仍然为市

场下跌的重灾区，其中信息电子类

行业跌幅领先。 债券市场依然表现

不佳，中债指数再次下行。 在股债

两市双双下跌的情况下，各类基金

收益再度陷入僵局。

稳健基金业绩尚佳

在市场连续整理回调下，侧重

于蓝筹风格的稳健型股票基金收

益尚佳。 上周收益率前三位的股票

型基金为长城优选、惠理价值增

长和惠理经济主题。 长城优选大

比例重仓银行板块，在此轮成长

股下跌中幸免于难；惠理价值增

长、 惠理经济主题配置较为相

近， 部分重仓股近期表现出色，

使基金整体维持微幅正收益。

重仓于新兴成长性板块的

相关基金上周收益大幅受挫。 其

中， 今年以来业绩出色的几只明

星基金上周集体下跌。 在成长板

块风险积聚且面临回调的大势

下， 基金借成长股大涨而连续取

得高收益的机会大幅降低， 投资

者应降低预期，以稳健配置为上。

债基收益深陷低迷

债券市场下行趋势未改，在此

影响下开放式债券型基金平均收益

率继续微幅下跌， 取得正收益的基

金不足一成。其中，部分重仓配置于

企业债的相关基金收益尚佳， 主要

得益于所投资债券品种的差异化表

现。 本期收益率领先的债券型基金

有：天弘债券型发起式、万家信用恒

利、 钮银稳定增利， 收益率分别为

0.40%

、

0.26%

和

0.10%

。 同期收益居

末的基金仍然为可转债重仓产品，

如：长信可转债、华安可转债、汇添

富可转债等，净值跌幅约

3%

。

激进份额价格走稳

纳入统计的

37

只分级股基净值

几乎全部出现下跌，平均收益率为

-

3.18%

。 仅兴全合润以

0.21%

的净值

收益率保持上涨。

本期

37

只激进份额净值平均收

益率为

-6.58%

。 从二级市场表现来

看， 投资者对后市的预期仍然较为

乐观，在净值大幅下跌的情况下，二

级市场价格仅微幅下跌

0.85%

。

（作者单位：上海证券基金评价

研究中心）
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注：1、机构资金：单笔成交100万元以上；

2、散户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净卖出量前20名

机构资金净买入量前20名

资金动态

Capital Flow

影视股突遇寒流 基金集体大换仓

证券时报记者 姚波

10

月， 影视传媒股遭遇集体下

挫，从最新披露的三季报来看，主力

持仓基金对影视股进行了少有的集

体大换仓。基金投研人士认为，三季

报影视公司的业绩增速并不低，基

金提前调仓， 多因创业板下行导致

的估值回调压力。

基金或换仓或减持

今年一路高歌的影视传媒股自

10

月以来遭遇集体下挫， 申万传媒

指数月内深跌

18.66%

， 光线传媒、

华谊兄弟、 华录百纳等龙头股更是

深跌逾

30%

。 三季度上市公司最新

季度报告显示， 在传媒股估值高企

的三季度里， 公募基金对其进行了

大面积减持或调仓。

影视龙头股华谊兄弟的基金

股东在三季度里大换血：二季末对

其重仓的

5

只基金和

1

只社保组合

均在三季末减持或退出前十大流

通股东。 华宝兴业行业精选减持

133

万股，尚持有

756

万股，而华商

动态阿尔法、 大成财富管理

2020

、

华宝兴业收益增长和广发聚瑞，以

及社保基金

113

组合均退出了前十

大流通股东。

不过

,

基金并非单向只出不进，

也有中银持续增长、 景顺长城内需

增长贰号和泰达宏利市值优选新进

入其前十大流通股东，分别持仓

574

万股、

561

万股和

500

万股。

遭遇老基金集体减持撤退的还

有光线传媒， 二季末第一大和第二

大流通股东景顺长城动力平衡和交

银施罗德精选， 到三季末分别减持

30

万股和

25

万股，而景顺长城核心、

嘉实优质企业等

6

只基金则在三季

末退出了前十大流通股东名单。

与此相反，景顺长城旗下

4

只基

金，以及中银、大成、泰达宏利和华

夏旗下均有基金新进入其前十大流

通股东。 如在二季末并未出现在十

大流通股东里的景顺长城鼎益，三

季末已跃居第一大流通股东，持

530

万股。

电视剧制作龙头华策影视则

遭遇华宝兴业行业精选、上投摩根

内需动力、社保基金

406

组合等

6

只

基金的减仓。 其中，上投摩根内需

动力减仓了

475

万股，目前持有

459

万股，减仓幅度超过

50%

。 博时价

值增长加仓

75

万股，嘉实成长和嘉

实增长第三季度进入了前十大流

通股东。

基金调仓因高估值

上述公司遭基金减持并非因其

业绩出现拐点。 从影视公司的三季

报来看， 龙头公司业绩增长仍保持

较快水平，基本符合市场预期。光线

传媒、 华谊兄弟和华策影视前三季

度净利分别增长

75%

、

207%

和

31%

。 不

过，上述个股今年股价已经翻番，显然

已经透支了部分业绩。

深圳一基金公司投研人士表示，

不少影视公司搭上了今年创业板大涨

的快车，随着创业板开始回调，其估值

压力也凸显， 基金大面积减持和换仓

也在情理之中；同时，光线传媒三季度

单季收入同比下滑， 也令机构对其业

绩增长能否持续有所担忧。

此外，广电总局近期下发《关于做

好

2014

年电视上星综合频道节目编排

和备案工作的通知》，限娱令升级，

7

个

半小时禁电视剧和综艺， 歌唱类选拔

节目每季度只能有一档在黄金档播

出， 对相关影视传媒公司构成一定负

面影响。

不过，也有投资人士认为，待影视

股风险有所释放后，基本面稳健、并购

整合预期强的龙头公司将被中长期看

好，若短期调整到估值合理位置，可以

逢低买入。

上周机构资金

净流入91.16亿元

上周机构资金继续净流入

91.16

亿元，其

中沪市机构资金净流入

106.2

亿元， 深市机构

资金净流出

15.04

亿元。 重点关注主力资金流

入的家用电器、银行、铁路、设备、有色金属、并

购和低价股筹板块， 以及主力资金流入率居前

的个股。 （李湉湉）

预期政策松动 基金增持二胎概念股

证券时报记者 杜志鑫

上市公司渐次披露的三季报

显示， 在预期二胎政策松动的背景

下，三季度里二胎概念股获得基金大

幅增持。

十八届三中全会即将召开，市

场对可能推出的改革措施和改革政

策抱以较高期望，除了土地流转、国

企改革等措施之外，放松二胎政策

的预期也格外强烈，基金对该政策

也比较敏感。 数据显示，三季度与

二胎概念相关的山大华特、贝因美、

江南高纤等上市公司，基金增持比

较明显。

上市公司披露的三季报显示，

山大华特除了环保业务之外，还怀

抱山东达因海洋生物制药 （以下

简称达因药业）这枚“金元宝”。达

因药业主要生产儿童保健药品和

糖尿病、心血管病、消化系统抗感

染等药品， 山大华特持其

50.4%

股份。山大华特中报显示，得益于

婴幼儿保健产品的放量增长，

2013

年上半年，达因药业营业收

入达到

3.18

亿元，净利润

1.27

亿

元。 此次山大华特披露的三季报

显示，公司

2013

年前三季度归属

于母公司所有者的净利润为

1.14

亿元，同比增长

35.65%

。

三季度基金增持山大华特的

力度也比较大。数据显示，三季度

汇添富价值精选增持山大华特

60

万股至

720

万股，华夏红利增

持

43.83

万股至

678.66

万股， 汇添

富均衡增长增持

18.95

万股至

659.49

万股， 鹏华动力增长买入

607.86

万股， 全国社保基金一零七

组合增持

19.99

万股至

532.97

万

股， 东方精选增持

263.35

万股至

455.47

万股。

与此同时， 主要经营婴幼儿奶

粉的贝因美也是基金增持的重点对

象。 基金三季报和贝因美三季报显

示， 三季度里交银施罗德成长基金

买入贝因美

649.99

万股，大成财富管

理

2020

生命周期基金加仓贝因美

100

万股至

640

万股，泰达宏利市值

优选基金买入

571.13

万股，交银施罗

德稳健配置基金买入

457.58

万股。

除此之外，主要给纸尿布、卫生

巾等用品生产复合短纤维原材料的

江南高纤也是基金加仓的对象，三

季度社保

104

组合加仓江南高纤

848.05

万股至

3848.98

万股， 华夏

优势增长基金加仓

128.52

万股至

3071.99

万股。

安信证券发表的研究报告认

为，国家卫生计生委近期表示“单独

二胎”政策是否放开正在研究当中。

该政策可以适当缓解人口结构失调

对经济的影响， 而且新婴儿潮出现

将加快经济前行。 若“单独二胎”政

策实行， 影响最大的将会是城市人

口。 考虑到纸尿布在城市中的高渗

透率， 生育政策变动将直接拉动纸

尿布需求， 这对于江南高纤无疑是

利好。

基金小幅减仓

众禄基金研究中心最新仓位测算显示，上

周

5

个交易日样本内开放式偏股型基金平均仓

位自上一期的

83.2%

减少到

83.1%

。 股票型基

金平均仓位为

87.21%

，较前期减少

0.4

个百分

点；混合型基金平均仓位为

75.71%

，较前期增

加

0.42

个百分点。

537

只偏股型基金中，

171

只基金仓位保

持不变，

185

只基金选择加仓，

181

只基金选择

减仓。

从具体产品来看， 加仓幅度居前的是金元

惠理消费主题、华商盛世成长、汇添富成长焦点

等基金；减仓幅度居前的是中邮战略新兴产业、

纽银新动向、上投摩根阿尔法等基金。

从具体公司来看， 本期加仓幅度居前的是

金元惠理、汇添富、华商、国金通用、宝盈。 本期

减仓幅度居前的是：信达澳银、财通、景顺长城、

德邦、纽银梅隆西部。 （李湉湉）

社保组合调仓换股 新宠批量曝光

证券时报记者 朱景锋

随着上市公司三季报披露进

入高峰， 由基金公司担任管理人

的全国社保基金组合最新持仓大

量曝光，总体来看，社保基金在三

季度采取了较为积极的投资策

略，调仓换股频频，一些管理人如

汇添富基金和海富通基金管理的

社保组合表现十分活跃， 砸重金

进入不少个股前十大流通股东。

据

Wind

资讯统计， 在已披

露三季报的上市公司中， 有多只

个股被社保基金大幅增仓， 其中

招商基金管理的全国社保

110

组

合增持中国联通和长园集团分别

达

1590

万股和

1414

万股， 海富

通基金管理的社保

116

组合增持

金龙汽车近

1100

万股，嘉实基金

管理的社保

106

组合增持隆平高

科达

1044

万股，此外，江南高纤、

华域汽车等也被一些社保组合增

持超过

200

万股。

在对看好的个股继续加码投

资的同时， 一些社保组合还对个

别持股大幅减持， 其中主要以大

盘蓝筹股为主， 如博时基金管理

的社保

102

组合大幅减持华侨城

A

达

1103

万股，鹏华基金管理的

社保

104

组合减持中国重工

1021

万股、减持中国化学

680

万

股， 招商基金管理的社保

110

组

合也减持了中国人寿和云南城

投， 社保

413

组合减持了中材科

技。此外，好当家、光正集团、国电

南瑞、软控股份、小天鹅

A

、蓝色

光标、 川投能源和华策影视等个股

也被社保基金重点减持。

在对原有持仓调整的同时，社保

基金还不忘积极寻求新的投资标

的———三季度大量出现的新宠。按照

持股市值超过

1

亿元的标准筛选，共

有

19

只个股被社保组合重点买入。

其中以社保

116

组合、社保

117

组合

和社保

417

组合买入最为积极。

海富通基金管理的社保

116

组

合共新进入中兴通讯、 太极股份等

5

只个股的前十大流通股东， 三季

末持有这

5

只个股总市值达

13.7

亿元，其中，该组合买入最多的是中

兴通讯，截至三季末，社保

116

组合

共持有中兴通讯

3200

万股，持股市

值达

5.31

亿元。

汇添富基金掌舵的社保

117

组

合也表现活跃，共新进入海康威视、歌

尔声学和通化东宝等

3

只个股的前十

大流通股东， 三季末合计持仓达

12.5

亿元， 其中持有海康威视

2500

万股，

持仓市值达近

6.6

亿元。 社保

417

组

合则现身东方财富、科大讯飞、机器人

和隆平高科等

4

只个股前十大流通股

东，合计持仓市值近

7

亿元。

除此以外，社保

103

组合新进入

中海油服和泸州老窖前十大流通股

东，社保

108

组合新进驻永辉超市和

太极股份。

截至三季末， 按照市值计算，华

侨城

A

、海康威视等

8

只个股被单一

社保组合持仓市值超过

5

亿元大关。

国电南瑞、中国人寿、中国联通、川投

能源、长城汽车等被社保重仓市值也

较高。

投资人士认为，待影视股风险有所

释放后，基本面稳健、并购整合预期强

的龙头公司将被中长期看好，若短期调

整到估值合理位置，可以逢低买入。

序号 资金属性

沪市净买

（亿元）

周涨跌幅

（％）

深市净买

（亿元）

周涨跌幅

（％）

１

机构资金

１０６．２０ －２．７７ －１５．０４ －２．３９

２

大户资金

１４０．１２ －２．７７ －７２．８８ －２．３９

３

中户资金

－２５．９７ －２．７７ －４．６８ －２．３９

４

散户资金

－２２０．３５ －２．７７ ９２．６１ －２．３９

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（％）

１ ０００１００ ＴＣＬ

集团

３．２２ ６．５５

２ ００２０２４

苏宁云商

１．１９ －１７．８５

３ ０００５０３

海虹控股

１．１９ －１４．３４

４ ００２４６７

二六三

１．１５ －１５．７８

５ ００２２７７

友阿股份

１．０９ －１６．５４

６ ００２２９２

奥飞动漫

１．０８ １７．２６

７ ０００７２５

京东方

Ａ １．０３ ０．４８

８ ０００００２

万 科

Ａ １．０３ －２．９４

９ ０００５９８

兴蓉投资

０．９７ ７．１６

１０ ０００７８３

长江证券

０．９６ －１．１４

１１ ００２２３０

科大讯飞

０．９４ －９．９７

１２ ００００６２

深圳华强

０．７２ －１２．１３

１３ ０００４２８

华天酒店

０．６１ －２５．７８

１４ ００２３４０

格 林 美

０．６１ －２．８５

１５ ０００３３３

美的集团

０．５８ ３．６７

１６ ００２１２９

中环股份

０．５２ １７．２５

１７ ０００８２９

天音控股

０．５１ －１４．３３

１８ ０００９１７

电广传媒

０．４７ －７．２６

１９ ０００８９５

双汇发展

０．４４ －０．４７

２０ ６００８２７

友谊股份

０．４３ －１１．０８

基金周评
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