
新加坡拟在明年底前

开启电力期货市场

新加坡交易所

２８

日宣布，该公司正在

为电力期货市场做准备，目标是在

２０１４

年

底之前开启这一市场。

不过，新交所说，相关事宜仍需监管部

门批准。如果计划付诸实施，这将是亚洲第

一个电力期货市场。

新加坡总理公署部长兼内政部和贸工

部第二部长易华仁当天也在新加坡国际能

源周上宣布了这一消息。 他说，新加坡能源

市场管理局在一年前展开公众咨询， 今年

５

月宣布电力期货产品的设计方向，并征集企

业与新交所一起建设电力期货市场， 共有

６

家本地企业表示有兴趣。 （据新华社电）

阿里能否在港上市还得市场投票

证券时报记者 徐欢

上周港交所行政总裁李小加发

文呼吁对创新公司赴港上市实施创

新规则

，

阿里巴巴赴港上市再现曙

光

。

不过

，

阿里巴巴能否顺利赴港上

市

，

最终还将由市场以及相关监管

机构决定

。

李小加表示

，

阿里巴巴合伙人

制度实际上不妨碍同股同权的基本

原则

。

这一说法可谓巧妙

，

直接绕过

了此前市场上公开激烈反对的对于

同股不同权的说法

，

从而避开了根

本矛盾

。

对于如何满足阿里巴巴提

出的保留控制权的要求

，

李小加提

出的解决方案是

，

让创新企业创办

人拥有董事局提名权

。

创新发展则

是其言论的基调

。

此次李小加虽然表示合伙人和

同股不同权没有必然联系

，

但还是

有市场人士认为合伙人制度是同股

不同权的精心包装

，

实质上换汤不

换药

。

只是这千亿新股的香饽饽是

会让明眼人睁一只眼

，

闭一只眼

，

支

持实行创新发展

，

还是坚决反对

，

还

需要观察市场的反应

。

实际上

，

创新在其他市场也一

直存在

，

比如美国在

2004

年谷歌

上市时

，

就引入了一种特殊的同股

不同权的

ＡＢ

股制度

，

在

ＡＢ

股双

股并行的制度下

，

确保了创始人能

以较小的持股控制大局

，

更持有过

半的投票权

。

有市场人士认为

，

美国

以披露为上市审批原则

，

港交所则以

控制风险为原则

，

此外

，

美国投资者

整体比较成熟

，

所以美国可以实施的

同股不同权在香港不能得到认同

。

但是

，

香港是否可以实施不同的

“

创新发展

”？

艾迪企业上市项目管理

有限公司董事长许夏雄认为

，

如果能

够让香港未来在新经济变革中保持核

心竞争力

，

这样的创新则很值得尝试

。

他表示

，

对于一个新生的事物

，

求变的

过程总是难的

，

但重要的是愿意去聆

听和应对

，

香港的法制和金融市场的

核心竞争力一直以来都是构成香港自

豪的重要组成部分

，

但核心竞争力能

否在变动的世界大环境一直保持下去

却并非必然

，

也需要积极求变和应变

，

相信香港是有勇气和智慧去面对整个

世界的变革的

。

从阿里巴巴方面分析

，

其可谓

左右为难

，

一方面

，

仅占少数股权的

合伙人绝不会放弃对企业的 控 制

权

，

另一方面

，

如果香港的上市之路

最后还是行不通

，

美国也不会成为

阿里巴巴的上市选择

，

最大的原因

是美国监管过严

，

并实行集体诉讼

制

，

其核心业务淘宝的交易平台或

涉及侵权商品

，

很容易成为攻击的

目标

，

届时

，

阿里巴巴应对的诉讼费

将十分高昂

，

这无疑是阿里巴巴可

以预见的噩梦

，

相信阿里巴巴会尽

量避免

。

对于在内地上市这一选择

，

目前国内

IPO

重启日期还未确定

，

上

市流程漫长以及上市后的融资平台

受限也使阿里巴巴却步

。

如此看来

，

阿里巴巴目前只能锁

定港交所

，

创始人马云一抛此前傲

慢

，

他上周表示

，

将以耐心和诚意与

港交所进行沟通

，

李小加也在当日

呼吁市场改革

，

然而

，

李小加的言论

也仅是一家之言

，

最后还需通过上

市委员会决定是否进行公众咨询

，

市场反应以及监管机构的决定

，

可

谓关卡重重

。

而此前阿里巴巴网络

公司在香港退市

，

让投资者蒙受损

失之痛还未消散殆尽

，

这个创新型

公司能否得到市场信任并重新拥其

入怀

，

还得拭目以待

。
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美联储本周议息 QE“退出规则” 呼声高

证券时报记者 吴家明

市场普遍认为美联储不大可能

在本周的议息会议上削减量化宽松

（

QE

）规模，各方讨论的焦点也有所

转移，部分美联储官员主张制定“退

出规则”，使退出

QE

变得更简单更

清晰。

“退出规则”

让美联储更可信

一些美联储官员希望能够清晰

界定何时开始削减量化宽松规模，

比如失业率达到某一水平的时候。

支持者认为，美联储设定这项规则

能够使政策更加具有预见性和可信

度，使经济增长和通胀预期更加稳

定。 美联储理事斯坦就赞成美联储

设定“退出规则”，以确定退出

QE

的时间和方式。 斯坦表示，美联储

可以明确提出， 失业率每下降

0.1

个百分点，就将每月的债券购买规

模削减多少。 虽然失业率并不是美

联储观察劳动力市场的完美指标，

但是这种规定能够降低投资者的疑

虑和市场波动性。

不过，有反对者担心，当经济环

境发生变化，“退出规则” 可能限制

美联储的选择权。 美国斯坦福大学

经济学家约翰认为，“退出规则”是

一个非常好的想法， 但很难被制定

出来。

有分析人士表示，就目前而言，

美联储已经难以将失业率作为调整

购债规模的风向标。今年

6

月份，美

联储主席伯南克表示会在失业率降

至

7%

时开始削减量化宽松规模，

随后失业率回落速度超出美联储官

员的预期， 伯南克却对削减量化宽

松规模三缄其口。

防“泄密” 也是重点

除了“退出规则”，如何防“泄

密”也是投资者关注的焦点。美联储

9

月议息会议意外宣布维持每月

850

亿美元资产购买规模不变时，

芝加哥期货市场与纽约股市提前出

现剧烈波动。对此，美联储宣布加强

利率决议发布的安全措施。

美联储表示， 在本周的议息会

议上，媒体机构在美国当地时间下午

2

点整之前， 不得从美联储为记者提

供的房间内，向外传送任何决议内容。

同时，他们也不能使用自己的网络连

接，或者将手机及其他通讯设备带入

该房间。

自从伯南克在

5

月份暗示会在今

年稍晚开始削减量化宽松规模之后，

美联储的任何风吹草动都会引起市场

的剧烈反应。 不过，市场普遍预计，美

联储在本周将按兵不动，但声明中的

具体措辞仍将对

12

月是否削减量化

宽松规模至关重要。

摩根大通首席美国经济学家费罗

利预计，美联储本周的议息会议将平

静无事，投资者不会看到美联储削减

或增加量化宽松规模，政策例会声明

的前瞻性指引也不会有任何改变。

高盛表示，美联储首次加息直到

2016

年年初才会发生，首次削减量化宽松

规模的时间会是在

2014

年

3

月。 据

汤森路透机构经纪人预测系统的数

据， 目前已有

228

家标普

500

成分股

公司公布了三季度财报，其中

68%

的

公司盈利超预期，好于历史上的长期

平均水平。 富国私人银行股票策略和

研究主管曼格斯表示，到目前为止，美

股财报季表现较好， 如果这种情况在

本周能够持续， 则预计美联储不会有

任何行动。

缅甸房租疯涨 黄金地段超新加坡

证券时报记者 吴家明

缅甸地产租金价格飙升， 使之

成为新的地产掘金场。不过，正是这

越来越高的租金， 让许多外资开始

却步。

受海外投资客涌入以及地块短

缺等因素的影响， 缅甸地产租金价

格不断上涨。 据英国《金融时报》报

道， 缅甸首都仰光少数专用写字楼

的月租金现达每平方米

95

美元，相

当于泰国首都曼谷的

3

倍， 柬埔寨

首都金边的

5

倍。 一些位于黄金地

段的写字楼月租金更超过每平米

100

美元，甚至超过了新加坡。 地产

机构科利尔国际公司的报告显示，

今年第一季度， 仰光的写字楼租金

就超过了新加坡的每平方米

74

美

元。 在

18

个月之前，仰光的写字楼

租金为每平方米

26

美元，最近却开

始疯狂上涨。

仰光地产价格飙升，部分原因在

于有人投机性囤地，没有向市场提供

足够的土地供应。 即使拿地不开发，

投资商也不会得到惩罚。有准备进驻

仰光的外商表示，所有与土地有关的

东西都贵得离谱，让他们不得不打退

堂鼓。 此外，市场对缅甸经济增长的

预期促使其地产价格飙升。

缅甸虽然是东南亚最贫困的国家

之一， 国内生产总值不足整个亚洲的

1%

，其经济遭到数十年国际制裁的抑

制和前军政府严格的进口管制， 但缅

甸

2011

年开始政治改革，该国军政府

把权力移交给民选政府， 市场认为该

国经济增长潜力仍然巨大。 麦肯锡全

球研究院报告显示， 缅甸如果能成功

地做到多元化，建立基础设施，维护政

治稳定，加上其得天独厚的自然资源，

庞大的天然气储量以及宝石资源，其

经济总量有潜力在

2030

年翻两番，甚

至更多。 世界经济论坛报告预估缅甸

今年经济增长率可达

6%

，出口与投资

将持续增长。

日本政府此前积极鼓励该国企业

在缅甸经济改革中“淘金”。 今年

2

月，

包括丰田、 日立等日本企业的高层先

后到访缅甸， 呼吁日本政府对缅甸加

大投资力度， 不要落在中国与印度之

后。 有分析人士也表示，缅甸具有绝佳

的地理位置，与孟加拉国、中国、印度、

老挝和泰国接壤，周边地区具有超过

5

亿人的市场规模。 上述许多国家的经

济正在迅速发展， 当亚洲经济开始一

体化的时候， 缅甸将迎来巨大的出口

机遇。

挪威石油基金看好中国

将把对中国的投资额度提高50%至15亿美元

证券时报记者 吴家明

美联储下一步动向牵动着全球

市场的敏感神经， 而经过了数月的

观望和揣测后， 投资者重新开始关

注中国市场。据海外媒体报道，全球

最大的主权财富基金之一———挪威

石油基金首席执行官斯灵斯塔表

示， 该基金将把对中国的投资额度

提高

50%

至

15

亿美元， 且有意投

资更多。

挪威石油基金是全球资本最雄

厚的主权财富基金之一， 不断上升

的石油收入使得挪威石油基金的资

产规模不断膨胀， 目前该基金管理

资产规模已达

7600

亿美元。数据显

示，截至今年

6

月底，挪威石油基金

持有新兴市场股票占总持仓规模由

去年年底的

9.9%

增长至

10%

，其中

约

2%

投资于中国，在去年

12

月时

这一比例仅为

1.7%

，去年挪威石油

基金在中国股市的投资回报率为

13%

。 挪威石油基金的“赚钱能力”

也很惊人，

2012

年挪威石油基金的

投资收益高达

790

亿美元， 投资回

报率为

13.4%

。

目前， 挪威石油基金将投资从

欧洲资产转向亚洲和新兴市场，以

寻求更高回报， 投资中国是这一战

略的关键组成部分。前不久，挪威石

油基金获准在中国的投资额度仅为

10

亿美元， 现在该额度增至

15

亿

美元。 “我们希望对中国市场投资更

多。”斯灵斯塔表示，“我们也希望能够

申请到更大的投资额度。 ”此前，斯灵

斯塔也一直表示该基金今年将大幅增

仓中国股票。斯灵斯塔曾表示，即使中

国经济增长速度放缓， 投资中国也没

有失去吸引力， 中国经济的长期前景

仍然看好。

许多海外投资者也愿意重返中

国市场。 日前，韩国最大的投资者韩

国国家养老基金也在寻求更多合格

境外机构投资者（

QFII

）额度。 此前，

该基金已在今年

1

月获得

QFII

资格，

但短短两个月内已用完额度。 贝莱德

集团投资组合经理凯瑟琳表示，多项

经济数据都显示中国经济硬着陆的

风险已经消失。

有投资者认为，世界经济越来越

依赖发达国家的经济刺激政策，这些

举措已推动许多国家的股市和债市

创下历史高点。 私人银行

Coutts &

Co. Ltd

的亚洲与中东首席投资官杜

根表示，中国股市是一个真正处于低

谷的市场，估值普遍偏低，很多人都

开始投资中国股市。 荷兰

Robeco

公

司亚太首席执行官托尼表示，中国市

场估值很低，投资中国市场短期内可

能看起来不太明智，但长远来看并非

如此。 此外，凯瑟琳也在今年早些时

候购买了不少铜矿开采公司的股票，

认为中国对金属需求的低迷只是暂

时现象。

财政司回应阿里上市：

对修订上市规则持开放态度

针对阿里巴巴因坚持采取合伙人制度

而暂时放弃赴港上市， 香港财政司司长曾

俊华

28

日表态称，香港方面对于是否修订

上市规则持开放态度。

曾俊华在接受外媒采访时表示， 香港

证监会及港交所应咨询市场意见， 探讨是

否需要更改现有的上市条例。他认为，如果

结论是需要修订，则可寻找适当方法处理。

但他重申， 在香港市场现行的制度下没有

公司可获豁免。

港交所行政总裁李小加日前撰文称，

在缺乏广泛讨论的情况下， 如果香港就此

失去内地新经济下的一批创新企业来港上

市，是一件不可接受的事。 （吕锦明）

丰田汽车前9个月

全球销量居首

据路透社报道， 日本丰田汽

车周一公布的数据显示， 该公司

击败通用、大众等竞争对手，今年

前

9

个月夺得全球销量最高汽车

厂商的宝座。

丰田汽车表示， 该集团在今

年前

9

个月整体汽车销售约

741

万辆，较上年同期增加

0.1%

。 其

中， 整体汽车的销售量包括了旗

下企业大发汽车和日野汽车的销

量。丰田方面还称，虽然受到中国

销售放缓的影响， 但美国市场销

售强劲， 因此中国市场对其造成

的影响不大。

另据较早公布的数据显示，

通用汽车前

9

个月销量为

725

万

辆，较上年同期增加

4.6%

；大众

汽车前

9

个月销量为

703

万辆，

较上年同期增加

4.8%

。 （徐潇）

欧央行执委：

欧元区已脱离危险区

欧洲央行执行委员科尔昨日在北京出

席亚欧经济论坛时表示， 欧元区已经脱离

了危险区。不过他强调，如果欧洲希望取得

繁荣发展，就必须进行金融业改革，以新的

商业模式促进经济增长， 并且避免贸易保

护主义。

科尔指出， 目前欧元区正处于十字路

口，但欧洲已摆脱危险区，现在应该齐心协

力推动改革和促进增长。他透露，欧洲央行

将于一年后对辖下的银行业加强监管，目

前计划检查欧元区内

128

家大型银行，希

望提高透明度及明确必要的修正措施，以

期重建市场对欧洲银行业的信心。

（吕锦明）

基金经理投资希腊国债

收益率超100%

� � � �

今年全球表现最佳的债券基金经理不

是来自伦敦或纽约，而是来自希腊雅典。据

海外媒体报道，

NBG

资产管理公司的基金

经理西蒙， 以及欧洲银行资产管理公司的

艾瑞斯和约翰管理的三只基金在过去一年

实现的收益率超过

100%

。 在晨星公司追

踪的全球债券基金中没有其他债券基金实

现如此高的收益率。

据悉， 这三位表现最为优异的基金经

理的投资目标都是希腊国债。 他们在欧债

危机高峰期购买希腊国债。近期，投资者对

希腊的态度显著改变， 随着希腊退出欧元

区的担忧消退， 部分希腊国债价格已升至

2012

年

6

月低位时的

4

倍。 一些大型希腊

公司成功发行债券， 许多知名投资者也重

返希腊金融市场。 （吴家明）

韩国消费者信心指数

升至1年半高位

韩国央行昨日最新公布的数

据显示，

10

月份消费者信心指数

升至

106

点，创

2012

年

5

月以来

新高 （该指数

9

月份时报

102

点），显示韩国民众对未来生活条

件的看法愈来愈乐观。

韩国央行表示，

10

月份消费

者对未来

12

个月的通胀预测中

值持平于

9

月份的

2.9%

。 另外，

韩国央行的调查还显示，国内公

共事业费用与工业品价格成为

最有可能压制消费者支出的两

大因素。

（吕锦明）

IC/供图

美国9月旧房销售

签约指数环比降5.6%

� � � �

美国全国房地产经纪人协会

２８

日公

布的报告显示，受抵押贷款利率上升和联

邦政府关门风险等因素影响，

９

月份美国

旧房销售签约指数比前月下降

５.６％

，为连

续第四个月环比下跌。

报告显示，

９

月份美国旧房销售签约

指数为

１０１．６

， 低于前一个月修正后的

１０７．６

， 并且低于去年同期的

１０２．８

， 为自

２０１２

年

１２

月份以来的新低。 一般来说，旧

房销售签约指数高于

１００

， 表明房地产市

场比较健康。

（据新华社电）


