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四次超标 燃控科技上演芝麻开门

证券时报记者 刘雯亮

四次被深交所禁止融资买入资

格，无疑令燃控科技

(300152)

在为数

不多纳入融资融券标的创业板个股中

最为吸引投资者眼球。 继上周五大幅

震荡后，昨日在机构积极介入下，燃控

科技强势涨停， 再度为该股增添了想

象空间。

融资余额四次超标

追溯燃控科技第一次被禁止融资

买入资格是在今年

6

月

5

日， 当时公

司融资余额已超过其流通市值的

25%

。

7

月

15

日，公司被恢复融资买

入资格。不过，恢复后仅

11

天，即

7

月

26

日深交所公告再次禁止该资格。

8

月

13

日得到恢复后，

8

月

21

日第三

次被禁止。

8

月

28

日，深交所再度公

告，第三次恢复已经完成。时隔不久，

9

月

2

日，该股再次被暂停融资买入，直

至

9

月

10

日被禁。

从二级市场表现来看， 前期公司

被暂停及被恢复融资买入资格， 显然

得到股价一起一落的回应。 在

6

月

5

日首次被暂停融资买入的前一个月，

由于得到资金持续关照， 截至

6

月

5

日，该股累计涨幅超过

20%

；

6

月

5

日

至

7

月

12

日暂停融资买入期间，该股

股价下滑近

27%

；

7

月

15

日恢复融资

买入后，股价开始企稳反弹，截至

7

月

25

日上涨了

8.4%

；

7

月

26

日被暂停

后， 股价至

8

月

12

日下跌近

1.4%

；

8

月

13

日放开融资买入后，当天以涨停

报收。

不过，自

8

月

28

日第三次恢复完

成， 截至

9

月

2

日第四次被暂停融资

买入，该股小幅下跌约

9%

，此后该股

一路震荡向上，累计上涨近

40%

。

机构积极扫货

盘面显示，昨日该股以

13.5

元轻

微低开，上午

10

点左右，该股出现明

显拉升，并保持上升势头至中午收盘。

午后大约

15

分钟后， 该股即封住涨

停。之后虽然涨停一度打开，最终仍涨

停收盘，报

15.07

元。

有市场私募人士称， 即使不考虑

公司本身具备的节能环保概念， 当股

票连续遭机构融资买入并超标之时，往

往意味着主力机构极其看好公司后续走

势。从昨日盘后公开信息显示，机构亦在

二级市场上积极扫货。

昨日， 位于燃控科技买一和买四席

位的均为机构。 其中， 一机构买入了

1459.6

万元， 另一机构则买入

1296

万

元。 上述机构合计买入额占据昨日该股

成交额

6.43

亿元的

4.29%

。 若按昨日该

股成交均价

14.54

元计算， 上述机构分

别买入了

100.39

万股和

89.13

万股，仅

次于其第三大流通股东山东华禾生物科

技有限公司持有的

106.91

万股。

与此同时， 浙江活跃游资———财通

证券温岭东辉北路证券营业部买入

1313.48

万元，位于买三席位。

现金流有望改善

上周四，公司公布

2013

年三季度报

告显示，实现收入

40846.23

万元，同比

增长

43.25%

；归属于上市公司股东的净

利润

4025.92

万元，同比下降

40.37%

。

国联证券称，随着经营结构的调整，

公司业务逐步拓展到烟气治理、 锅炉节

能和天然气分布式能源领域， 同时公司

电力工程承包及制造收入继续快速增

长，因此，公司前三季度主营业务收入实

现了大幅增长。不过，由于公司处于战略

转型期，在收入增长的同时，仍然存在增

收不增利的现象。国联证券认为，随着时

间的推移，公司现金流有望逐步改善。

要约收购价上调

沙隆达B放量上冲

证券时报记者 朱雪莲

粤水电的要约收购刚拉开帷

幕，沙隆达

B

（

200553

）的要约收购

又再起波澜。

昨日沙隆达发布收购人变更要

约收购价格的提示公告，

Celsius

Property B.V.

决定将原要约收购价

格

6.58

港元

/

股上调到

7

港元

/

股，

其他内容不变。 此前已接受要约的

沙隆达

B

股股东，其预受的股份在

结算时要约收购价格按照调整后的

价格

7

港元

/

股执行。

受此刺激，当天沙隆达

B

跳空

高开，大涨

5.75%

，报

6.81

港元，较

收购价折价

2.7%

。 不过，该利好并

未同步提振沙隆达

A

， 该股同日下

跌

2.2%

，报

10.65

元。

9

月

10

日，公司公告称，实际

控制人中国农化计划通过境外控股

子公司下属的

Celsius

对沙隆达的

B

股股票实施要约收购， 以进一步

增强控制权。 要约收购期限共计

32

个自然日，自

2013

年

10

月

11

日至

2013

年

11

月

11

日。 此次要约收购

数量为

14848.08

万股，占其

B

股流

通股本

2.3

亿股的

65%

， 不同于以

前蜻蜓点水式的收购； 收购价为

6.58

港元， 较停牌前沙隆达

B

股价

格

5.22

港元溢价

26%

。 由此沙隆达

B

复牌后连续两度涨停，此后在高位

徘徊多日，到上周五报收

6.44

港元，

略低于原来的收购价

6.58

港元。

根据公告， 截至

2013

年

10

月

23

日收市后，已预受要约数量合计

79.47

万股， 这意味着还有约

1.47

亿股有待收购。 尽管沙隆达

B

的要

约收购比例较大，不过，经过昨天大

涨后，目前相较要约收购价，上升的

空间不大， 再考虑到汇率波动和

A

股疲弱， 意图套利的投资者或许需

要等待更便宜的价格出现。

重组变身触摸屏企业

联合化工连续上攻

� � � � 受重组变身触摸屏企业的影

响，联合化工（

002217

）在连续两日

无量涨停之后， 昨日继续以涨停开

盘， 盘中在获利盘打压下一度打开

涨停， 随后再度被抢筹资金牢牢封

于涨停，全天换手达

7%

，多空分歧

明显。

联合化工公告， 公司拟向文开

福等

10

名自然人以及深创投等

5

家法人发行股份， 购买其合计持有

的触摸屏生产企业合力泰

100%

股

权。 同时， 公司还将发行股份募集

3.726

亿元配套资金， 发行价均为

4.14

元

/

股。 上述交易完成后，文开

福将成为联合化工的控股股东，公

司主营业务也将新增触摸屏等电子

产品的生产。 据预案，合力泰

2013

年

7~12

月的净利润为

9880

万元，

承诺

2014

年至

2016

年扣除非经常

性损益后净利润分别不低于

1.8

亿

元、

2.5

亿元和

3.2

亿元。

从财务数据来看，

2012

年度，

联合化工净利润亏损

1166.15

万

元，同比下降

110.74%

；

2013

年上半

年亏损

2252.48

万元， 同比下降

486.49%

。 公司预计今年前三季度

净利润亏损

5500

万

~6300

万元。 倘

若第四季度不能扭亏， 公司就将面

临被“

ST

”的局面，在主营业务扭亏

难实现的背景下，公司选择重组，在

维持原有化工业务的基础上， 上市

公司将增加触摸屏和中小尺寸液晶

显示屏及模组主营业务， 进而实现

多元化发展。

二级市场上， 该股打开涨停后

资金抢筹迹象明显， 短期来看股价

有望延续强势，可关注。

（恒泰证券 吕树彬）

三季报逊色 华海药业领跌医药板块

证券时报记者 孙晓辉

本周密集出炉的三季报成为医药

股的试金石。 华海药业（

600521

）作为

业绩不达预期的医药类个股， 昨日开

盘后快速下滑至跌停， 报收

12.9

元，

创半年新低， 全日成交

3.28

亿元，以

9.98%

的跌幅领跌整个医药板块。

今年来累计仅涨13%

昨日医药股表现整体偏弱， 多只

个股大幅下挫，

Wind

医药生物指数收

跌

0.7%

。上周末公布三季报的鱼跃医

疗、佛慈制药、武汉健民、云南白药、双

鹭药业周一均迎来大跌。 其中云南白

药收跌

7.65%

，佛慈制药下跌

6.41%

，

武汉健民下跌

5%

。

其实，华海药业的调整已有数日，

该股过去

10

个交易日累计跌

19.58%

，

今年以来累计涨幅为

13%

，表现远输

于整个医药板块。

由于医药行业受到

GSK (

葛兰素

史克

)

反商业贿赂的影响，医药板块

分化严重。上周医药板块整体回调，尤

其是三季报不及预期的个股市场表现

较差。

Wind

数据显示，自

10

月

15

日

达到阶段性高点以来，

Wind

医药生物

指数出现连续调整，过去

20

个交易日

累计下跌

2.11%

。不过，今年以来该指

数累计涨幅为

32.33%

，仍属于表现出

彩的板块。

三季报低于市场预期

华海药业最新公布的三季报显示，

三季度实现净利润为

6151.91

万元，和

二季度相比几近腰斩， 较上年同期增

6.31%

， 增幅不及一季度的

32%

和二季

度的

41%

。 营业收入为

4.7

亿元，较上

年同期减

0.56%

，环比下降

26%

；基本

每股收益为

0.07

元， 较上年同期减

12.50%

。今年前三季度税后净利润为人

民币

2.85

亿元，同比增长

29%

，低于市

场预期的全年

42%

的增幅。

华海药业昨日表示，原料药方面，

随着替米沙坦等专利的到期， 以及公

司对当前客户结构、市场结构的调整，

未来原料药销售将会得到改善。 公司

同时表示，制剂销售情况良好，比去年

同期增长

100%

以上。

券商中短期趋向保守

本周将迎来三季报的集中披露，

考虑到业绩不达预期的个股可能会带

动医药板块继续调整， 券商态度趋于

谨慎。

高华证券认为， 华海药业收入和净

利润增长显著放缓的局面出乎预料。 鉴

于公司表示三季度毛利率提高了

527

个

基点至

42.9%

， 可推算或许是利润率较

低的原料药业务放缓， 导致收入增长减

速。该券商表示，对于华海药业的业绩预

测、目标价格和评级正在重估中，等待与

管理层进一步探讨。

齐鲁证券表示， 配置上建议采取防

守性的低估值组合，如复星医药、华润三

九、东阿阿胶、东富龙等。 中长期会关注

两类机会：一、强者愈强：品种、销售、整

合能力是核心。二、受益于政策或受政策

影响小，例如新模式

+

大健康。

白酒股昨天、今天和明天

证券时报记者 付建利

白酒股跌了好久

，

不幸的是涨的

时候很多散户投资者没拿住

，

跌的时

候可能很多散户就一直拿着

。

比如五粮液

，

这只上一轮牛市中

的大牛股

，

今年以来就跌跌不休

，

昨日

更是放量下挫

6.75%

。

此外

，

水井坊下

跌

8.55%

、

金种子酒下跌

6.80%

、

泸州

老窖下跌

5.50%

。

不少白酒股都创下

了近期新低

。

想起当初白酒股的辉煌

，

今非昨是

，

让人唏嘘

。

白酒股昔日涨

，

无非是因为业绩

涨

。

业绩为什么涨

，

无非是白酒行业顺

应了一轮经济周期的需要

，

比如老百

姓收入水平提高

，

三公消费严重等等

。

但说到老百姓收入水平提高

，

改革开

放三十多年以来

，

老百姓的收入水平

和消费水平整体上是不断上升的

，

而

且今后也会不断地上升

。

如果照这一

逻辑看来

，

白酒股没有下跌的理由

。

但

为什么白酒股偏偏就下跌了

？

最直接

的原因

，

就是政府严禁三公消费

。

再往

深处想一想

，

为什么过去三公消费严

重

？

最核心的无非是政府有权力

。

尤其

是过去房地产行业疯狂膨胀

，

地方政

府从土地财政中大发其财

，

开发商要

批地

，

当然要去找政府

。

尽管有公开招

投标制度

，

但在权力主导的模式下

，

政

府资源广的开发商拿地就多

。

这其中

的

“

润滑剂

”，

就包括请客吃饭

、

送高档

酒

，

因此拉动了高端白酒的业绩

。

回顾以往

，

一个比较有意思的现象

是

：

凡是固定资产投资大规模膨胀的时

候

，

白酒股的业绩一般就比较好

；

凡是固

定资产投资萎缩的时候

，

白酒股的业绩

就受到影响

。

因此

，

与其说白酒股与老百

姓的消费水平上升息息相关

，

倒不如说

白酒股的业绩与投资增速息息相关

。

而

在权力资源

“

奇货可居

”

的社会环境中

，

固定资产投资增速加快

，

意味着三公消

费增加

，

白酒股业绩上升

。

这就是禁酒令

对白酒股业绩影响的真实路径

。

白酒股今天的下跌

，

难道是因为老

百姓的消费水平下降了

？

当然不是

。

其实

最根本的原因

，

无非是因为改革的呼声

越来越强

，

其中最大的诉求之一

，

即是破

除腐败和垄断

，

打造服务型的政府

，

而不

是拿橡皮图章的指令型政府

。

这个社会

越开放

，

改革越彻底

，

市场化程度越高

，

政府的权力边界越清晰

，

类似高端白酒

的大牛市

，

出现的概率就会越来越小

。

但是

，

话又说回来了

，

老百姓的生活

水平确实是在不断提高的

，

对白酒股的

消费也会越来越大

，

高端白酒喝不起

，

中

低端是消费得起的

。

与此同时

，

白酒股在

调整的过程中

，

行业兼并重组也会越来

越多

，

那些定位于中低端消费的白酒股

，

仍然具有业绩释放的想象空间

，

这恐怕

也是白酒股的明天

。

并购烟标印刷公司

长荣股份复牌迎涨停

� � � �异动表现：

停牌三个月的长荣股份

（

300195

）

公布重大资产重组预案并复

牌

，

受此利好消息刺激

，

其股价开盘直接

封于涨停

，

随后盘中出现快速跳水

，

成交

激增

，

随后在进场买盘推动下再度涨停

，

全天换手

10.64%

。

点评：根据公布的重组预案，长荣股

份拟通过发行股份及支付现金的方式，

购买王建军、谢良玉、朱华山分别持有深

圳市力群印务股份有限公司（简称“力群

股份”

)52.7%

、

30.345%

、

1.955%

的股权，

合计为力群股份

85%

的股权。

作为红云红河集团、 红塔集团和河

北白沙的长期合格供应商， 力群股份在

2013

年又成为山东中烟“哈德门”品牌

卷烟的烟标供应商。财务数据显示，力群

股份

2011

年和

2012

年营业收入分别为

4.29

亿元、

4.44

亿元，对应净利润则分别

为

1.34

亿元、

1.2

亿元。

二级市场上， 该股盘中涨停板一度

被打开， 表明主力资金对后市仍较为谨

慎，尾盘虽然封于涨停，但封单仅

300

余

手，力度较小，后市不宜追高。

（恒泰证券 吕树彬）

憧憬将注入富卫保险

盈大地产狂飙33.6%

�

证券时报记者 吕锦明

香港“超人”李嘉诚之子、有“小

小超”之誉的李泽楷，其旗下的盈大

地产

(00432.HK)

昨日上午股价暴涨

超过

30%

后，于午后

13

时起停牌。

之后公司宣布， 将发出有关内幕消

息的公告。市场憧憬，作为盈大地产

主席的李泽楷将会向公司注入去年

才收购、整合并易名的富卫保险。

资料显示， 盈大地产主要从事

物业发展、管理及投资。公司财报显

示，

2013

上半年度的盈利为

3100

万港元。盈大地产今年年中宣布，全

资附属

PMA

拟向

PT CA

收购位于

印度尼西亚雅加达一幅面积

9277

平方米的甲级办公大楼用地， 总楼

面面积为

75144

平方米， 借此将物

业进一步分散扩展至亚太区， 项目

代价为

1.84

亿美元

(

约

14.28

亿港

元

)

，连同支持费及建筑成本，总投

资成本预计约

4

亿美元， 项目完工

时间预期在

2016

年。

李泽楷于去年斥资

166

亿港元

收购了

ING(

荷兰国际集团

)

在香港、

澳门及泰国的保险业务， 其后将其

整合并易名为富卫保险。

除了注入富卫保险外， 富卫保

险的掌门人也成为市场热捧盈大地

产的一个重要原因， 这位掌门人就

是港交所前任主席夏佳理。据悉，夏

佳理近期获得李泽楷邀请， 出任富

卫保险的主席。夏佳理表示，自己加

入富卫保险是考虑到个人对金融市

场较为熟悉， 并有意参与保险市场

的工作，他认为新职务是“一个有趣

的挑战”。

夏佳理日前于第

26

届太平洋

保险会议上表示， 富卫保险已经投

资超过

20

亿美元，将来有需要的话

将会进一步加大投资额， 目前正在

各地物色收购和合作机会， 公司还

会考虑申请新牌照。他透露，李泽楷

其人对于保险市场非常有兴趣，并

计划以香港为基地拓展亚洲区保险

市场。业界盛传，“小小超”立下雄心

壮志， 扬言要把新收购的富卫保险

打造成为香港前三甲的保险公司。

昨日市场突然传出“小小超”可

能因盈大地产土地储备不多， 将会

向其注入富卫保险， 盈大地产的股

价因而大幅狂飙， 盘中曾大升近

50%

，高见

3.25

港元，创出

8

个月来

新高；盈大地产停牌前收报

2.94

港

元，半日涨幅高达

33.6%

，成交量显

著放大至

754

万股， 同样创超过

8

个月来高位。

另外，同属“小小超”概念的其

他股份昨日也携手齐升，其中，刚获

发香港免费电视牌照的电讯盈科

(00008.HK)

股价上升

3.5%

，香港电

讯

(06823.HK)

则微升

0.7%

。

有分析师指出， 从盈大地产的

走势看， 昨日突然放量上行主要是

受到富卫保险有望注入的消息提

振， 但投资者应留意该股短期上方

的显著阻力位是今年初所创出的高

点

3.85

港元。


