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各路金主认购火爆，城商行上市吹热香港IPO市场

万科30亿港元认购徽商银行H股

证券时报记者 李明珠 唐曜华

进入

10

月，香港新股市场首次公

开募股（

IPO

）项目接连不断，内地城

商行赴港上市更是吸引了众多投资者

的目光。重庆银行上周开始招股，本周

徽商银行也亮相香港市场， 接受投资

者认购。万科、周大福等基石投资者的

加入，更是成为市场焦点。

万科、周大福认购

根据销售文件， 徽商银行此次计

划发行

26.1

亿股， 招股价区间为

3.5

港元

/

股

～3.88

港元

/

股， 按此价格区

间，徽商银行最多筹集

101

亿港元。

此次承销团堪称豪华阵容， 中信

证券国际、瑞银、摩根大通、摩根士丹

利和中银国际为主承销商， 包括海通

国际、建银国际、交银国际、安信国际、

招商证券香港、 国泰君安国际等几乎

全部香港中资券商为联席账簿管理

人，安排行合计达到

22

家，打破了今

年初上市银河证券的纪录， 成为年内

最多上市安排行的新股。

徽商银行合计锁定

6

名基石投资

者， 其中最受关注的是内地房地产的

龙头企业万科首次参与认购新股，承

诺斥资逾

30

亿港元买入股份。按上述

招股区间下限计算， 万科认购徽商银

行

H

股数量或将接近

9

亿股，成为此

次徽商银行

H

股

IPO

最大的基础投

资者， 并将成为这家银行的单一最大

股东。年报显示，第一大股东安徽省能

源集团持有徽商银行

8.17

亿股。

香港富豪郑裕彤旗下的周大福也投

资约

2

亿港元参与认购， 其他基石投资

者还包括江苏汇金、

Genertec Capital

、

Peaceland

等。

PB有望高于1倍

万科内部人士向媒体表示， 出手

逾

30

亿港元认购徽商银行在港

IPO

股份之举为战略性入股。 徽商银行董

事长李宏鸣在香港

IPO

投资者推荐

会上表示，万科作为基石投资者介入，

对于徽商银行而言是好消息， 为有万

科这类优秀企业作为股东而感到高

兴，此举反映出中国大的改革趋势，不

同产业资本开始合作， 在城镇化的大

背景下，中部地区成为新亮点，今后两

家会有合作机会。

参加投资者推介会的一位日资机

构银行分析师表示， 城商行抢在四季

度上市与整个市场行情转暖有一定关

系，就市净率（

PB

）对比来看，重庆银

行的

PB

在

0.88～0.99

倍左右，而徽商

银行则为

0.92～1

倍，两家都高于已经

上市的重庆农商行的

0.8

倍

PB

。 低于

1

倍的定价区间获得了监管部门的允

许，但最后定价要看市场反应，相信最

终合理的

PB

会高于

1

倍。

“此次拉入万科等多个基石投

资者后，认购已经超过

40%

，市场热

情更加火爆。 ”参与发行的一位外资

投行人士表示，“重庆银行的国际配

售已经超过

5

倍， 看好徽商的未来

配售。 ”

也有基金经理表示， 重庆银行规

模比较小，所以并未参与其认购，就徽

商银行而言， 比较担心同业资产增长

过快会带来一定的风险， 尽管目前总

资产回报率高于其他香港上市银行，

但未来可持续性能否维持也是值得考

虑的问题。

截至去年末， 徽商银行实现净利

润

43.1

亿元，同比增长

23.3%

，按照今

年经营目标， 计划今年实现净利润

48.92

亿元，同比预期增长

13.6%

。

华融中金两券商公募基金资格在审

证券时报记者 杨庆婉

公募基金版图扩张速度加快。 东

方证券资产管理公司日前获批公募基

金资格， 首家保险系公募基金国寿安

保基金管理有限公司也获批成立，其

他资管公司入围的步子也在加快。 证

监会新闻发言人近日透露， 正在审核

华融证券和中金公司的全资子公司中

金基金的公募申请。

证券时报记者获悉， 华融证券已

设立基金业务部， 作为一级部门平行

于资产管理部， 由原资产管理二部负

责人周隆斌担任总经理。 资管是华融

的优势业务， 据中国证券业协会公布

的数据， 去年公司资管净收入的行业

排名为第

15

位。

华融中金捷足先登

距离东方证券首获公募基金牌照

已过去两个月， 这期间多家拥有或即

将成立资管子公司的券商都在积极筹

备，但因存在制度限制进程受阻，反而

是旗下未设基金公司、 不存在同业竞

争的券商捷足先登。

日前，证监会新闻发言人回应称，

有两家券商的公募资格申请正在审

核，分别是华融证券、中金公司全资子

公司中金基金。

据了解， 华融证券由中国华融资

产管理公司和中国葛洲坝集团公司共

同发起设立， 中国华融的持股比例为

79.61%

。 公开资料显示，华融证券旗

下只有

1

家期货和直投子公司， 并未

涉足公募基金， 其资管业务一直保持

优势， 去年受托资管净收入

6231

万

元，行业排名第

15

位，占营业收入比

重为

8.95%

。截至

10

月

25

日，华融证

券共有华融稳健

1

号、

2

号、华融分级

固利系列和定增

1

号

4

只资管产品。

版图扩至券商保险信托

证监会虽透露了华融证券公募资

格在审， 但在最新行政审批名单中并

未见其身影， 由于旗下并无资管子公

司， 此次申报主体是全资还是合资设

立基金公司暂不明确。

公募基金的版图已经扩张至券商

保险以及信托。 目前，除了华融、中金

的公募资格在审外， 申请公募的券商

还包括华西证券与群益证券合资设立

的华西群益基金、 华福证券与国脉科

技合资设立的华福基金， 华福基金已

获证监会评审会通过。

首家获保险系公募牌照的是国寿

安保基金， 中国人寿资产管理公司和

安保资本投资的持股比例分别为

85.03%

和

14.97%

。 此外，由北京国际

信托与莱州瑞海投资有限公司分别出

资

60%

、

40%

的北信瑞丰基金则处于

“正在征求意见”状态；由厦门国际信

托与永丰证券投资信托公司分别出资

51%

、

49%

的圆信永丰基金， 以及由宁

波银行和利安资金管理公司各出资

90%

、

10%

的永赢基金目前状态为 “已

通过评审会”。

海通等四券商发布三季报

资管业务收入增长成亮点

见习记者 梅菀

证券时报记者 程鹏

今日，海通证券、东吴证券、华泰

证券和国元证券发布了三季度报告。

前三季度， 四家券商净利润均出现较

大幅度增长，投行业务依然降幅明显，

经纪业务和资管收入表现突出。

前三季度， 四家券商归属于上市

公司股东净利润均出现

30%

以上增

长， 其中海通净赚

36.9

亿元，以

51.25%

的增幅排名第一，国元、华泰和

东吴证券净利润增幅分别为

42.02%

、

37.92%

和

33.98%

。 营业收入方面，四

家券商均录得

20%

以上的同比增幅。

受益于二级市场交易额的大幅增

长， 前三季度四家券商代理买卖证券

业务净收入同比均实现

30%

以上增

幅，其中国元证券以

46.49%

的增幅排

名首位，华泰证券、东吴证券和海通证

券的增幅分别为

39.13%

、

34.33%

和

34.23%

。 华泰证券佣金收入达

28.3

亿

元，位列榜首。

前三季度，券商资管产品发行数量

及规模迅速扩大，三季度报中，华泰证

券和东吴证券受托客户资产管理业务

净收入以

244.38%

和

286.49%

的同比增

幅夺人眼球，国元证券资管收入增幅为

88.45%

，而海通证券则下滑

15.62%

。

四家券商前三季度投资收益均有

所增长， 其中东吴证券增速最高，为

110.17%

，其后依次为国元证券、海通

证券、华泰证券，增幅分别为

69.17%

、

50.65%

和

6.76%

。

三家银行公布三季报

兴业银行净利增幅达25.67%

见习记者 梅菀

证券时报记者 朱中伟

今日，招商银行、中信银行和兴业

银行发布三季报。 其中招商银行净赚

394.98

亿元，同比增幅

13.55%

；中信

银行净赚

308.6

亿元， 同比增幅

13.35%

； 兴业银行净赚

331.02

亿元，

同比增长

25.67%

。

三季报显示， 招商银行前三季度

实现营业收入

975.31

亿元，同比增长

14.5%

； 中信银行实现营业收入

765.72

亿元，同比增长

15.52%

。 兴业

银行实现营业收入

803.04

亿元，同比

增长

26.42%

。

前三季度招商和中信银行的净利

差

/

净息差均有所下滑，其中招商银行

前三季度净利差为

2.66%

， 净利息收

益率为

2.83%

，同比分别下降

0.23

个

百分点和

0.21

个百分点，非利息收入

同比增长

28.89%

。中信银行报告期内

净息差同比下降

0.22

个百分点至

2.6%

， 非利息净收入

137.68

亿元，同

比增长

30.33%

， 非利息净收入占比

17.98%

，同比提升

2.04

个百分点。

三季度末，招商银行不良贷款余额

为

171

亿元，比年初增加

54.06

亿元；不

良贷款率

0.79%

，比年初上升

0.18

个百

分点；不良贷款拨备覆盖率

280.99%

，比

年初下降

70.8

个百分点。中信银行截至

报告期末，集团不良贷款余额为

169.78

亿元，比上年末增长

38.54%

；不良贷款

率为

0.9%

， 比上年末上升

0.16

个百分

点；拨备覆盖率

231.85%

，比上年末下降

56.4

个百分点。

兴业银行不良贷款余额为

84.4

亿

元，较期初增加

31.54

亿元，不良贷款增

加的原因主要是一些企业受宏观经济

影响或自身经营管理不善导致偿债能

力下降；不良贷款率

0.63%

，较期初上升

0.2

个百分点；关注类贷款余额

84.14

亿

元，较期初增加

16.06

亿元，关注类贷款

占比

0.63%

， 较期初上升

0.08

个百分

点，资产质量总体保持稳定。

德银中国债市结算代理业务获批

德银中国昨日宣布， 该行已经获得

央行批准， 开展银行间债券市场债券结

算代理业务， 为在中国境内参与债券交

易的公司和金融机构提供包括债券交易

和结算业务的全面债券服务。 获得上述

业务资格后，德银中国的服务对象将扩

大至包括人民币贸易结算银行、保险公

司等更大的客户群。 （蔡恺）
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