
力道 行业名称

５

天力道变化

１０

天力道变化

３０

天力道变化 市盈率 市净率 市现率

９９．１

园区开发

２ ３ ２ １７．６１ １．８１ ３．０１

９８．３

租赁服务

７ ４ ２ ３０．２６ １．９１ ３．８４

９７．４

风电

－１ ８ ５９ ２７．７１ １．０６ １．１５

９６．５

港口水运

１０ １３ ４ １６．５４ ０．９１ １．４４

９５．７

农产品加工

１１ １７ ４７ ５７．８４ ２ １．９９

９４．８

家具

０ ３ ９２ ２１．４３ １．７１ ２．３９

９３．９

电线电缆

１４ ４０ ７４ ２５．４５ １．４６ ０．９

９３．０

汽车维修服务

１９ ４４ ７６ ２２．２６ １．４９ ０．２６

９２．２

太阳能

－４ １０ ３ ５２．７９ ２．１９ ３．８

９１．３

公路运营

１３ ３９ ５１ １０．１６ ０．６９ ２．６５

９０．４

连锁商业

－４ －８ ３５ ４１．８５ １．８２ ０．５５

股票代码 证券名称 现价 综合评级 市盈率（

ＴＴＭ

） 市净率 所属板块

００２０３２．ＳＺ

苏泊尔

１４．０５ Ａ １５．６８ ２．７４

金属制品业

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

７．４８ Ｂ ８．９８ １．５０

铁路运输业

０００００１．ＳＺ

平安银行

１３．８７ Ｂ ７．６５ １．２０

货币金融服务

００２０３５．ＳＺ

华帝股份

１２．４３ Ｃ １７．００ ３．１７

电气机械和器材制造业

０００６５１．ＳＺ

格力电器

３０．６０ Ｃ ９．５６ ２．９４

电气机械和器材制造业

０００９２１．ＳＺ

海信科龙

１０．１９ Ｃ １０．６１ ５．１３

电气机械和器材制造业

６００７４２．ＳＨ

一汽富维

１６．９２ Ｃ ９．３４ １．１７

汽车制造业

本期势强质好股

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

指数跌幅料有限

涨幅过大个股调整将继续

中山证券

上周， 上证指数剧烈波

动， 周线收小阳。

周二上午， 大盘一度冲高

大幅上涨， 其后放量下跌盘中

跌破

2100

点， 然而尾盘强势

反弹基本抹平跌幅。 其后

3

个

交易日涨跌交替， 周五收盘在

半年线上方。 小盘股走势则极

为低迷， 创业板周线

3

连阴，

自最高点来的下跌幅度已经达

到

13

个百分点。 成交方面连

续

2

周萎缩， 上海市场日均成

交金额在

900

亿元左右， 较前

一周下降约二成。

消息面上， 央行于上周二

恢复了连续暂停

3

期的逆回

购， 公开市场累计净投放

291

亿元。 央行重启逆回购有助于

缓解市场恐慌情绪， 逆回购中

标利率上行意在表明央行维

持紧平衡的意图， 也代表央

行所能容忍的短期利率上限

上移。

10

月份中国官方采购

经理指数 （

PMI

） 数据读数为

51.4%

， 较上月上升

0.3

个百

分点， 连续

4

个月回升， 为

18

个月以来的新高； 中采育

汇丰

PMI

同步上升， 验证经

济继续好转。

趋势上， 市场趋势线和多

空线的上行趋势放缓， 主力波

段指标的卖出信号保持， 上证

指数处于主力波段的中线下方

运行。

主力资金指标 （

ZLZJ

） 上

周维持净流出格局， 幅度一直较

弱 。 市 场 宽 度 的 短 期 指 标

（

KDS

） 和长期指标 （

KDL

） 从

高位继续下移， 目前处于中位水

平 。 市 场 广 度 的 短 期 指 标

（

GDS

） 已经进入绿色区域， 长

期指标 （

GDL

） 继续下移处于低

位。 主力进出指标处于卖出信号

区间， 动向线 （

DXX

） 与成本线

（

CBX

） 之间的开口幅度不大。

仓位线指标处于三次卖出信号区

间， 持仓比例在上周进一步下移

至最低位。

近两周主力波段指标、 主力

资金以及主力进出指标都处于卖

出信号区间， 市场弱势调整； 不

过各指标的卖出信号不强， 上证

指数下跌空间也较为有限。 但是

个股指标出现了大幅调整， 市场

宽度指标下移至中位尚未进入绿

色区域， 市场广度的长期指标还

在下移趋势中， 仓位线的持仓比

例已经降为最低位。 尽管当前上

证指数跌幅有限， 但部分个股仍

有较大调整空间； 保持轻仓， 规

避前期涨幅过大的个股。

下表列出了行业力道排名

90

分以上的各个行业。 汽车维

修服务、 电线电缆、 公路运营的

5

天力度较强， 汽车维修服务、

电线电缆、 公路运营的

10

天力

度较强， 家具、 汽车维修服务、

电线电缆的

30

天力道较强。 综

合

5

、

10

、

30

天力道来看， 汽车

维修服务、 电线电缆、 公路运营

的行业力道趋势保持强势， 可继

续关注。
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11月不确定性增加 坚守业绩主线

万小勇

对于已经到来的

11

月，我们认为

A

股市场面临的不确定性在增加， 投资者

应当保持谨慎，适当控制好仓位。

成长和题材股退潮

9

月份以来各种题材盛行， 民营银

行，

O2O

，

PM2.5

， 智能电视等涨幅居前，

而与改革相关的土地流转、养老、二胎政

策、 自贸区等

9

月以来累计涨幅也有

20%

以上。题材股中有较多是创业板、中

小板公司，题材股的活跃也使得创业板、

中小板再创新高。

但这一特征在未来很可能会发生变

化。 一方面，从估值来看，目前大部分题

材股的

PE

（市盈率）处于历史的中上或

较高水平，央行的操作篇谨慎，流动性维

持紧平衡的格局， 以及改革猜想逐渐浮

出水面， 近期难有大超预期的改革措施

出台，估值拉动效应在减弱，另一方面，

根据三季度的业绩预告显示，中小板、创

业板的业绩增速中值分别为

5.01%

和

4.72%

，与之前机构的

2013

年全年预期

增速

19.28%

、

34.18%

相去甚远。 综合这

两点来看， 目前的价格水平存在一定程

度的泡沫，业绩不足于支撑股价，未来调

整的风险在增加。

而从题材股近期的表现来看， 题材

股的拉动趋势开始转弱， 这也印证了上

面的观点。 从周涨跌幅来看， 除了

PM2.5

、环保、大气治理、污水处理等环

保类概念股周涨幅仍然为正之外， 大部

分题材股最近两周的拉动趋势开始减

弱，回到了

0

附近或转为负。

楼市调控目标纷纷落空

新国五条出台后，楼市不跌反涨，

使得不少城市的调控目标落空。 一二

线城市除北京、上海外，调控目标大多

为 “房价涨幅低于人均可支配收入实

际涨幅”， 上海为 “保持房价基本稳

定”， 北京最为严格，“降低自住型、改

善型商品住房价格”。 截至今年

9

月，

一线城市的房价涨幅大幅度超出调控

目标， 一些二线城市的调控目标也已

经落空。 今年前三季度全国居民的收

入涨幅同比累计为

6.8%

，即使以“低

于居民收入的涨幅”这个目标来看，百

城住宅的平均价格同比涨幅已在居民

收入水平之上，尤其是一线城市，涨幅

更甚，从整体来看，年末很多城市将不

能达成年初制定的调控目标。

从

2009

年的情况来看， 房价出现

连续上涨，当房价同比增速接近可支配

收入增速时，房地产调控的出台明显增

加， 而目前房地产市场的情况与

2009

年有相似之处，

70

大中城市的新建住宅

价格同比增速在今年

7

月份时已在居

民收入增速之上，一二线城市房地产调

控目标的普遍落空使得未来房地产面

临的政策不确定性增加， 房地产的调控

风险在增加。

政府债务审计结果待明

高层非常关注地方债务风险问题，

习近平总书记在印尼巴厘岛出席亚太经

合组织工商领导人峰会上表示， 对需求

下滑、产能过剩、地方债务、影子银行等

问题和挑战要保持清醒认识。 目前市场

也对今年

8

月开始的地方债务审计结果

比较关注， 有海外机构估算中国的地方

政府债务达到

21.9

万亿

-24

万亿，是

2010

年的审计署审计结果的两倍有余。

由于统计口径的不同， 尤其是在银行理

财、信托、保险、券商资金进入地方融资

平台金额的估算口径的不同， 使得不同

机构对地方债务具体数值的估计产生一

些差异。 审计署即将公布的地方政府规

模到底多大，成为关注的焦点。从资金的

需求来看， 在

2010

年之后地方项目、基

建增长速度仍然较快。 而资金的主要来

源端地方财政收入却增长较为缓慢，资

金的需求增长速度快于财政收入的增长

速度，因而地方债务在

2010

年之后仍然

也在快速增长。

我们以审计署的口径估算地方债务

的规模， 地方债务按来源分包括银行贷

款、发行债券、上级财政、其他单位和个

人。 银行贷款主要是地方融资平台贷款，

发行债券包括代发地方政府国债以及城投

债， 其中其他单位和个人部分最难估计，包

括征信合作、保险基础设施债权投资、银行

理财、券商以及私募代建。 上级财政借款的

估算中，假设上级财政借款占地方财政收入

的比例保持不变。征信合作数据以信托协会

的公告为准， 而其他部分由于数据不足，以

2010

年的审计数据为基础，以信托、券商、

银行理财这几年的资产规模加权平均规模

增长率作为其他部分的增长率。 各部分加

总得出

2012

年， 我国的地方债务总计为

14.72

万亿。即使以较小的范围统计影子银

行部分， 我国的地方政府债务增长速度仍

然较快。 一旦控制地方政府债务扩张的速

度，资金来源下滑，则基建投资将承压。

基于上述几方面的考虑，我们认为，

11

月市场面临的不确定性在增加， 缺乏趋势

性投资机会，操作上应当保持谨慎，适当控

制好仓位，结构上偏向均衡，坚守业绩增强

确定性高的成长股， 增加有业绩支撑的公

用事业， 以及消化业绩风险和反商业贿赂

冲击的医药等行业板块的配置。

（作者单位：国海证券）

本期强势行业

股市回调蓄势待发 修复行情值得期待

证券时报记者 吴昊

在刚刚过去的

10

月份中，创业板指

数下跌幅度高达

9.68%

， 成为创业板指

数近

11

个月以来下跌最大的月份，同期

上证指数下跌

1.52%

。 接受证券时报记

者采访的私募普遍认为， 市场调整来得

越早越好，调整的同时也会带来机会，对

未来股市并不悲观， 但在个股选择上需

从确定性成长来把握。

广东煜融投资董事长吴国平表示，

目前股市的下跌可以理解为一种蓄势，

市场在十八届三中全会前有分歧。 例如

担心政策出台后股市“见光死”，目前传

媒板块调整， 包括价值蓝筹出现回撤都

对市场有冲击， 同时也在把不利因素消

化掉，随着三中全会的即将召开，做空动

能释放，近期“两桶油”、银行股、地产股

等大盘股已经企稳， 为迎接下一波行情

做好铺垫。

北京启明乐投资产董事长李坚表

示， 目前创业板指数已经跌破

60

日

线，股市上行过程中回调影响并不大，

关键是之后反弹中

60

均线会不会变

成压力位。 创业板能不能止跌还是看

传媒股， 这就像主板能否企稳需要看

银行股一样， 结合经济环境以及港股

走势来看，指数下行风险已经较小。 今

年以来市场特点是高成长加高估值，

股票价格越贵越占优势， 现在市场转

向高成长低估值， 例如一些传媒股跌

幅几近腰斩，而一些汽车股、消费股等

中大盘个股走势较稳， 这体现了市场

有一定避险情绪在。

吴国平认为， 今年的经济数据持续

向好，但这并未反映在盘面上，外盘上涨

较好也未对国内股市形成正面影响。 现

在预期已经降到低点，等相关政策落地，

这些利好就会反映到股市中来， 唯一不

确定的是会议内容会不会超预期。 目前

已经有一些取消年审制， 降低注册资本

金等等措施， 未来政策的力度决定了行

情的高度。

从容投资也认为，今年以来支撑资

金做多热情的内在因素就是对中国政

府的改革预期，自

9

月初开始，各种改

革版本和传言很多，市场也不断炒作改

革概念。 十八届三中全会临近召开，改

革预期也到了兑现的时刻。 因此，后期

最大的风险来源便是改革的措施和力

度不达预期。

吴国平指出，前期热点在未来一段时

间内不会再成为行情主流， 板块内部也

会分化，特别是传媒股，不过中期来看还

会有反复， 接下来行情主流是国企改革

方向。 整体来看，目前市场行情风水轮流

转。 例如此前白酒板块，由于政策的调整

导致连续下跌， 因此未来还是以主题投

资思路为主， 很难再像以前那样一只股

票持有一年。

李坚称，创业板整个

10

月份都在释放

风险，

10

月中下旬季报地雷比较多， 有些

个股仅仅是业绩增速下滑， 股价就大幅下

滑， 说明成长股偏离价值太远。 同时创业

板、中小板创业板中个股流动性差，之所以

呈现暴涨暴跌格局， 跟盘子较小也有一定

关系，特别是一些机构持仓较多的个股，机

构间产生分歧容易引起下跌。

本周24家公司43.65亿股解禁流通

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两市

共有

24

家公司的解禁股上市流通（万马

电缆分别有两次不同时间的限售股解

禁），解禁股数共计

43.65

亿股，占未解

禁限售

A

股的

1.13%

， 其中沪市

21.24

亿股， 占沪市限售股总数

1.10%

， 深市

22.40

亿股， 占深市限售股总数

1.16%

。

以

11

月

1

日收盘价为标准计算的市值

为

390.04

亿元，占未解禁公司限售

A

股

市值的

0.99%

。 其中， 沪市

9

家公司为

215.53

亿元， 占沪市流通

A

股市值的

0.37%

； 深市

15

家公司为

174.52

亿元，

占深市流通

A

股市值的

0.29%

。 本周两

市解禁股数量比前一周

18

家公司的

18.27

亿股， 增加了

25.38

亿股， 为其

2

倍多。 本周解禁市值比前一周的

229.20

亿元，增加了

160.84

亿元，增加幅度为

70.17%

，目前计算为年内偏高水平。

深市

15

家公司中，万马电缆、恒基

达鑫、荣盛石化、华斯股份、佳隆股份、信

维通信、先河环保、晨光生物、通光线缆、

汉鼎股份共

10

家公司的解禁股份是首

发原股东限售股， 赣锋锂业的解禁股份

是股权激励一般股份，深物业

A

、佳电股

份共

2

家公司的解禁股份是股改限售股

份，德豪润达、万马电缆、丽鹏股份共

3

家公司的解禁股份是定向增发限售股

份。 其中，荣盛石化的限售股将于

11

月

4

日解禁，解禁数量为

9.07

亿股，是深市

周内解禁股数最多的公司，按照

11

月

1

日的收盘价

8.40

元计算的解禁市值为

76.19

亿元，是本周深市解禁市值最多的

公司， 占到了本周深市解禁总额的

43.66%

，解禁压力集中度较高，也是解

禁股数占解禁前流通

A

股比例最高的

公司，高达

809.89%

。 解禁市值排第二、

三名的公司分别为德豪润达和万马电

缆， 解禁市值分别为

24.00

亿元、

21.79

亿元。

深市解禁公司中，德豪润达、荣盛石

化、通光线缆、赣锋锂业、先河环保、晨光

生物、万马电缆、丽鹏股份、汉鼎股份涉

及“小非”解禁，需谨慎看待。 此次解禁

后，深市将有先河环保、晨光生物成为新

增的全流通公司。

沪市

9

家公司中，南方航空、大有能

源共

2

家公司的解禁股份是定向增发限

售股份，宁沪高速、东华实业共

2

家公司

的解禁股份是股改限售股份，金证股份、

科达机电、 信雅达共

3

家公司的解禁股

份是股权激励一般股份，九州通、中国石

油共

2

家公司的解禁股份是首发原股东

限售股份。 其中，九州通在

11

月

4

日将

有

8.40

亿股限售股解禁上市，是沪市周

内解禁股数最多的公司，按照

11

月

1

日

的收盘价

13.03

元计算，解禁市值为

109.44

亿元，为沪市解禁市值最大的公司，占到本

周沪市解禁市值的

50.78%

，解禁压力集中

度较高。 大有能源是解禁股数占流通

A

股

比例最高的公司，比例高达

283.80%

。 解禁

市值排第二、 三名的公司分别为大有能源

和中国石油，解禁市值分别为

68.81

亿元和

31.44

亿元。

沪市解禁公司中，信雅达、九州通、金

证股份、中国石油、宁沪高速、科达机电、大

有能源涉及“小非”解禁，需谨慎看待。此次

解禁后，沪市将有南方航空、东华实业、金

证股份、九州通、中国石油成为新增的全流

通公司。

统计数据显示，本周解禁的

24

家公司

中，

11

月

4

日共有

9

家公司限售股解禁，合

计解禁市值为

222.57

亿元，占到全周解禁

市值的

57.06%

，集中度较高。

（作者单位：西南证券）

本周我们选出的势强质好股如下：
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