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券业新一轮并购潮起

内涵式增长渐近尾声
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银行大鳄试水P2P

欲与草根错位竞争
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基金公司10月来

定增参与率达75％
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第五个“消费者日”

“猫步” 轻松跨越350亿

三中全会今闭幕

A股翘盼改革红利

A13

资源价改：用价格杠杆撬动绿色发展

清洁能源的大规模使用、企业对环境资源成本的意识提高、居民节约用水用电……今年以来，我国不失时机地推进资源能源价格改革。 这些改

革效果如何？ 价格调节这个无形之手能否在促进绿色发展、节能减排等方面发挥预期的作用？ 记者日前赴各地调研了解相关情况。

A2

国债期货连续三天刷新跌幅纪录

国债期货

TF1312

合约昨日跌幅再度扩大，并刷新低点。临近年底，流动性从紧，借贷利率上升，使得国债价格进一步下跌风险加大。当天，

10

年

期国债成交利率高达

4.42%

，直逼

2008

年

8

月

4.57%

的高点。
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领头羊再易主 偏股基金冠军之争白热化

A8

A10A2

中国改革“加速”

缘何吸引全球目光

上市车企明年

集体押宝SUV

昨日 A股收市后，港股尾盘在中资金融股、石油股集体发力的带动下大幅飙升，恒指重返 23000 点，全日收涨 1.43%，成交量放大至 528 亿港元。 有分析人

士认为，港股“翘尾” 的一个重要因素是，十八届三中全会今日闭幕，市场各方憧憬将有改革政策落地，资金提前进港部署。 （李明珠） （详见A4版）张常春/制图
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In Our Eyes

淘宝“双11”天花板在哪儿

证券时报记者 李雪峰

“光棍节” 并非淘宝（包括天猫）

首创， 然而淘宝却将这个原本很普通

的日子打造成了全民购物节， 并成为

了实质上的管理者，其他所有买家、卖

家、 零售机构及业界大佬均成为了参

与方。

从淘宝于 2009 年首次开展双 11

购物促销活动以来，至今刚好 5 年，其

交易总额从最初的 1 亿元飙升至去年

的 191 亿元。在昨日，国内庞大的淘宝

消费群体仅在半日内即刷新了去年双

11 全天的交易额。 或许在明年的双

11，今年的交易记录会再次被刷新。

那么，淘宝双 11 模式的天花板到

底在哪？

不妨先看一组数据， 国内线上零

售 2009 年规模约为 2500 亿元，2010

年则翻倍至 5100 亿元，去年达到 1.32

万亿元。 中国电子商务研究中心根据

上半年的数据， 预计今年线上零售规

模将达到 1.74 万亿元，相当于 5 年间

增加了 6 倍。

与此相比，在同期淘宝双 11 交易

额却增加了数百倍， 当然也远超淘宝年

度交易额的增长速度，双 11 为淘宝年度

交易额及国内线上零售总额有所增色，

而正处于快速发展期的线上零售也在客

观上促成了双 11 的火热，尤其是在当当

网、京东、苏宁等巨头参战的格局下。

但不容忽视的是， 淘宝双 11 交易

额虽然在绝对数方面直线上升，但同比

增长幅度却呈现下降态势， 如 2011 年

双 11 交易额同比增长 4.5 倍，2012 年

双 11 则同比增长 2.7 倍，今年则在 1 倍

左右。

那么，在淘宝年度交易额中，双 11

到底贡献了多少？ 以 2010 年数据为例，

双 11 交易 52 亿元，在淘宝 6300 亿元的

年度交易额中占 0.83%， 而在去年万亿

元的交易额中，双 11 当天 191 亿元的交

易额约占 2%，而今年该比例极有可能继

续上升。

总体来看，异常火爆的双 11 实际上

并未给淘宝带来远超预期的交易额释

放，只不过在全民造势的背景下，双 11

比任何一天都显得更具吸引力， 因此将

相当一部分买家某个时间段的网购计划

集中分配到了双 11。

目前淘宝正在执行 10 万亿战略，按

照其发展速度，10 万亿的年度交易额并

非遥不可及。 随着网购的扩容及交易总

额的扩大， 淘宝的单日交易额也将迅速

放大，而双 11 效应将逐步被稀释。

有一部分观点认为，淘宝双 11 客观

上是对传统线下零售的掠夺， 同时也是

借卖家之手回馈网民， 有慷他人之慨的

嫌疑，因此不具有持续性。尽管这些观点

未必公允，但至少表明双 11 模式或多或

少存在令人反思之处，而淘宝双 11 的天

花板则来自于其本身。

10月新增贷款5061亿 M

2

增14.3%

证券时报记者 贾壮

中国人民银行昨日公布数据显

示，

10

月份人民币贷款增加

5061

亿

元，同比多增

7

亿元，环比少增

2809

亿元。

对于

10

月份新增贷款数量较少

的原因， 交通银行金融研究中心研究

员鄂永健分析，

10

月份银行资金面相

对偏紧， 货币市场利率在下旬明显走

高， 这一方面是因为季初财税上缴较

多，形成存款余额明显净减少；另一方

面是央行改变持续公开市场净投放格

局，本月净回笼货币

1575

亿元，进行

了明显的流动性对冲；此外，规范同业

业务、 理财产品入账方式调整也对存

款带来了影响。

他认为，在需求端，经济企稳、潜在

信贷需求扩张是积极因素，但四季度银

行信贷计划总体较低、行业不良压力有

所上升及央行重申货币信贷和社会融

资规模适度增长等限制因素， 都对

10

月份贷款投放形成了一定约束。

截至

10

月末，广义货币（

M

2

）余额

107.02

万亿元，同比增长

14.3%

，分别

比

9

月末和去年同期高

0.1

个和

0.2

个百分点；狭义货币（

M

1

）余额

31.94

万亿元，同比增长

8.9%

，与

9

月末持

平，比去年同期高

2.8

个百分点；流通

中货币（

M

0

）余额

5.56

万亿元，同比增

长

8.0%

。 当月净回笼现金

897

亿元。

据央行初步统计，

1~10

月社会融

资规模为

14.82

万亿元， 比去年同期

多

1.81

万亿元。

10

月份社会融资规

模为

8564

亿元， 比去年同期少

4342

亿元。

社会融资规模同比少增， 主要是

因为银行信贷之外的其他融资渠道增

速放慢， 这同有关部门加大对影子银

行监管力度有关。

10

月份，委托贷款增

加

1834

亿元，同比多增

893

亿元；信托

贷款增加

404

亿元， 同比少增

1040

亿

元； 未贴现的银行承兑汇票减少

398

亿

元，同比少增

1127

亿元；企业债券净融

资

1067

亿元，同比少

1925

亿元。

鄂永健说， 结合经济企稳的宏观格

局， 加之出于控制地方政府债务风险和

影子银行风险的考虑， 预计年内货币政

策仍保持稳健中性， 利率和准备金率保

持稳定的可能性较大， 公开市场操作工

具将会频繁使用， 以调节短期市场流动

性波动。

港股尾盘飙升 市场憧憬政策利好
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淘宝首只单日销售过亿基金

花落易方达
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