
交易日期 证券代码 证券简称 成交价格（元） 成交量（万股） 成交金额（万元） 买方营业部 卖方营业部

２０１３－９－４ ２３５７

富临运业

６．９７ ３０ ２０９．１

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－９－４ ２３５７

富临运业

６．９７ １４２ ９８９．７４

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－８－２９ ２３５７

富临运业

６．９ ９７ ６６９．３

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－８－２９ ２３５７

富临运业

６．９ ４３０ ２９６７

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－７－１９ ２３５７

富临运业

６．４１ １０３ ６６０．２３

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－７－１９ ２３５７

富临运业

６．４１ ２３２ １４８７．１２

华泰证券股份有限公司成

都人民南路证券营业部

机构专用

２０１３－８－２８ ２３５７

富临运业

６．８８ ９７ ６６７．３６

机构专用

华泰证券股份有限公司南

京高淳宝塔路证券营业部

２０１３－８－２８ ２３５７

富临运业

６．８８ ４３０ ２９５８．４

机构专用

华泰证券股份有限公司南

京高淳宝塔路证券营业部

２０１３－７－１８ ２３５７

富临运业

６．３９ ３３５ ２１４０．６５

机构专用

华泰证券股份有限公司南

京高淳宝塔路证券营业部
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受单独二胎政策提振，与生育相关的奶粉、教育、保险股等昨日悉数大涨

游资争相“投胎” 机构“脱胎” 换股

证券时报记者 邱玥

上周五，《中共中央关于全面深化

改革若干重大问题的决定》公布，宣布

启动实施“单独二胎”生育政策，即一方

是独生子女的夫妇可生育两个孩子。 受

此消息影响，昨日，投资者在

A

股市场

充分发挥想象力和挖掘能力，与生育相

关的奶粉、教育、保险、动漫玩具等板块

悉数上涨，部分概念股出现涨停潮。 交

易席位信息透露出游资的参与热情，但

是机构却趁势撤离。

奶粉医疗最受益

“单独二胎”政策的落地，将带来新

生婴儿的增加，首先受益的就是婴幼儿

奶粉行业，昨日多只婴幼儿奶粉概念股

冲上涨停。

Wind

资讯数据显示，昨日奶粉股领

涨食品行业， 西部牧业开盘即封上涨停

板，黑牛食品、维维股份也在早盘冲上涨

停。 三元股份低开高走，一路震荡向上，

在收盘前半小时封上涨停板，贝因美、伊

利股份、 光明乳业昨日也分别上涨

3.55%

、

1.71%

、

1.63%

。一些生产婴幼儿用

品的上市公司昨日也出现股价大涨，与

奶瓶生产相关的北玻股份和生产尿不湿

的中顺洁柔昨日涨停， 恒安国际上涨

6.55%

， 提供纸尿裤原料的江南高纤、卫

星石化分别上涨

3.1%

、

3.14%

。

长江证券认为，未来几年，婴幼儿

奶粉行业整体收入增长可能超过

20%

。

婴幼儿奶粉行业需求量主要由两方面

决定因素： 一方面是新生婴儿数量；另

一方面是奶粉喂养比例。 该机构估计政

策放开导致的增量新生人口来自城镇

的比例较大，国产品牌将在本次行业容

量拐点式增长中享受更大份额。

除了奶粉行业，备孕药物和治疗、

医疗检测设备、 安胎保健等相关上市

公司也成为二胎炒作的重点。 盘面信

息显示，博晖创新、戴维医疗、康芝药

业昨日涨停，太安堂、通策医疗、江中

药业、山大华特等概念股也悉数上涨，

涨 幅 分 别 为

4.5%

、

2.14%

、

1.68%

、

1.17%

。 盘后公布的龙虎榜数据显示，

昨日大举买入戴维医疗的都是游资，

而机构则趁机卖出， 卖出榜前三名均

是机构专用席位。

东北证券表示， 单独二胎政策大

概会导致新出生

1500

万至

2000

万人

口。 政策实施的前两三年，新生儿可能

会爆发式增长， 估计会由现在的年出

生

1600

万人增加到近

2000

万人。这对

于儿童用药、 一类疫苗和妇幼保健服

务产业是重大利好， 相关企业均值得

重点关注。

衍生需求也来凑热闹

从昨日的盘面形势来看， 市场确实

发挥了丰富的想象力， 与单独二胎政策

沾边的股票均成为炒作对象， 玩具、教

育、保险等衍生需求也受到资金的追捧。

与婴幼儿成长相关的玩具、 教育等

板块受到资金的热捧， 成为二胎概念股

的另一大重要组成部分。

Wind

资讯数据

显示，昨日，群兴玩具、高乐股份、骅威股

份、海伦钢琴开盘就封上涨停板，星辉车

模、新南洋在午后冲上涨停，奥飞动漫上

涨

5.17%

。 与婴幼儿教辅相关的中南传

媒、 皖新传媒、 凤凰传媒分别上涨

2.78%

、

2.72%

、

1.83%

。 从盘后信息来看，

昨日大举买入星辉车模的也是游资，卖

出榜上也有

3

个机构专用席位。 东方证

券表示， 单独二胎政策将对未来婴童用

品等文娱类公司带来增量需求， 看好由

此可能受益的文娱类企业。

从长期的角度来看，单独二胎政策放

开带来了人口增量，生育保险、教育保险、

养老保险等需求也会增加。受益于此，昨日

4

家上市保险公司股价大幅上涨， 中国人

寿和中国太保低开高走，收盘涨停，新华保

险、中国平安则分别大涨

9.06%

、

7.75%

。

中金公司认为，二胎政策放宽，短期

内将拉动母婴及育儿相关的消费， 从中

长期来看将缓解人口老龄化对总需求和

资产价格的压力。 除了在备孕和产前阶

段、产后和成长阶段的需求带动以外，住

房和交通工具的改善性需求也会加大，

二胎政策放开将缓解中长期内人口老龄

化对房地产价格造成的压力。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 11 月 19 日，A 股市场有潍

柴动力、江西水泥、中恒电气、南

京新百、正和股份、ST 宏盛共 6

家上市公司的限售股解禁。

潍柴动力（000338）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

89.3

万股。 解禁股东

1

家， 即株洲市国有资产投资控

股集团有限公司， 持股占总股本

比例为

1.00%

，为第十大股东，属

于“小非”，首次解禁且持股全部

解禁，若考虑质押冻结部分，实际

解禁股数占流通

A

股比例为

0.09%

， 占总股本比例为

0.04%

。

该股的套现压力很小。

江西水泥（000789）：解禁

股性质为定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

10.30

元

/

股，

除息调整后为

10.29

元

/

股。 解禁

股数

1300

万股， 解禁股东

2

家，

即中国建材股份有限公司、 泰达

宏利基金管理有限公司， 持股占

总股本比例均低于

5%

， 均属于

“小非”， 均为首次解禁且持股全

部解禁， 解禁股数合计占流通

A

股比例为

3.28%

， 占总股本比例

为

3.18%

。 该股市场价格略低于

调整后定向增发价， 套现压力存

在不确定性。

中恒电气（002364）：解禁

股性质为定向增发限售股，解禁

股数

742.71

万股。 解禁股东

6

家，即周庆捷、张永浩、杨景欣、

中博软通、胡淼龙、恒博达瑞，持

股占总股本比例均低于

5%

，属

于“小非”，均为首次解禁且持股

全部解禁，部分为公司高管，若考

虑高管减持限制，实际解禁股数合

计占流通

A

股比例为

4.18%

，占总

股本比例为

2.92%

。 该股的套现压

力很小。

南京新百（600682）：解禁股

性质为股改限售股， 解禁股数

1.5

万股。解禁股东

1

家，即上海新宏利

实业合作公司， 持股占总股本比例

为

0.0042%

，属于“小非”，首次解禁

且持股全部解禁，占流通

A

股比例

为

0.0042%

。 该股的套现压力很小。

正和股份（600759）：解禁股

性质为股改限售股，解禁股数

409.5

万股。解禁股东

2

家，即航天信托投

资有限公司、 上海慧中房地产经纪

有限公司， 持股占总股本比例均低

于

1%

，属于“小非”，均为首次解禁

且持股全部解禁，占流通

A

股比例

为

0.34%

，占总股本比例为

0.34%

。

该股的套现压力很小。

ST 宏盛（600817）：解禁股

性质为股改限售股， 实际解禁股数

194.1

万股。解禁股东

8

家，即陈剑、

西安宏盛科技发展股份有限公司

（破产企业财产处置专户）、 西安盈

瑞创投科技有限公司、 中国远大集

团有限责任公司、 上海良华展发酒

店有限公司、 上海良华企业发展有

限公司、 上海凯聚电子实业有限公

司、上海证券报社，持股占总股本比

例均低于

1%

，属于“小非”，均为首

次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

1.73%

， 占总股本比例为

1.21%

。 该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

广发证券：

国有、民营传媒双双迎利好

《中共中央关于全面深化改

革若干重大问题的决定》 对传媒

文化领域涉及内容较多， 利好文

化传媒板块， 明确和肯定文化对

国家的重要战略地位， 将加快并

促进传媒文化行业持续快速健康

发展。 《改革决定》在第十一部分

“推进文化体制机制创新”专门进

行详细论述，其中“建立党委和政

府监管国有文化资产的管理机

构”和“对按规定转制的重要国有

传媒企业探索实行特殊管理股制

度”是两大亮点；同时在第十二部

分“推进社会事业改革创新”中第

42

条“深化教育领域综合改革”、

第

46

条 “深化医药卫生体制改

革”、 第

50

条 “健全公共安全体

系” 对传媒文化相关的教育信息

化、二胎政策、网络信息等方面也

有涉及。

从投资角度分析， 可以把握以

下三方面投资机会：

1

、具有积极转型、升级意识的

国有传媒上市公司将受益于 《改革

决定》， 作为国有传媒资产整合平

台， 同时更好引入社会资本和人员

激励， 释放企业市场活力和增强竞

争力。

2

、领先、优质的民营文化传媒

公司一方面受益于国家持续加大扶

植文化产业政策， 另一方面将从国

家鼓励介入国有文化产业过程中获

取新的发展空间。

3

、教育信息化利好在线、远程

教育发展， 二胎政策利好动漫、玩

具、 婴童产业发展， 国家对网络信

息、 科技创新的高度重视也将促进

互联网、移动互联网产业发展。

大宗交易买进卖出过亿元，获利仅33.64万元

机构席位成富临运业“搬运工”

证券时报记者 万鹏

昨日， 沪深两市大宗交易数量明显

回升，共有

38

家公司上榜，成交

77

笔，

总计

14.31

亿元。 其中，沪市共有

24

笔

大宗交易，涉及

11

家公司，成交

5.72

亿

元；深市共有

50

笔大宗交易，涉及

27

家

上市公司，合计成交

8.59

亿元。

深市昨日大宗交易数量大幅增加，并

创出近期的新高。 数据显示，上周深市大

宗交易金额最多的一天为周五，当日共有

46

笔大宗交易， 累计金额

7.76

亿元，

5

天

的平均大宗交易金额仅有

6.19

亿元。

具体来看，海格通信（

002465

）一家

公司就出现

7

笔大宗交易，累计数量

900

万股，成交金额

1.67

亿元。海格通信今年

9

月

2

日有

2.42

亿股限售股获准解禁。

在公司三季度末的前十大流通股东名单

中，除一个社保基金账户外，其他都是

9

月

2

日解禁的股东， 并且持股数量都超

过

900

万股。 由此来看，该股昨日的大宗

交易很有可能为限售股股东的减持。 而

上述

7

笔大宗交易的卖出席位均为华泰

证券南通如东人民路营业部， 买入席位

则分布于

4

家券商的

5

个营业部。 成

交价格都为

18.63

元， 较昨日该股

19.41

元的收盘价折价

4.02%

。

值得注意的是， 昨日深市还出现

了多笔机构专用席位参与的大宗交

易。如富临运业（

002357

）出现一笔

195

万股，金额为

1696.5

万元的大宗交易，

卖出方为机构专用席位。 巧合的是，上

周五该股同样有一笔

195

万股的大宗

交易，机构专用席位成为买入方。 可以

推测的是， 该机构专用席位只是在其

中扮演了二传手的角色， 买进卖出的

差价仅有

0.03

元，仅够支付交易成本。

进一步的数据显示， 从今年

7

月

19

日开始，富临运业就反复出现机构

专用席位参与的大宗交易， 累计买入

和卖出的数量均为

1466

万股。机构专

用席位在总金额超过

1

亿元的大宗交

易中，仅获利

33.64

万元。 显示其参与

上述大宗交易的目的并非为了盈利。

此外，卓翼科技（

002369

）也出现

了一笔机构专用席位为买方的大宗交

易， 成交数量为

35

万股， 金额

508.9

万元。从今年

3

月份开始，卓翼科技一

共出现了

9

笔机构专用席位作为买方的

大宗交易，合计成交数量达到

453.13

万

股，成交金额为

6761.19

万元。 在这

9

笔

大宗交易中，

7

笔交易的折价率低于

2%

， 其余两笔的折价率也分别只有

2.79%

和

3.77%

，明显低于一般大宗交易

的折价率。 这

9

笔大宗交易的平均买入

价格为

14.92

元

/

股， 而昨日卓翼科技的

收盘价为

14.69

元

/

股， 如果该持股仍然

没有卖出的话， 此前买入的机构仍处于

被套的状况。

昨日沪市大宗交易金额最大的公司

为中南传媒（

601098

）。 该公司共出现两笔

各

500

万股，成交价格为

11.1

元的大宗交

易。 此外，西南证券（

600369

）、北京银行

（

601169

）等也出现数额较大的大宗交易。

变革提升银行业估值

刘俊

昨日，银行板块大涨 3.54%，涨幅

位居两市所有板块前列， 其中招商银

行大涨 9.57%，平安银行、中信银行、兴

业银行、浦发银行等均涨逾 4%，成为

当日大盘单边上攻的重要推动力。 不

过，在上月大盘下跌中，银行业仅录得

小幅超额收益。 主要原因有两个方面：

1、 市场对于经济增长持续性的

担心。

2、利率抬升带来的金融资产配置

权重变化。 从短期来看可能前者的影

响更为明显。 因此，即使政府“担保”

GDP 和 CPI 不会超过“区间” ，市场

也认为“政左经右” 的平衡仍然较难

把握，对中期经济普遍较为谨慎。

同时， 中小银行愈发意识到面对

互联网金融，转型太难，成效太慢，现

成的提高理财收益率才是王道， 资金

对于非标资产在内的信用产品需求仍

十分旺盛， 对于资产配置结构也造成

一定影响。

变革提升公司估值

10 月底银行三季报集中公布，部

分股份银行的改变已经在财报上有所

体现，如民生零售业务的深化、兴业创

新业务对于利润贡献比例上升以及平

安银行在新团队下业绩的全面提升。

我们 5 月份报告 《转型中成长的银行

们》中的投资逻辑依然成立：转型无处

可逃， 利率市场化过程中将有一批银

行脱颖而出。

近日闭幕的三中全会再次释放强

烈的改革信号。 基于海外经验和国内

金改的推进路线看， 我们认为仍以政

策偏向或者估值低、 基本面无瑕疵为

品种选择的研究框架和推荐逻辑都将

长期受到极大冲击，而积极应对变革、

业绩逐渐体现的公司将持续获得估值

溢价。 无论是小微零售、投行化或综合

金融，在利率市场化的舞台上，唯有进

步才能闪耀。

我们看好银行业在 12�月的超额收

益表现，标的个股维持首推平安，次选民生。

海外将持续宽松

美国非农就业数据利好但经济下行

压力较大，短期内缩减QE的概率不大，而

欧洲央行意外降息表露其长期宽松的货

币政策仍未改变，海外经济弱复苏的宏观

基本面不变，国内资本短期流动性有所回

暖。 但从长期看，美国缩减QE势在必行，

中国可能仍将面临资本外流的压力。

利率维持缓慢上行

在央行长期执行适度偏紧的货币政策

背景下，10月份国债和企业债券收益率不

断抬高， 资金利率中枢顺势上行。 我们认

为， 鉴于目前国内经济企稳回升及外汇占

款和财政投放增加等因素， 资本流动性较

为充足，四季度利率上行空间有限，但考虑

到 M

2

保持较快增速及 CPI 上行的影响，

预计年内资本市场利率中枢易上难下。

（作者系长江证券分析师）

长江证券：

靴子落地，地产反弹可期

� � � �十八届三中全会《中央关于

全面深化改革若干重大问题的

决定》 中对与房地产行业长效

机制相关的土地、 金融和财税

等方面的改革都进行了较为详

细的部署。三中全会后，土地、财

税等长效机制可能逐步替代限

购、限贷的短期调控行为。 据多

名知情人士证实，地产再融资操

作层面上已全面展开，地产再融

资审核将由国土部、住建部及中

证监三方共同进行，审批周期约

为

5

个月。

上周，地产继续波动调整，阵

营明显出现分化，商业地产领跌，

而地产

+X

却以

2.48%

的涨幅领

涨。从板块整体来看，本周依然处

于震荡调整之中。 随着三中全会

《决定》的公布，地产长效调控机制

将逐步代替短期调控， 未来地产稳

定增长的预期增强。

楼市成交方面，上周我们覆盖

的

21

个大中城市合计成交

247.69

万平方米，其中一线城市成交

85.24

万平方米，环比下降

13.14%

，二线

城市成交

162.45

万平方米， 环比

下降

5.52%

。在部分地区调控政策

出台之后，楼市继续降温。 不过，

季度平滑后行业的去库存化周期

保持稳定， 一线城市去化周期维

持在

29

周，二线城市去化周期维持

在

46

周。

当前地产股可谓进可攻退可

守， 建议投资者及早布局并维持

超配。

（唐立 整理）

翟超/制图
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