
AH股相得益“涨” 溢价指数创新低

证券时报记者 朱雪莲

三中全会《决议》上周五发布后，

国内外市场好评如潮，对

A

股及

H

股

的利好效应全面爆发， 承接上周五的

强势后， 本周一两地市场相关个股联

袂扩大涨幅。

AH 股联袂齐飞

对于这次的改革方案， 国外各大

投行纷纷给予积极乐观的评价。 如德

银发表研究报告称， 内地更进取的改

革措施使该行对中资股前景看好，预

计摩根士丹利

(MSCI)

中国指数未来

12

个月将上升

20%

至

25%

。 高盛也认为

措施全面及果断， 解决众多结构性问

题，以延长经济增长周期。 其中，证券

经纪业可受惠于国有企业、 资本市场

的改革， 包括促进直接融资、 债券市

场、多层次资本市场、金融创新和

IPO

注册制改革， 保险业亦能受惠于潜在

免税。而资本市场、国企改革或对投资

回报有利。 改革对银行业而言好坏参

半，利率持续放宽管制，或使银行受到

净息差压力， 但另一方面银行亦能受

惠于长远经济增长。

在政策利好刺激下，昨日

A

股、

H

股一齐大涨， 两地上市的保险、 证券

AH

股尤其火爆。 其中，中国太保、中

国人寿、 中信证券

A

股集体涨停，

H

股分别大涨

13.19%

、

8.71%

、

13.03%

，

招商银行的

A

股与

H

股急升

9.57%

、

9.4%

，一拖股份、海通证券、中集集团

等

AH

股也表现不俗。

H股涨幅更胜一筹

值得注意的是， 相比

A

股，

H

股

涨幅更胜一筹， 昨日恒生国企指数大

涨

5.65%

， 同时刺激在

A

股上市的

H

股

ETF

大涨

5.4%

， 而在港上市的

A

股

ETF

，如安硕

A50

中国、南方

A50

，

单日涨幅均不足

5%

。

值得注意的是，由于

H

股整体涨

幅更大， 导致恒生

AH

股溢价指数大

跌

2.01%

至

95.13

， 盘中一度下探至

93.93

， 创出了该指数

2011

年以来的新

低水平。 恒生

AH

股溢价指数的下跌并

非一日之寒， 自

6

月下旬创出阶段新高

116.48

后就持续走低，

10

月底至今一直

处于破百格局中。

而在当前的

82

只 “

A+H

” 股中，有

25

只

A

股较

H

股出现较大幅度的折

价，除了

10

只金融股，其他都隶属于基

建、 交通运输等强周期性板块。 海螺水

泥、宁沪高速、中国铁建、潍柴动力、中国

平安和

*ST

鞍钢的折价率均超过

25%

。

由于两地市场构成及流动性等诸多

因素不同， 投资者对于

AH

股的折溢价

情况已逐渐淡定，毕竟还有更多的

A

股

较其

H

股溢价。 不过，近两年的经验表

明， 在

AH

股溢价率处于较低水平的

2012

年

2

月、

2013

年

1

月，

A

股都有一

轮或大或小的反弹行情。那么，面对临近

年底

A

股资金紧张格局未有根本改观

的情况， 在恒生

AH

折溢价创新低的激

励下，

A

股能否重演反弹一幕有待观察。

金融股大暴涨

中信证券强势领衔

� � � �异动表现：

券商板块承接上周

强劲走势

，

昨日再度高开高走

，

板块

大涨

6.15%

，

资金净流入

16.6

亿

元

，

中信证券

（

600030

）

放量涨停引

领券商板块

。

点评： 中信证券是一家主要从

事经济业务、投行业务、自营业务及

资产管理业务的公司， 是国内第一

批综合类创新试点券商之一。

三中全会确认“市场化”原则，

资本市场作为投融资的主要平台，

在未来改革过程中迎来新一轮难得

的发展机遇，全面利好证券行业。 同

时伴随着创新业务的逐步退出，大

型券商优势明显， 未来将直接受益

于行业整合。

二级市场上，该股在回调到前期

平台附近止跌企稳，伴随消息面的刺

激，股价放量强势反攻，多头气氛浓

厚，后市有望在抄底资金的推动下持

续走高，投资者仍可继续关注。

(恒泰证券 吕树彬)

单独二胎政策落定 戴维医疗再现涨停

证券时报记者 刘雯亮

借助二胎政策落地的春风，加上购

并增资宁波甬星医疗仪器有限公司（以

下简称甬星医疗），进入输液泵领域，自

上周以来，戴维医疗

(300314)

涨势凶猛，

一根中阳周线一举吞没了之前连续三

周的周阴线。 承接上周的涨势，昨日戴

维医疗再接再厉，再度出现涨停。

公司的主要产品为婴儿培养箱、

婴儿辐射保暖台、 新生儿黄疸治疗设

备等三大系列产品， 约占主营业务收

入的

90%

。 业内人士普遍认为，放开

单独家庭二胎政策的落地， 将对公司

基本面产生很大的实质性影响， 短期

内将有效推升公司股价。

无独有偶的是，上周一晚间，戴

维医疗公告称，拟使用自有资金

440

万元收购甬星医疗

100%

的股权，并

以自有资金

500

万元向甬星医疗增

资。 据悉，甬星医疗主要业务为智能

输液泵的生产、销售。 公司表示，通

过本次收购， 为公司进入输液泵行

业领域奠定了基础， 符合公司长期

的战略发展规划， 有利于公司快速

进入输液泵领域， 有利于提升公司

的品牌影响力。

业内人士表示， 此次收购计划，

是戴维医疗从婴儿保温箱向其他业务

拓展的初次尝试， 选择了收入和利润

对公司影响都不大的甬星医疗也是为

了控制风险。可以明确的是，此次收购

一方面可以借助公司的销售渠道和经

销商资源加快此品种的销售， 另一方

面输液泵也可以安装在公司的婴儿保

温箱上，作为附加功能增加销售价格。

不过，趁戴维医疗股价上涨之际，

一些机构资金选择了减持，落袋为安。

昨日公开信息显示，处于卖一、卖二和

卖三的均为机构席位， 分别卖出了

1457

万元、

1153.7

万元和

1085.5

万

元。若按昨日成交均价

28.68

元计，分

别卖出了

50.8

万股、

40.23

万股和

37.85

万股。 根据公司最新三季报数

据， 当期公司第五大流通股东不过持

有

52.67

万股。

盘面显示，上周二，戴维医疗即收

出了公布收购计划后的第一个涨停

板。公开信息显示，处于买一的机构席

位买入了

1545.35

万元。 按当日收盘

价计，该机构大约买入

65.26

万股。 虽

然根据目前的信息， 我们无法判断该

机构席位是否在昨日抛售， 但不排除

其快进快出，几近抛售了所持股份，并

有不菲盈利的可能。

值得一提的是，昨日戴维医疗强势

涨停，买方的力量也颇为强大。 未理会

机构们一边倒地减持，市场活跃游资之

一国泰君安交易单元（

010000

）却在大

举买入，昨日吸筹

1222.74

万元，位于

买五席位。买一光大证券奉化南山路证

券营业部更是大举买入

2097

万元，方

正证券深圳别墅路证券营业部等三家

游资的买入额也在

1000

万元以上。

机构资金追捧 华力创通创历史新高

证券时报记者 孙晓辉

虽然面临三大股东减持压力，但

在国家安全主题刺激下， 卫星导航概

念股华力创通 （

300045

） 昨日低开高

走， 近午盘时触及涨停， 最终报收

22.29

元，创下历史新高

(

复权价

)

。

深交所公开信息显示， 华力创通

昨日成交放量， 全日成交

1508

万股，

成交金额为

3.22

亿元。 前五大买入席

位中， 除了买四为国泰君安交易单元

(227002)

外，其余四席均为机构席位，

五大买入席位合计买入

6655.8

万元。

前五大卖出席位中，卖一为机构席位，

卖出金额为

1783.2

万元，其余四大席

位均为游资营业部， 前五大卖出席位

合计卖出

6808.82

万元， 买卖双方力

量不相上下。

华力创通三大股东减持的消息并

未对该股产生明显影响。

15

日晚间公

司公告称， 公司当日收到公司控股股

东、实际控制人及一致行动人高小离、

王琦、 熊运鸿的 《股份减持计划告知

函》。 根据计划，上述股东出于个人资

金需求， 拟在

2013

年

11

月

20

日至

2014

年

5

月

19

日期间， 合计减持公

司股份不超过

1050

万股，不超过公司

总股本的

3.92%

。其中高小离、王琦及

熊运鸿计划分别减持不超过

400

万

股、

350

万股和

300

万股。

资料显示， 高小离目前担任公司

董事长，王琦目前担任公司董事，熊运

鸿目前担任公司董事、 副总经理及财务

总监， 三人构成 《上市公司收购管理办

法》规定的一致行动人，合计持有公司股

份

14745.80

万股，占公司总股本比例的

55.02%

， 为公司控股股东及实际控制

人。 实施本次减持计划后，控股股东、实

际控制人高小离、 王琦及熊运鸿合计持

股超过

51.1%

， 仍为公司控股股东及实

际控制人。

华力创通前三季度的成绩单并不理

想，净利润为

428.18

万元，较上年同期

减

84.92%

。 不过，

10

月底签订的北斗星

合作大单为公司带来较强的提振。

10

月

底公司与广东好帮手电子科技股份有限

公司签署了《车载北斗

/GPS

（全球定位系

统） 多媒体智能模组购销合同补充协

议》。这标志着公司与好帮手公司双方在

2012

年

11

月签订的 《车载北斗

/GPS

多

媒体智能模组购销合同》进入执行阶段，

合同总金额预计为人民币

1.82

亿元。

中信建投认为，

9

月份公司与好帮

手凭借在车载北斗方面的合作， 获得

2013

年卫星及应用产业发展专项资金

3600

万元的财政资助。 其中，华力创通

获得补助资金

1440

万元。该笔政府资助

将对公司

2013

年盈利产生正面影响。尽

管公司传统业务如机电仿真等受到市场

竞争加剧以及毛利率下滑的影响， 但借

助北斗的发展， 公司明年业务将开始好

转。国海证券认为，预计公司明年起将受

益于军用和车载导航领域的爆发， 目前

正处业绩低点，明年进入爆发期。
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Ups and Downs

传统企业转型？

有点激动有点难

证券时报记者 付建利

这

几日

，

受益于三中全会改革

超预期

，

A

股市场涨势不错

，

颇有点

冬日暖阳的意味

。

但在具体的投资

标的选择上

，

成长股的估值明显偏

高

，

于是不少投资者把关注的目光

转移到了传统产业的股票上面

。

理

由是

：

一旦传统产业转型成功

，

目前

已经足够便宜的估值将迎来极大的

提升空间

。

问题是

：

传统产业转型

，

真的有那么容易成功吗

？

电子商务是新兴产业

，

受冲击

最大的就是零售行业

。

但那么多的

零售企业

，

真正转型的

，

或者说有转

型成功迹象的

，

只有少之又少的苏

宁云商等企业

；

大部分零售企业

，

要

么转型的方向不明

，

要么积弊太多

，

失去了转型的动力

，

只能充当一只

温水中的青蛙

。

再以时下热得发烫

的互联网金融为例

，

受余额宝巨大

成功的刺激

，

基金公司纷纷抢滩互

联网金融

，

进驻淘宝开店就是一例

。

结果是

，

热热闹闹地开场

，

如今冷冷

清清地维持着

。

更有煤炭

、

钢铁

、

水

泥等传统行业

，

也大多在困苦中煎

熬

，

或者在方向不明中迷茫着

。

在

A

股市场上

，

传统产业的股

票估值确实低

，

好多股票市盈率

（

PE

）

都在

5

倍以下

，

处于历史最低

水平

。

所谓便宜有便宜的道理

。

这些

股票如此便宜

，

无非是因为不符合

中国经济转型的方向

。

另一方面

，

如

果这些传统产业能够面向经济转型

的大方向

，

通过新产品开发

、

公司治

理结构完善

、

引进优秀人才

、

重塑流

程

、

改革体制等举措老树发新芽

，

实

现企业转型成功

，

当前如此低的估

值水平

，

就是一个极好的投资机遇

期

。

想到此

，

不少投资人颇有些兴

奋

，

到底哪些传统企业在转型

、

哪些

企业转型成功的概率更大

，

成为投

资者追问的答案

。

然而

，

传统企业要转型成功

，

适

应互联网

、

尤其是移动互联网时代商

业社会的要求

，

绝非搞一搞网上交

易

，

或者淘宝上开个店那么简单

，

这

些都是转型的

“

皮

”

而已

。

转型成功的

最核心要义

，

就是传统企业必须拥有

互联网体制和互联网思维

。

唯有适应

互联网时代的体制和思维

，

才是制胜

之道

，

也才抓住了根本

。

所谓互联网体制和互联网思

维

，

最核心的就是对新技术

、

新产品

超级敏感

，

真正把客户的利益和客

户的体验放在第一位

，

企业一切出

发点和归宿点

，

都是为了客户利益

。

不创新毋宁死

！

没有任何政策背景

和垄断靠山的互联网企业以及互联

网创业者

，

从一开始就切身体验到

了什么是企业濒临死亡的感觉

，

甚

至不少互联网企业的领军人物本身

就经过了很多次创业的失败

。

什么

是企业成功的基因

、

什么是客户体

验

、

如何最大化满足客户体验

，

当这

些话如今成为时髦语言挂在我们口

头上时

，

互联网企业则是一路以艰

辛的创业实践体味着这些话的真实

含义

，

以及背后需要付出的思想涅

槃和体制革新

。

而传统企业很多都是国企或事

业单位

，

这些企业有的坐拥垄断牌

照

，

从来不知道企业濒临死亡是什

么滋味

。

在互联网经济的冲击下

，

这

些传统企业受到最直接的冲击

，

就

是福利待遇少了一些

，

工资下降了

一些

，

年终奖没那么多了

，

但企业暂

时还没有受到伤筋动骨的影响

。

有

的传统企业虽然感受到了互联网经

济的巨大压力

，

但转型缺乏倒逼机

制

，

大多只是喊喊口号

。

即便投了些

钱

，

招了些人去转型

，

但企业体制和

思维未从根本上变化

，

仅得互联网

的

“

皮毛

”

而已

。

略举一例

，

当腾讯市值超过

1000

亿的时候

，

腾讯的领导者正在

思考的是

：

千亿市值的企业

，

当社会

上一片羡慕和赞叹声音之时

，

也是

企业最危险的时候来临之时

。

历史

上不少企业做到了市值千亿

，“

雪

崩

”

也随之而至

。

腾讯如何不重蹈这

种覆辙

？

想一想

，

当一家传统企业或者

国企市值过千亿时

，

通常的场景是

，

公司门口挂着高高的红色横幅

，

上

书

：

热烈祝贺某某公司市值突破

1000

亿

！

公司上下一片莺歌燕舞

，

不同级别的人争相向上一级领导表

功

。

互联网企业天然拥有的危机感

、

自我批判意识和反思精神

，

在传统

企业很难看到

。

传统企业要转型成功

，

很大程

度上就是要自己革自己的命

。

这种

成功需要国家制度创新的孵化

，

更

需要有创新精神的企业领导者

，

以

及互联网的体制和思维

。

没有这些

核心的基因

，

传统企业拿什么转型

？

又靠什么转型成功

？

三中全会利好

香港二胎概念股也凑热闹

证券时报记者 吕锦明

三中全会的改革细则日前出台，刺

激港股昨日放量急升， 恒生指数高开

360

多点后升幅逐步扩大， 尾市最多大

升超过

670

点，盘中高见

23706

点，恒生

指数因此站上

9

个多月来的高点， 收盘

报

23660

点，全日大涨

627.91

点，升幅

超过

2%

， 为自今年初以来最大的单日

升幅；同时，大市总成交额也创

9

个多月

来的新高，达到

1120

多亿港元，比上周

五大增近

70%

。

从个股及板块走势看， 由于三中全

会决定放宽现行的一孩政策， 令港股市

场上的婴幼儿用品和乳业股受到追捧，

雅士利

(01230.HK)

昨日大升

9.7%

收报

5.2

港元，合生元

(01112.HK)

升

6.5%

收报

68.4

港元，好孩子

(01086.HK)

升

4.3%

收

报

4.14

港元，恒安国际

(01044.HK)

升幅

超过

6%

收报

98.45

港元。

外资大行瑞银的策略分析师表示，

内地的深化改革在正确的道路上，土地

改革、自贸区、国家安全、国有企业等，

可能成为较长时间的投资主题，户籍改

革、人口政策、金融改革尚待观察，或许

对相关主题投资产生短期情绪负面影

响。 不过，瑞银认为，内地“一孩政策”变

动将利好好孩子

(01086.HK)

、 合生元

(1112.HK)

等顺应婴儿潮的个股。瑞银还

特别提到，三中全会公报没有专门论述

房地产市场，认为“没有政策就是最好

的政策”。

瑞信最新发表研究报告表示，如

果内地不改变“一孩政策”，将导致在未

来

10

年出现结构性人口问题，

60

岁以

上老人占总人口比例将由目前

14%

提

高至

2035

年的

25%

； 劳动人口也会在

2023

年后每年减少

800

万人。 瑞信指

出，作为三中全会重大决策之一，人口

政策正逐步放宽，实行“单独二胎”政策

意味着约

2

万亿至

4

万亿元人民币的

增量消费需求将出现， 这是该行基于

1500

万至

2000

万的合资格夫妇中，约

50%~60%

的夫妇会生育第二胎，且每月

支出

1.2

万元至

1.5

万元并维持

18

年的

假设。该行预期，“一孩政策”的结束将可

令婴幼儿配方奶粉、奶制品、纸尿片、零

食、 婴儿手推车以及个人护理产品在短

期内受惠。 瑞信认为， 蒙牛乳业

(02319.

HK)

、现代牧业

(01117.HK)

及恒安国际

(01044.HK)

在这次投资主题趋势中处于

较好位置。

并购重组获通过

紫光股份复牌涨停

� � � �异动表现

：

紫光股份

（

000938

）

昨日公告

，

11

月

15

日收到通知

，

经中国证监会上市公司并购重组

审核委员会工作会议审核

，

公司发

行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易事项获得

无条件审核通过

，

股价复牌涨停

。

点评： 公司拟

13

亿收购能通

科技和融创天下， 进行外延式扩

张，以迎接

IT(

（信息技术）产业云

计算、大数据、移动互联网、智慧城

市的革新浪潮。 预案显示，公司拟

通过向于瑾文、 易骏勇等对象发行

股份及支付现金的方式， 购买能通

科技股份有限公司

100%

股份和深

圳市融创天下科技股份有限公司

100%

股份， 并向第一大股东启迪控

股、 第二大股东清华控股等募集配

套资金。

二级市场上， 公司股价近期处

于高位震荡态势， 从昨日走势看，股

价虽然受重组获通过刺激封于涨停，

但封单较小，利好兑现资金出逃迹象

明显，需提防后市见光死。

张常春/制图

恒生AH股溢价指数


