
证券代码 证券简称 控参股创投 持股比例

６００６３５

大众公用 深创投

１３．９３％

００００２７

深圳能源 深创投

５．０３％

００２０２９

七匹狼 深创投

４．６３％

０００５３９

粤电力 深创投

３．６７％

０００９１７

电广传媒 达晨创投

１００％

０００５３２

力合股份 深圳华清力合

９３．７１％

０００５３２

力合股份 珠海力合创投

１００％

６００２８３

钱江水利 浙江天堂硅谷

－

０００００９

中国宝安 中国风险投资公司

－

A6

主编：肖国元 编辑：陈刚 2013 年 12 月 3 日 星期二

Tel

：(0755)83501664

证券时报记者 邓飞

IPO

重启靴子落地。 昨日

A

股市

场剧烈震荡，创业板指数跌逾

8%

。 个

股分化明显，以“两桶油”为代表的蓝

筹股飘红护盘， 而以创业板为代表的

题材类股大面积跌停。

昨日早盘在金融股带领下，

A

股

低开高走，上证综指一度涨逾

0.5%

，逼

近

2234.39

点的上周高点。但在创业板

股集体跳水拖累下，市场人气遭重创，

沪深两市随后震荡走低。 至收盘，上证

综指报

2207.37

点，下跌

0.59%

，成交

1519

亿元；深证成指报

8376.64

点，下

跌

1.94%

，成交

1556

亿元；创业板指报

1253.93

点，大跌

8.26%

，创出有史以来

最大单日跌幅。

386只个股跌停

二八分化严重

从盘面看， 昨日沪深两市仅有

164

股实现红盘， 占比

6.66%

； 共有

386

只非

ST

股报收跌停， 多达

1394

股跌幅超过

5%

。 创业板股大面积跌

停，

355

只创业板股中， 仅有通裕重

工、科斯伍德、台基股份

3

股上涨；四

方达、新莱应材、华谊兄弟等逾

200

股

跌停，占比超过六成。中小板股情况稍

好，

701

只中小板股中， 共有华星化

工、三泰电子、云南锗业等

22

股上涨；

宏达新材、亚太科技、粤传媒等近百股

跌停。

反观沪深主板市场， 估值偏低的

权重股，受益

IPO

（新股发行）及优先

股的银行、券商、保险，以及创投、新三

板相关个股昨日走势明显强于大盘。

中国石油及中国石化尾盘再现强力拉

升，分别大涨

4.55%

及

4.81%

；银行、

券商、保险板块全线上扬，浦发银行大

涨

3.30%

，国元证券及招商证券涨停，

中国人寿及中国平安分别上涨

4.13%

及

3.20%

； 创投及新三板方面， 鲁信创

投、大众公用、钱江水利、苏州高新等

4

股涨停。

市场风格转变

创业板迎大考验

实际上，除了

IPO

重启靴子落地外，

注册制、优先股、现金分红等全方位改革

更吸引投资者眼球。 正是基于较之以往

完全不同的新股发行体制改革， 分析师

普遍认为， 即便

IPO

重启短期对大盘形

成冲击， 但在冲击过后市场仍将回归原

来的趋势， 并不会就此打破长期向好格

局。不过，估值偏高的创业板将迎来巨大

考验，也是市场共识。

从历史数据看，新股发行重启一般

不会影响原有的市场运行大趋势，但其

结构性影响显而易见。 昨日，权重股主

导的上证综指走势明显强于深证成指，

以金融板块为首的权重股走势强劲，一

度带领上证综指翻红。 有机构认为，优

先股及现金分红改革虽然难以引发市

场全面上涨，但会在银行、电力等蓝筹

股中激发“红盘”效应，这在昨日盘面上

已有所体现。

IPO

重启，对券商的投行业绩形成正

面刺激。券商股昨日在弱市中一枝独秀，

招商证券涨停，海通证券、中信证券等龙

头股涨幅超过

5%

。 就连创投概念中的

鲁信创投、 大众公用等股也是一字板涨

停，可见市场并不缺乏结构性机会。

由于之前几次

IPO

重启时， 还没有

创业板， 因此创业板后续走势格外引人

关注。 当前市场的共识是：

IPO

重启将对

估值偏高的创业板股造成较大冲击。 对

创业板等小盘股而言， 前期高估值的核

心逻辑：一是高成长；二是供给有限。 在

三季报业绩不佳、 创业板指数不断走高

的情况下，创业板整体估值不降反升。而

新股发行将增大供给， 因此其估值中枢

下移将成大概率事件。

财苑社区

MicroBlog

创业板不会一蹶不振

福明（网友）：

经济结构转型和发

展新兴产业

，

是既定的国策

。

11

月

，

肖

钢主席回答提问时说到

“

这四年来的

实践证明

，

我们的创业板还是成功的

。

但是下一步还要继续改革

，

怎么样使

它成为一个支持成长型

、

创新型企业

的新平台

，

还有文章可做

。”

我们认为

，

“

11

·

30

”

不会是

“

5

·

30

”

的完全复制

。

周

一创业板被打下后

，

不会一蹶不振

，

永

远趴下

。

场内短线出逃

，

场外许多资金

都在等着创业板跌下来的机会

。

我们

相信

，

创业板和中小板中的许多品种

，

在不远的将来

，

还要再创新高

。

权重股护盘难持续

徐怀谈股（财经名博）：

有投资者

说

，

昨天上证指数才跌了

13

点

，

个股

结构性行情没有完

，

只是从小盘股转

到大盘股蓝筹股身上

。

对此

，

我的看法

是

，

硬邦邦地用权重股护盘并不可取

。

昨日开盘后大盘股曾带领上证指数

拉到红盘

，

这是有资金追捧的表现

。

不

过

，

当时空头立马来了个

3

波共

60

点的

杀跌行情

，

这同样证明了权重股虽能拉

出杠杆行情

，

但实际上现在的市场情绪

是相当恐慌的

。

在下午开盘后

，

从

1

点

30

分开始上证指数和创业板指数走出

了背道而驰的走势

。

这种背离同样也是

权重股的杰作

，

最后尾盘更是硬邦邦地

把中国石化拉高了

4%

。

很明显

，

这不仅

仅是有资金在买蓝筹

，

而且还有人有意

识地稳住上证指数

。

不过

，

我很不喜欢这种硬邦邦地用

权重股护盘的行为

。

原因很简单

，

因为这

种行为不可持续

，

而且目的如此明显让

人猜疑

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.stcn.

com）

IPO重启在即

创投概念股应声涨停

� � � �

IPO

开闸靴子落地，鲁信创投、大

众公用、 钱江水利三只创投概念股昨

日应声涨停。停发新股一年多之久，手

握大批拟上公司项目的创投公司终于迎

来春风， 而参股创投的上市公司将分得

一杯羹。 （周少杰）

上证指数60分钟K线图

在以两桶油为代表的

权重股力挺之下， 昨日上

证指数最终仅下跌 13 点，

跌幅不到 1%， 相对创业

板指数逾 8%的跌幅明显

强势。 从 60 分钟 K 线图

上看， 震荡整理的短期格

局并没有被破坏。

昨日创业板指数遭

遇重挫，逾 200 只个股报

收跌停。 从 60 分钟 K 线

图上看，短期上升趋势已

被完全破坏，甚至威胁到

了中期趋势。 但从长期趋

势看，长期均线仍呈现多

头排列，尚难言创业板就

此一蹶不振。

创业板跌一跌并非坏事

证券时报记者 李明珠

在

IPO

重启等重磅利空消息下，创

业板指数昨日重挫， 截至收盘大跌逾

8%

至

1253.93

点， 创历史最大单日跌

幅，成交

397

亿元。 个股集体重挫，超过

200

只个股跌停。

易方达指数与量化投资部创业板

ETF

基金经理王建军表示， 昨日创业

板下跌的主要原因是新股发行重启对

创业板短期形成一定压力， 加上目前

创业板估值相对于主板而言明显偏

高。 截至上周五收盘，创业板指数年内

涨幅为

91.2%

。 在相对高位，市场承压

过高，而新股开闸速度超过预期，短期

内给投资者造成较大的心理冲击。 但

是，从创业板成分股的角度而言，成长

性还是很高。 创业板指数的成分股公

司三季报净利润同比增长超过

20%

，

特别是大权重市值的公司净利润同比

增长达

30%~40%

。

王建军表示， 创业板未来的机会仍

然存在。 市场对于年内创业板整体的盈

利增长预期在

40%

左右，而创业板指数

成分股集中于新文化、 传媒、

TMT

等新

兴产业， 这些行业相对于传统行业成长

性好很多。但从市场局部阶段来看，主板

的平均市盈率在

10

倍左右，而创业板在

30

倍左右，相对估值高。 短期有调整需

要，有一个估值消化的过程。

长城基金投资副总经理邓体顺表

示， 创业板的下跌不见得就是坏事情。

创业板在上半年没有盈利支撑的条件

下上涨过快， 短期调整对于中国经济、

股民还有公司而言都有利。 如果公司创

业模式符合经济发展的需要，处于好

的行业，有好的商业定位，盈利能跟

上去，下跌就可以买入，未来会有反

弹的机会；而对于那些纯属靠兼并收

购和炒作的公司， 没有基本面的支

撑，下跌后根本不可能重新上涨，达到

了让市场配置资源的目的。

邓体顺说， 创业板有些公司投资价

值显著，比如部分环保类、计算机类的公

司。 新的公司进入市场， 拿到想要的资

金，给行业的发展、公司财务、品牌和员

工产生大的福利。 对于那些能和国外巨

头竞争、 有较强的盈利能力和公司治理

能力的基本面好的公司， 经过这轮调整

之后，未来会涨得更高。

创业板指数60分钟K线图

重仓创业板基金遭重创 蓝筹股基金抗跌

股基领头羊中邮新兴产业净值昨暴跌8.4％ 创业板B净值跌14.4％

证券时报记者 朱景锋

昨日创业板大跌， 令重仓创业板

的基金净值遭受垂直打击。 其中，今年

以来的主动股基领头羊、 重仓创业板

的中邮新兴产业基金昨日暴跌

8.4％

，

跌幅超过创业板指数， 其和第二名景

顺内需增长的业绩领先优势大幅缩

小。 而重仓金融股的基金如光大均衡

精选、 南方成分精选和博时主题等极

为抗跌。 成长风格的杠杆指数基金更

是成为重灾区， 富国创业板

B

昨日净

值大跌

14.4％

。

昨日股市走势呈现两极分化， 创业

板出现集体暴跌，而券商、银行、保险、石

油石化等板块飘红。 跌幅居前的基金多

数重仓创业板股。 抗跌的基金多重仓了

金融股。除了中邮新兴产业之外，昨日富

安达优势、 浦银新兴产业、 浦银红利精

选、银河蓝筹、富安达策略、广发聚优

等基金受创业板大跌冲击也较大，单

位净值跌幅在

7％

到

8％

之间；广发聚

瑞、广发新经济、华宝新兴产业、兴全

轻资产、农银行业轮动、银河行业、汇

丰低碳和农银中小盘等基金跌幅均在

6.6％

以上，这些基金多因重仓创业板

在前

11

月涨幅领先。

其中，因大举重仓创业板股（三季

末前十大重仓股

8

只为创业板），中邮

新兴产业基金前

11

月取得

93.68％

的

收益率排名全市场第一， 但昨日该基

金损失惨重， 跌幅甚至超过创业板指

数。其今年以来回报也大幅缩水。据天

相投顾统计显示， 截至

12

月

2

日，中

邮新兴产业基金今年以来收益率为大

幅下滑到

77.42％

， 一天之内回落

16.26

个百分点；排名第二的景顺增长

基金昨日仅下跌

3.84％

， 今年以来收

益率为

69.51％

。 这样，两者的差距已经

缩小到只有

7.91

个百分点。 如果创业板

继续大跌， 中邮新兴产业基金很可能头

名不保。

前期不少基金因重仓蓝筹股而业绩

落后。但昨日，这些蓝筹风格的基金表现

极为抗跌。 其中，光大均衡精选、南方成

份精选和博时主题行业基金单位净值仅

分别下跌了

0.02％

、

0.21％

和

0.28％

；浙

商产业成长、鹏华价值优势、长信金利、

长城品牌优选等基金跌幅也在

0.6％

以

内。 博时主题和长城品牌是今年坚持重

仓金融股的少数基金之一， 截至三季末

两只基金配置金融股的比重分别达净值

的

34.82％

和

36.35％

。 其他抗跌的基金

不少在前期并未重仓金融股， 很可能四

季度以来对金融股大举加仓， 不然不可

能如此抗跌。

当然， 也有基金在今年前期一直

重仓金融股，但昨日依然暴跌。 其原因

应该是这些基金进行了调仓换股，卖掉

金融股转而买入成长股或者创业板。

其中表现最为突出的当属长城优化升

级基金。 该基金三季末配置金融股的

比重达净值的

46.91％

， 为全市场投资

金融股最重的基金。 如果该基金四季

度没有调仓， 昨日很可能净值逆势上

涨， 但昨日该基金净值大跌

6.41％

，跌

幅居前，显然大举调仓结果“偷鸡不成

反蚀把米”。

带有放大倍数的成长风格杠杆基金

也成为净值下跌重灾区。其中，富国创业

板

B

昨日净值暴跌

14.4％

， 成跌幅最大

基金；双力

B

、万家中创

B

、申万中小板

B

等杠杆指数单位净值跌幅分别达

9.81％

、

9.55％

和

9.12％

；信诚

500B

、诺安

进取、金鹰

500B

等杠杆基金昨日也损失

惨重。

翟超/制图

数据来源：上市公司公告 周少杰/制表

部分创投概念股一览

昨创业板指数大跌8.26%，创最大单日跌幅；两市共有386只非ST股跌停；中国石油、中国石化大涨4.55%及4.81%

IPO蓄势待发 市场二八分化蓝筹上题材下

IPO

重启之市场篇


