
代码 简称 市盈率

前三季

净利同比

（％）

全年业绩预告

今年以来

涨幅（％）

总股本

（万股）

行业

００２７０１

奥 瑞 金

１６．８５ ５２．８４

净利增长

３０％－６０％ ５０．３６ ３０６６７．００

金属

、

非金属

３０００３５

中科电气

１８．１４ １５７．８９

净利大幅度增长

５０．８８ １７９８８．７５

机械

、

设备

、

仪表

００２６７４

兴业科技

１９．１５ ２１．６５

净利变动

０％

至

３０％ ２８．８９ ２４２９０．００

纺织

、

服装

、

皮毛

３００２８４

苏 交 科

２１．９６ ２７．５１ － ５５．２７ ２４０００．００

社会服务业

００２６７０

华声股份

２１．９９ ２６．７４

净利增长

２０％－５０％ ４２．４０ ２００００．００

机械

、

设备

、

仪表

００２５９５

豪迈科技

２３．０１ ５８．５７

净利增长

４０％－６０％ ６８．４３ ２００００．００

金属

、

非金属

００２５３２

新界泵业

２４．０１ ４７．５４

净利变动

３０%

至

６０％ ２３．８６ １６０００．００

机械

、

设备

、

仪表

００２０５６

横店东磁

２５．０２ ５９．６８

净利盈利

２

亿至

２.４

亿

９．３３ ４１０９０．００

电子

００２５４０

亚太科技

２５．８１ ３７．０２

净利变动

４５%

至

７０％ ５２．５８ ４１６００．００

金属

、

非金属

３００１４１

和顺电气

２６．１４ ２２．２７ － ３３．１９ １６５６０．００

机械

、

设备

、

仪表

００００９９

中信海直

２６．８４ １７．９７ － １２．８６ ５６５５３．１６

交通运输

、

仓储业

３０００８８

长信科技

２７．００ ４３．１６ － ５７．９６ ４８９４５．００

电子

００２４１６

爱 施 德

２８．２６ ２８８．８５

净利盈利

７．５

亿至

８．１

亿元

２６７．２２ ９９９１０．００

批发和零售贸易

６０１２２２

林洋电子

２８．３５ １８．２１ － １０９．９９ ３５５１８．００

机械

、

设备

、

仪表

３００００５

探 路 者

２９．０８ ７４．１５ － －８．３４ ４２４４２．５７

批发和零售贸易

３００１７０

汉得信息

２９．３２ ２６．５３ － ３７．８０ ２６６１７．１７

信息技术业

翟超/制图

386股跌停 49只融资额逾200亿

证券时报记者 朱雪莲

受

IPO

（首次公开募股）即将开闸

等多个因素影响，昨日

A

股二八风格

开始转换，在中国石油、中国石化、中

国银行等大盘蓝筹崛起的同时， 前期

强势的小盘股集体重挫。 据证券时报

数据部统计， 剔除

38

只

ST

股与

S

股，昨天两市共有

386

股收盘跌停。

新兴小盘股大面积跌停

综合来看， 这些跌停个股以新兴

产业的小盘股为主。

从大小盘风格来看， 小盘股成为

跌停板的重灾区。数据显示，在

386

只

非

ST

的跌停个股中， 总股本规模在

10

亿以上的仅有

8

只股票，除苏宁云

商总股本为

73.83

亿股以外， 其他

7

股总股本都在

20

亿股以内。 同时，总

股本不足

1

个亿的也有

41

只，联创节

能、同大股份总股本规模尚不足

5000

万股。

此外，从个股归属的市场来看，这

些跌停股属于沪市主板的仅

43

只，深

市主板

31

只，中小板个股

92

只，而创

业板股票高达

220

只，占比

57%

。

就行业分布而言， 新兴行业整体

疲弱。包括电子、信息技术以及传媒等

新兴产业

TMT

板块昨天有

149

只股

票跌停， 占比近

4

成。 而传统的大行

业———机械设备仪表以及石化塑料塑

胶行业跌停的股票也不过

125

只。 其

他个股则分布在社会服务业、 医药生

物、造纸印刷等。

10股全天一字跌停

尽管遭遇跌停， 但这

386

只股票

今年股价大多表现不俗。 截至昨日收

盘，仅

26

股出现负收益，年内涨幅超

过

50%

的有

173

只，占比超过一半。 掌

趣科技、中青宝、天喻信息、潜能恒信都

是今年的大牛股， 年内涨幅均超过

300%

。 还有不少个股是近期的强势股。

以同大股份为例， 由于该股总股本规模

较小，在高送转预期下

11

月大涨

70%

。

看来，随着相关政策的出台，市场看

法已发生明显改变。 这些跌停个股单日

振幅基本都在

10%

以下，仅潜能恒信振

幅高达

17.09%

。不少个股昨日都是大幅

低开后继续走低，收盘跌停，还有

10

股

振幅为

0

，包括新南洋、亿通科技、天舟

文化、紫光股份等，开盘即告跌停，并维

持至收盘。跌停股承接力量的薄弱，也在

一定程度上反映了市场对于这类股票短

线的谨慎看法。

此外， 当天这些跌停股的换手率普

遍不高，

316

只股票换手率低于

10%

，

70

只换手率高于

10%

，超过

20%

的仅有宜

通世纪

(20.34%)

、浙江世宝

(28.65%)

与潜

能恒信

(32.13%)

。

49标的股融资余额高企

在这

386

只跌停个股中，有

49

只是

两融标的。 统计数据显示，截至上周五，

除万达信息、爱尔眼科、省广股份等

5

股

外，其他

44

只股票的融资余额都超过了

1

亿元，合计为

224.14

亿元。其中苏宁云

商、华谊兄弟、博瑞传播、中国卫星上周

五融资余额分别高达

39.28

亿元、

26.17

亿元、

13.02

亿元、

10.9

亿元。

与此同时，

13

只股票的融资余额占

其流通市值比例达到或超过了

10%

。 燃

控科技、一拖股份、博瑞传播的融资余

额占比甚至达

22%

、

20%

、

17%

，其中，博

瑞传播上周五融资余额

13.02

亿元，是

昨日该股

5.9

亿元的单日成交额一倍还

多。 如果这些个股短线继续大幅杀跌，

巨量的融资余额压力如何化解值得密

切关注。

游资出没 航天长峰上月涨74%昨跌7.87%

证券时报记者 孙晓辉

受

IPO(

首次公开募股

)

即将开闸

的消息影响， 昨日前期明星股全盘皆

墨， 日前风光无限的军工股也未能幸

免。 其中作为航天双雄之一的航天长

峰（

600855

）收跌

7.87%

，收报

15.92

元。 受三中全会出台相关国防改革利

好刺激， 该股此前遭遇资金热捧，

11

月累计涨幅为

74.37%

。

买盘明显强于卖盘

从公开交易信息可以看出， 游资

一直为催涨航天长峰的主力。

上交所公开交易信息显示， 昨日

航天长峰成交

7.48

亿元，前五大买入

席位均为游资， 合计买入

1.89

亿元；

前五大卖出席位中，卖二为机构席位，

卖出

1314.5

万元；其余为游资，卖出

5234.6

万元， 前五大买入席位的买入

量远大于卖出量。

该股此前遭遇资金热捧， 仅上周

五个交易日中， 就有四个交易日出现

在上交所龙虎榜上。 上周四个交易日

中， 有三个交易日前五大卖出席位的

卖出量远大于前五大买入席位的买入

量。

11

月

29

日，前五大买入席位中，

买三席位为机构， 买入

1052.3

万元；

其余席位为游资营业部席位， 合计买

入

5457.8

万元；前五大卖出席位均为

游资， 合计卖出

1.12

亿元。

11

月

27

日， 前五大买卖席位均为游资营业部

席位， 分别合计买入

5761.8

万元，合

计卖出

1.08

亿元；

11

月

25

日， 成交

11.83

亿元，前五大买入席位中，出现

2

家机构，合计买入

2399.8

万元，游资合

计买入

4021.6

万元，前五大卖出席位的

游资合计卖出

2.18

亿元。

四家游资最活跃

值得一提的是， 上周国泰君安证券

总部先后三次出现在航天长峰前五大买

卖席位中，

25

日出现在买一席位中，买

入

1837

万元；

26

日出现在卖二席位中，

卖出

1857.1

万元；

11

月

29

日再次作为

买一，买入

2396.6

万元。

华泰证券扬州文昌中路证券营业部

则于

25

日出现在卖三席位， 卖出

2888

万元；

26

日作为买一买入

5251

万元；

27

日出现在买二和卖一席位， 分别买入

1222.3

万元和卖出

3748

万元；

29

日出

现在卖一席位，抛出

4031.6

万元。

此外， 华泰证券绍兴上大路证券营

业部、 国泰君安上海福山路证券营业部

也多次出现在上周交易龙虎榜上。

机构谨慎乐观

国泰君安

11

月

29

日发布研报称，

11

月

28

日， 日本自卫队飞机在未经通

报的情况下闯入我国东海防空识别区，

一段时间内侦察探测装备采购有望提

速。 目前广泛使用的可以进行取证的侦

察探测设备主要是机载光学

/

红外吊舱，

负责红外器件和组件的航天长峰成为其

中受益股之一，首次给予“增持”评级。
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异动股扫描

Ups and Downs

新三板概念股发力

苏州高新直线拉升

� � � � 异动表现：

新三板概念股午后

集体发力

，

苏州高新

（

600736

）

在下午

开盘后几分钟之内由下跌拉到涨停

。

点评： 公司主要在苏州高新区

从事地产开发， 同时还从事高新技

术产品的投资、开发和生产。公司于

2012

年

3

月与创投集团等其他投

资方共同发起设立苏州融联创业投

资企业

(

有限合伙

)

，同时共同发起成

立苏州高新创业投资集团融联管理

有限公司，基金规模为

3.8

亿元。

据报道，

12

月

1

日， 全国股份

转让系统公司党组委员、 副总经理

高振营在参加 “第五届全球

PE

北

京论坛”时透露，做市商制度已获证

监会批复， 目前正在建设交易系

统， 预计

2014

年年中才能完成系

统开发， 此后还要进行反复的测

试。 而对新三板扩容已经做好了配

套制度， 正在等证监会的发令枪，

预计不久的将来会正式实施。

二级市场上， 公司股价

2012

年

5

月以来基本走出一个长期下

降趋势，如今已经突破了前期的长

期下降趋势线， 并多次突破年线。

昨日新三板概念股集体发力，苏州

高新更是直线拉升至涨停。 目前，

该股各项技术指标良好，后市有希

望继续走强，投资者在设置好止损

后可积极关注。

进军无人机领域

通裕重工单日振幅18%

� � � �异动表现：

昨日创业板股票遭

受重创

，

但通裕重工

（

300185

）

在中

午公布与研究所合作发展无人机消

息后

，

股价由下跌迅速拉起

，

开盘

10

多分钟后就封住涨停

，

成为两市

唯一涨停的创业板股票

。

该股从跌

7%

被拉升到涨停板

，

全日振幅达

18.23%

，

在两市中排第一位

。

点评：

12

月

2

日中午， 公司刊

登关于公司控股子公司常州海杰冶

金机械制造有限公司与中国电子科

技集团第二十七研究所签署 《战略

合作框架协议》的公告。

公告显示， 为共同开发飞行器

市场，经友好协商，达成《战略合作

框架协议》，作为双方今后长期合作

的指导性文件， 并成为双方签订相

关合同的基础。 预计本协议对公司

2013

年度业绩不会产生影响。合作

目标是双方将发挥综合优势， 实现

无人机产业的跨越式发展。 在无人

机研发制造、 有人机及无人机系统

应用等领域展开项目合作。 双方将

利用常州市相关产业配套齐全，特

别是材料研制和加工、装备制造、化

工等产业具有的雄厚工业基础和较

强生产配套能力优势，争取

3~5

年

内达到一定的规模。

二级市场上， 公司股价除权以

后整体处于一个下行态势， 前期有

筑底成功的迹象， 但之后随着创业

板整体下挫。受上述消息影响，午后

该股直接放量突破年线，封住涨停。

鉴于公司目前股价较低， 调整

时间已经足够长， 加上未来在无人

机领域的发展空间巨大， 其股价有

望连续上涨。

（恒泰证券 王跃龙）

中美股市存在五大差异

� � � �道指自

2009

年以来一路高歌

猛进，近期更是连创新高。 与此相

反，沪指市场却乏善可陈。 武汉科

技大学金融证券研究所所长董登

新教授在接受证券时报网财苑社

区访谈时表示，中美股市存在投融

资平台、监管模式等差异。

董登新认为，中美股市在运行

格局上的最大区别，就是

A

股市场

的熊牛交替一般表现为 “快牛慢

熊”，而美国股市则大多表现为“慢

牛短熊”。 在美股“慢牛短熊”与

A

股“快牛慢熊”的背后，折射出的是

中美两国股市存在的五大差异。

一、 投融资平台架构的差异。

美国拥有世界规模最大、结构最完

善的多层次资本市场，从现货到期

货、期权，从场内市场到场外市场，

从国内市场到国际市场，它不但为

企业提供了一个多层次、多元化的

融资渠道，同时也为投资者提供了

一个组合投资、分散风险的投资平

台。 然而，中国资本市场体系却是

不健全、不完善的，中国有现货市

场，但衍生市场十分欠缺；中国有

相对发展较快的场内市场，但场外

市场规模狭小； 此外， 与拥有

150

万亿总资产的银行业相比，中国股

市、债市、基市规模仍很狭小。 单一

而狭窄的投融资渠道无法形成组

合投资，分散投资。

二、国民投资心态的差异。 美

国拥有全国统筹、全民覆盖、全国

统一、以税代费的社保体系，以及

雇主设立的补充养老、补充医保福

利，使得国民从摇篮到坟墓全程均

有足够保障。 再者，美国民众在家

庭理财上十分看重养老需求。 因

此，将养老作为终极目标，投资目

标更长远，投资行为更理性、更从

容！ 相反，中国现代社保制度建立

的时间较短， 除了城镇职工社保

外，农民社保及城镇居民社保只是

象征性地覆盖，保障程度很低。 在

国民保障不足的前提下，投资者投

资心态更浮躁，急功近利，希望通过

短炒能够赚快钱，发大财，甚至一夜

暴富， 这种心态也造成了中国股市

“投资不足、投机有余”的格局。

三、上市公司质与量的差异。美

国股市不仅拥有世界大批一流的跨

国公司， 例如可口可乐、 麦当劳、

IBM

、微软、苹果等，而且还有来自

世界各地的优秀企业为其提供保质

足量的上市资源。 相反，我国

A

股

市场只是一个封闭的市场， 缺乏世

界一流的知名企业， 而且也不允许

外国企业来上市， 市场甚至害怕听

到“国际板”的声音。

四、投资者结构的差异。美国股

市是一个典型的“机构市”。 作为机

构市的两大支撑， 美国共同基金净

资产高达

14

万亿美元，美国私人养

老金总资产高达

21

万亿美元。更何

况， 美国股市作为一个开放的国际

市场， 还拥有大量来自国外的投行

及机构投资者。相反，中国股市是一

个典型的“散户市”。 中国证券投资

基金净资产仅有

3

万亿人民币，中

国企业年金总资产仅有

0.5

万亿人

民币， 与

20

多万亿的

A

股总市值

相比，相差甚远。

五、

IPO

（首次公开募股）体制的

差异。 美国的注册制充分发挥市场

化的决定作用，

IPO

成败主要在发

行人与投资者之间进行博弈， 高效

率、 低成本的

IPO

注册制极大地降

低了

IPO

身价， 并充分满足了企业

的

IPO

需求以及投资者的投资需

求。 相反，中国

A

股的核准制过分

强调行政审批与行政干预， 并代

替投资者判断

IPO

公司的投资价

值，而且直接干预

IPO

节奏。 政府

大包大揽不仅使得权力寻租与道

德风险增大，

IPO

身价暴涨， 而且

使得市场投机更加猖獗。相较而言，

美国公司对待

IPO

的态度十分谨

慎， 可以说是将

IPO

看成是开学典

礼；相反，中国企业则将

IPO

看成是

毕业典礼。

IPO重启利好 机构抢筹券商股

证券时报记者 刘雯亮

IPO

重启重磅消息落地， 惊起券

商股一滩鸥鹭。

昨日，两市股指震荡下跌，但受

益于

IPO(

首次公开募股

)

重启的券商

股表现神勇。 除宏源证券、方正证券

停牌外， 券商板块内其余

17

只股票

悉数上涨。 国元证券、招商证券涨停，

国海证券、 东吴证券、 广发证券亦有

6.5%

以上的涨幅。 与此同时，“一参一

控” 证券公司的锦龙股份昨日亦随之

上涨

5.64%

。

众所周知，

IPO

重启后，“靠天吃

饭” 的上市券商将因承销收入增加而

受益。 有数据显示，沪深两市

IPO

排

队企业为

763

家。 其中，有

85

家的审

核状态为 “已通过发审会”（含

2

家暂

缓表决）， 这

85

家企业计划募集资金

总额约

600

亿元，诸如招商证券、广发

证券、 国信证券保荐的上市企业家数

较多。

其实，自今年

6

月见底以来，券商

股普遍走出了一波上涨行情。 尤其是

7

月初以来，广发证券、西南证券、招

商证券等连续领涨大盘。业内人士称，

主要受以下三因素影响：首先，券商股

中期业绩超预期；其次，个股期权交易

的开展， 对券商提高佣金收入构成利

好；三是新三板扩容。 昨日，

IPO

重启

的利好， 更是成为券商股行情启动的

发动机。同样，参股控股券商股的上市

公司亦水涨船高。

对于一向倚重投行业务的广发证

券来说， 今年上半年投行收入由去年同

期的

7.5

亿元锐减至

1.68

亿元， 同比减

少

77.61%

， 导致公司收入和利润双降，

业绩低于行业水平。不过，多位券商人士

表示， 鉴于广发证券

IPO

项目储备量

大，一旦

IPO

开启，将给公司带来巨大

的利润增长。

无独有偶的是， 海通证券发表研究

报告称， 锦龙股份由原先的参股金融转

变为控股的民营综合金融平台， 并有望

使旗下证券公司获得基本面的质变，估

值提升空间较大，维持“买入”评级。

二级市场上， 这一观点显然得到机

构的认同。昨日公开信息显示，机构与游

资纷纷大举入驻券商股以及参股控股券

商类上市公司， 民营类相关股份更是获

得机构的积极抢筹。

广发证券公开信息显示， 买二至买

五均为机构专用席位， 分别买入

4406.3

万元至

2710.5

万元不等。 上述机构合计

买入额达到

1.28

亿元，占据昨日该股成

交额的

8.44%

。 不仅如此，买二和买三席

位的机构买入额大幅超过了卖一席位广

发证券苏州干将东路证券营业部

2824.7

万元的卖出额。

锦龙股份的公开信息显示，买一至

买五席位全部被机构资金盘踞，分别买

入了

3610.7

万元至

305

万不等。买一至

买四的机构席位买入额均大幅超过卖

一席位东海证券常州通江中路证券营

业部

653.5

万元的卖出额。 值得一提的

是， 上述五大买入席位合计买入额达

8208.3

万元，占据昨日锦龙股份成交额

的近五成。

在跌停股中寻找错杀品种

证券时报记者 朱雪莲

受政策性因素影响， 昨天

A

股近

400

只非

ST

股跌停，在大浪淘沙、泥沙

俱下的情况下，是否其中存在被错杀的

品种呢？

证券时报数据部统计数据显示，这

些个股的跌停与其业绩相关性程度很

低。 据统计，前三季度净利润同比出现

增长的个股达

207

只， 占比略超

50%

。

鼎汉技术、长春一东、康耐特前三季度

业绩增幅超过

10

倍， 同时也有

179

只

股票前三季度业绩同比下降。

而在已发布全年业绩预告的

148

只股票中， 其业绩表现也是参差不齐。

如高新兴预计

2013

年全年归属于上市

公司股东的净利润盈利

5000

万元至

5500

万元， 比上年同期增长

223%

至

235%

，实现扭亏为盈。 佳讯飞鸿、恒大

高新也预告今年净利增幅超

50%

。 但

也有不少个股业绩预亏预降。如汉王科

技预告今年亏损

0.95

亿元至

1.1

亿元；

苏宁云商作为白马股也预告全年净利

同比下降

70%

至

90%

。

就市盈率来看，绝大部分跌停个股

估值超过

30

倍， 有的甚至因为亏损而

无法得出具体数值。从当前的政策取向

以及投资偏好来看，这些高估值品种挤

泡沫的过程短线仍将继续。 不过，对于

那些少数估值偏低、稳健成长的个股来

说，当前的下跌或许给中长线投资者带

来了建仓机会。

昨日有两家机构合计买入广发证券 1.28亿元。

000776

部分业绩增长且市盈率低于30倍的跌停股一览
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