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五部委监管比特币：不能作货币流通用

不得将比特币作为信托、基金等投资的投资标的；不得接受比特币或以比特币作为支付结算工具

证券时报记者 贾壮

中国人民银行、证监会、银监会等

五部委日前联合印发 《关于防范比特

币风险的通知》，首次明确了比特币的

性质， 要求各金融机构和支付机构不

得以比特币为产品或服务定价。 消息

公布后， 比特币在中国的实时交易价

格瞬间从

7000

元下跌至

4521

元，跌

幅高达

35%

。

《通知》认为，比特币不是由货币

当局发行， 不具有法偿性与强制性等

货币属性，并不是真正意义的货币。从

性质上看， 比特币是一种特定的虚拟

商品，不具有与货币等同的法律地位，

不能且不应作为货币在市场上流通使

用。但是，比特币交易作为一种互联网

上的商品买卖行为， 普通民众在自担

风险的前提下拥有参与的自由。

央行指出， 从比特币属于特定虚

拟商品这一属性看， 可能存在三个方

面风险：一是较高的投机风险；二是较

高的洗钱风险； 三是被违法犯罪分子

或组织利用的风险。不过，从目前的形

势看，由于比特币的总量较小，交易市

场规模有限， 各金融机构也没有直接

参与比特币的交易和投资活动，因此，

比特币的相关风险尚达不到冲击我国

金融体系的程度。

《通知》要求，现阶段，各金融机构

和支付机构不得以比特币为产品或服

务定价， 不得买卖或作为中央对手买

卖比特币， 不得承保与比特币相关的

保险业务或将比特币纳入保险责任范

围， 不得直接或间接为客户提供其他

与比特币相关的服务，包括：为客户提

供比特币登记、交易、清算、结算等服

务； 接受比特币或以比特币作为支付

结算工具； 开展比特币与人民币及外

币的兑换服务；开展比特币的储存、托

管、抵押等业务；发行与比特币相关的

金融产品；将比特币作为信托、基金等

投资的投资标的等。

《通知》规定，作为比特币主要

交易平台的比特币互联网站， 应当

根据相关规定， 依法在电信管理机

构备案。 同时，针对比特币具有较高

的洗钱风险和被犯罪分子利用的风

险，《通知》要求相关机构按照《中华人

民共和国反洗钱法》的要求，切实履行

客户身份识别、可疑交易报告等法定反

洗钱义务， 切实防范与比特币相关的洗

钱风险。

为了避免因比特币等虚拟商品借

“虚拟货币”之名过度炒作，损害公众利

益和人民币的法定货币地位，《通知》要

求金融机构、 支付机构在日常工作中应

当正确使用货币概念， 注重加强对社会

公众货币知识的教育，将正确认识货币、

正确看待虚拟商品和虚拟货币、 理性投

资、合理控制投资风险、维护自身财产安

全等观念纳入金融知识普及活动的内

容， 引导公众树立正确的货币观念和投

资理念。 （更多报道见 A4 版）

网上申购引入市值配售将挤压打新资金

新股发行体制改革新引入的网上申购市值配售机制，受到市场各方热议。 券商投行人士预测，尽管还不清楚投资者持有非限售股份的市值及申

购资金量之间的比例配置，但可以预见的是，网上新股申购市值配售实施后，投资者资金将被分流，导致打新资金缩水。
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新兴产业要舍得投入

应容忍商业银行适度试错

证券时报记者 陆星兆

无锡尚德债务重组，银行风险暴

露无遗，上海银行 6.09 亿元债权折损

比例高达近七成。由此引出一个话题，

尽管新兴产业前景向好，又有国家政

策支持，但也面临巨大的不确定性和

市场风险，面对这些行业，商业银行到

底该不该做他们的生意？

在一些观点看来，本着对股东负

责，商业银行应坚持审慎原则，尽量回

避此类行业；另一些观点则认为，在大

变革时代，银行要摒弃只会锦上添花，

不会雪中送炭的传统理念，努力创新

金融服务，支持战略性新兴产业发展。

两相比较，笔者更倾向于后者。

与美国发达的资本市场不同，我

国金融体系仍以间接融资为主。 新兴

技术要真正实现产业化发展、规模化

应用，商业银行仍有着其他融资渠道

无法替代的作用。 相应的，国内银行

业承载着推动经济转型的社会责任，

我们要适度允许银行提高在新兴产业

的试错成本。

从长期来看，新兴产业代表的进

步力量，在未来累积产生的社会价值，足

以弥补早先的投入与损失。 从美国南北

战争之后的铁路建设， 到伊利运河的巨

额投资， 再到上世纪末互联网泡沫时期

不计成本铺设海底光缆和技术开发……

无数案例印证了“前人栽树后人乘凉”

的道理， 没有他们就没有当今世界的繁

荣。同时，它也揭示了人类每次标志性跨

越背后的动力源泉———来自理想和资本

的癫狂结合。

在当前的经济转型升级过程中，出

现了光伏、高铁等新兴产业的债务问题，

我们不妨站在历史角度， 以更积极的态

度来审视。 第一，它是一个必经的过程，

新兴产业都是钱砸出来的，要舍得投入。

第二，新兴产业普遍具有“一将功成万

骨枯” 的特点，但它让上下游和消费者

受益。第三，银行不良贷款出现在新兴产

业， 总比堆积在钢贸商和三四线城市房

地产市场更能促进社会进步。

当然从技术层面来讲， 发展新兴产

业， 需要降低并分散银行业在经济转型

中承担的压力， 更重要的是发展多层次

资本市场。 但无论资本以哪一种形式参

与新兴产业， 我们都该学会接受必要的

损失，付出该付出的代价。

回到光伏行业， 激烈的市场竞争导

致了尚德破产和银行坏账， 但也迫使更

多企业走向进步，资源配置更加高效。晶

科太阳能电池组件的全成本 2011 年以

来下降了 60%， 英利多晶硅电池片转换

效率以平均每年约 0.4 个百分点的比例

提升。 国内光伏行业在今年下半年全面

扭亏。乐观者认为，到 2020 年，太阳能发

电有望不再需要政府补贴，平价上网。届

时，不仅光伏行业，整个人类社会都将是

一番新景象。
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