
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称

金额

（万元）

代码 名称 次数 席位

金额

（万元）

０００７９３

华闻传媒

３３３９０．００ ００２４９７

雅化集团

１８

中国银河证券股份有限公司上海东方路证券营业部

６７８１４．０６

００２４７５

立讯精密

３１９４５．００ ００２４０６

远东传动

１３

东方证券股份有限公司上海裕通路证券营业部

３８０２６．４２

６００９９９

招商证券

３００７５．００ ００２４６５

海格通信

１３

机构专用

３４２６３．８８

０００９３３

神火股份

２６６０８．６０ ６００９９９

招商证券

１２

海通证券股份有限公司南京广州路证券营业部

３３６９０．２０

００２４６５

海格通信

２６０１０．００ ００２５０８

老板电器

１１

中信证券股份有限公司上海沪闵路证券营业部

２６７３３．９５

６００８７３

梅花集团

２３９０８．００ ００２４２８

云南锗业

１０

民生证券股份有限公司商丘神火大道证券营业部

２６６０８．６０

６０１８８６

江河创建

２０７９０．００ ３０００１３

新宁物流

６

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

２２５１０．８８

６０１０９８

中南传媒

１９３７２．３１ ００２４１６

爱 施 德

５

平安证券有限责任公司平安证券自营

２０７９０．００

００２６６８

奥马电器

１９１２１．００ ００２４７８

常宝股份

５

中信证券股份有限公司常州环府路证券营业部

１８９２４．０８

６０１６８８

华泰证券

１８７２９．００ ６００８７３

梅花集团

５

华泰证券股份有限公司厦门厦禾路证券营业部

１８７２９．００

０００５１１

银基发展

１７６７６．０９ ００２４５４

松芝股份

４

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

１８３１３．７８

６００４９０

鹏欣资源

１７３７３．９６ ００２４７０

金 正 大

４

中国国际金融有限公司北京建国门外大街证券营业部

１８０１８．００

００２４２８

云南锗业

１６５３６．００ ００２６６８

奥马电器

４

海通证券股份有限公司淄博石化营业部

１４３５２．００

３００３５５

蒙草抗旱

１５２７７．６８ ３００１３９

福星晓程

４

国泰君安证券股份有限公司成都金堂县复兴街证券营业部

１３９５０．００

００２１９１

劲嘉股份

１４９８５．９９ ６０１０９８

中南传媒

４

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业部

１３０９９．８０

００２４７０

金 正 大

１４７８３．５０ ０００８０１

四川九洲

３

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

１０８６５．００

００２５０８

老板电器

１４００７．９６ ００２３１３

日海通讯

３

海通证券股份有限公司深圳分公司海德三道证券营业部

１０６３７．０４

０００８０９

铁岭新城

１３９５０．００ ００２３４１

新纶科技

３

华泰证券股份有限公司郫县犀浦下街证券营业部

１０４８３．８６

３００１３９

福星晓程

１２１９５．４２ ００２３８８

新亚制程

３

天风证券股份有限公司武汉八一路证券营业部

９０７５．００

６００５０３

华丽家族

１２０９０．４６ ００２４０５

四维图新

３

南京证券股份有限公司上海南车站路证券营业部

８８７５．８８

００２３１３

日海通讯

１１８１５．８８ ００２４５０

康 得 新

３

中信证券（浙江）有限责任公司杭州南大街证券营业部

８８６４．０６

００２４１６

爱 施 德

１０８７０．００ ００２４７５

立讯精密

３

江海证券有限公司北京东三环南路证券营业部

７７２１．６１

００２１５９

三特索道

９０７５．００ ００２６９４

顾地科技

３

华福证券有限责任公司马尾罗星西路证券营业部

７６４８．０８

００２２３９

金 飞 达

８６７０．００ ６００５０３

华丽家族

３

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

７５５２．５０

６００９９８

九 州 通

８１９０．００ ６００９９８

九 州 通

３

航天证券有限责任公司上海曹杨路证券营业部

６９２９．００

６０３７６６

隆鑫通用

７９１７．７３ ６０３７６６

隆鑫通用

３

申银万国证券股份有限公司上海广东路证券营业部

６８８５．４８

００２４９７

雅化集团

７８７９．５６ ０００４００

许继电气

２

湘财证券有限责任公司长沙韶山路证券营业部

６６２６．５０

００２３３８

奥普光电

７７２１．６１ ０００７９３

华闻传媒

２

招商证券股份有限公司成都西一环路证券营业部

６４８２．４０

００２４５４

松芝股份

７５５２．５０ ００２１９１

劲嘉股份

２

招商证券股份有限公司长沙芙蓉中路证券营业部

６０１２．２０

００２２８４

亚太股份

７２７４．５６ ００２３５９

齐星铁塔

２

国开证券有限责任公司上海龙华西路证券营业部

５８９０．００

３０００４１

回天胶业

７１１４．８０ ００２３９２

北京利尔

２

申银万国证券股份有限公司沈阳岐山中路证券营业部

５４５８．５０

００２５９４

比 亚 迪

６７７８．００ ００２５１０

天 汽 模

２

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

５３２７．９２

６００５２５

长园集团

６５６１．００ ００２５１２

达华智能

２

国元证券股份有限公司合肥金寨路凯旋大厦证券营业部

５０３５．２０

０００８０１

四川九洲

６４８２．４０ ００２６６３

普邦园林

２

广发证券股份有限公司上海东方路证券营业部

５０１６．３２

００２３４１

新纶科技

５１４１．９８ ００２６９３

双成药业

２

华泰证券股份有限公司苏州人民路证券营业部

４８５８．７８

０００７２８

国元证券

５０３５．２０ ３０００４１

回天胶业

２

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

４６０５．９０

３００２０８

恒顺电气

４８３１．２０ ３００１９２

科斯伍德

２

中信证券股份有限公司总部（非营业场所）

４３６８．５４

３０００１３

新宁物流

４６３３．７７ ３００２０８

恒顺电气

２

东兴证券股份有限公司上海肇嘉浜路证券营业部

４２６０．００

３００２０２

聚龙股份

４６０５．９０ ３００２４５

天玑科技

２

国泰君安交易单元（

０１００００

）

４２４４．２４

００２２２６

江南化工

４２６０．００ ３００２９０

荣科科技

２

宏源证券股份有限公司上海源深路证券营业部

４２００．００

６０１１６８

西部矿业

４１４０．５８ ３００３５５

蒙草抗旱

２

兴业证券股份有限公司广州东风中路证券营业部

４０５５．４０

３００１２３

太 阳 鸟

４０５５．４０ ６００１１２

长征电气

２

海通证券股份有限公司广州东风西路证券营业部

３９３０．８９

３００２７３

和佳股份

３９３０．８９ ６００３６３

联创光电

２

华泰证券股份有限公司北京西三环北路证券营业部

３８６４．００

０００４００

许继电气

３９００．１６ ６００４９０

鹏欣资源

２

山西证券股份有限公司上海松花江路证券营业部

３８４９．１１

００２０９７

山河智能

３８６４．００ ６００５２５

长园集团

２

中国民族证券有限责任公司北京彩和坊路证券营业部

３５９４．５２

００２２１３

特 尔 佳

３８５９．０４ ６００５６７

山鹰纸业

２

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

３５５７．４０

００２４０５

四维图新

３８４９．１１ ６０１１６８

西部矿业

２

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

３５５６．３８

６００１１２

长征电气

３７２６．０１ ６０１６８８

华泰证券

２

爱建证券有限责任公司上海兰溪路证券营业部

３５０７．７２

３０００７９

数码视讯

３５９４．５２ ００００３５ ＊ＳＴ

科健

１

海通证券股份有限公司乌鲁木齐新医路证券营业部

３３０４．４８

００２４７８

常宝股份

３５５６．３８ ０００１５６

华数传媒

１

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

３１７４．００

００２４０６

远东传动

３５０３．２４ ０００５１１

银基发展

１

开源证券有限责任公司西安锦业三路证券营业部

３１５５．４０

０００８８３

湖北能源

３４３２．００ ０００５１９

江南红箭

１

南京证券股份有限公司南京大钟亭证券营业部

３１０１．９７

６００３６３

联创光电

３１７４．００ ０００５８７

金叶珠宝

１

民生证券股份有限公司上海漕溪北路证券营业部

３０６５．３４

００２５１０

天 汽 模

３０６０．００ ０００７２８

国元证券

１

国泰君安证券股份有限公司总部

３０２１．９６

３００１９２

科斯伍德

３００５．９１ ０００８０９

铁岭新城

１

中山证券有限责任公司上海零陵路证券营业部

２９４６．１０

３００３２３

华灿光电

２８９９．６９ ０００８８３

湖北能源

１

海通证券股份有限公司东莞胜和路证券营业部

２９４０．００

００２３５９

齐星铁塔

２８７７．００ ０００９３３

神火股份

１

第一创业证券股份有限公司杭州金城路证券营业部

２８９９．６９

００２６６３

普邦园林

２８４５．８０ ００２０９７

山河智能

１

中信建投证券股份有限公司南京王府大街证券营业部

２７４０．４０

００２６４９

博彦科技

２８２７．００ ００２１５９

三特索道

１

招商证券股份有限公司深圳福华三路证券营业部

２６００．００

６００６７４

川投能源

２６００．００ ００２１６５

红 宝 丽

１

宏源证券股份有限公司宜兴人民中路证券营业部

２５８３．００

００２６９２

远程电缆

２５８３．００ ００２２１３

特 尔 佳

１

光大证券股份有限公司广州解放北路证券营业部

２５３２．７１

００２５１２

达华智能

２５３２．７１ ００２２２６

江南化工

１

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

２４７２．００

００２６９３

双成药业

２３６９．６２ ００２２３９

金 飞 达

１

恒泰证券股份有限公司上海水电路证券营业部

２３１９．３０

００２３９２

北京利尔

２０９４．００ ００２２８４

亚太股份

１

申银万国证券股份有限公司长沙蔡锷中路证券营业部

２３１４．４７

６００８８６

国投电力

２０７９．００ ００２２９０

禾盛新材

１

中信证券股份有限公司长沙芙蓉路证券营业部

２１６９．４０

００２３８３

合众思壮

２０７３．６０ ００２３０６

湘 鄂 情

１

中信证券股份有限公司北京复外大街证券营业部

２０７９．００

００００３５ ＊ＳＴ

科健

２０３４．００ ００２３１２

三泰电子

１

申银万国证券股份有限公司上海陆家浜路证券营业部

２０３４．００

大宗交易

Block Trade

折价率收敛折射A股回暖

秦洪

本周大宗交易出现了明显放

量的特征。 整个

11

月份，大宗交

易成交额为

253.64

亿元，日均成

交额为

12.08

亿元。 但本周前

4

个交易日的日均成交金额就达到

了

14.04

亿元， 说明大小非减持

的冲动进一步增强。 这其实与小

盘股的宽幅震荡有着极大的关

联。因为在震荡过程中，大小非们

更愿意落袋为安， 使得大宗交易

持续放量，这也说明了

A

股市场

短期的抛压在增强。

不过，庆幸的是，虽然抛压增

强，带来一定的做空压力，但是，

本周的大宗交易信息仍然折射出

一定的暖意。 一方面是机构专用

席位以及实力资金持续活跃的席

位明显有收集筹码的迹象， 如恒

顺电气、 远东传动等个股均有机

构专用席位的出现。 另一方面则

是大宗交易的折价率明显收敛，

小盘股的折价率从原先惯例的

10%

迅速缩小至目前平均的

6%

左右。 部分个股的大宗交易成交

价格虽然低于当日收盘价， 但却

高于前一个交易日的价格， 如湖

北能源就是如此。 考虑到大小非

与承接方的谈判时一般是以前一

个交易日为参考坐标， 这也反映

出大宗交易承接方是相对看好后

续走势的， 否则也不敢以高于前

一个交易日的价格接盘。

本周甚至还出现了溢价交易

的信息。其中，国元证券等券商股

以及部分大盘蓝筹股均如此，这

从一个侧面说明了实力资金对

A

股市场的前景的确有所看好。 这自

然向市场传递出一个积极信息：看

好

A

股市场的资金开始增多，做多

阵营实力增强。 这可能也是本周上

证指数虽然面对小盘股急跌， 但仍

然稳守在

2200

点之上的直接驱动

力吧。

重点个股点评

雅化集团（002497）：近期该

股持续放量， 显示出大小非的抛盘

被市场所消化， 进而说明了二级市

场参与者对公司的未来发展前景持

相对乐观的态度。 这一方面是因为

公司作为四川民爆行业龙头， 将畅

享我国发展西南水电的产业红利。

另一方面则是因为公司管理层锐意

进取，持续收购，不仅仅打通了产业

链，而且还横向收购，有利于拓展公

司的经营规模。因此，由于该股二级

市场买盘力量增加， 股价有望持续

活跃。

金正大（002470）：该股近期

得到了存量资金的认可， 主要是因

为公司的复合肥。 尤其是缓释肥是

高端产品，在使用过程中，不会对土

壤产生较大的伤害， 属于环境友好

型化肥。 而市场参与者较为一致地

预期

2014

年的中央一号文件可能

是以生态农业为主题，所以，符合产

业发展趋势的金正大的产品销售前

景将更为乐观。近期，该股二级市场

的买盘力量陡增， 中短线的股价走

势仍可期待。

（作者系金百临咨询分析师）
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新股发行重启 A股牛市尚早

孙江波

上周末，证监会公布了《关于进一步

推进新股发行体制改革的意见》。 本周

一，

A

股市场一度出现大幅下挫。但此后

几个交易日，上证指数又逐步走强。新股

发行 （

IPO

） 重启短期内令市场措手不

及，但在蓝筹股集体上涨的带动下，市场

反倒显现出了超预期的抗跌性。 在这样

的背景下，市场上有关“牛市”的论调又

不绝于耳。但笔者认为，投资者尚不可过

分乐观，

A

股市场仍然存在很大压力，操

作上要格外谨慎。

IPO重启冲击不小

仔细分析新股发行的有关文件后可

以得出以下几个结论：

一、由于半年报有效期是

7

个月，已

过会的

83

家企业赶在明年

1

月

31

日前

发行就不用补材料。 初步预计，有

50

家

企业要在明年

1

月份的

20

个交易日完

成发行，平均每天

2.5

家。

二、 未来新股发行将逐步过渡到注

册制，推行注册制需要修改证券法，时间

需要

2

年左右。 在这两年里，存量的

700

余只新股等待发行， 平均每个交易日有

近

2

只新股的发行。

三、一旦注册制正式实行，新股发行

的压力还将进一步加大。

因此，总体来看，二级市场中期走

势不容乐观，存在较大的扩容压力。

经济难有大幅增长

目前经济数据仍旧偏弱， 基本面

的困境让市场更多地将希望寄托于政

策面的刺激。 数据表明，此前货币政

策的宽松以及基建投资加速并未对

实体经济产生超预期的作用， 主要是

由于经济结构转型下的企业的去库

存、去杠杆，大大弱化了政策刺激的效

果。 加上农产品价格的上涨对国内通

胀构成较大压力， 因此货币政策进一

步宽松可能性不大。此外，中国经济在

市场经济结构转型期间， 超预期的大

幅增长可能性不大， 从而对股市的支

持力度有限。

QE明年必然退出

就业市场增长的大幅放缓激发了

市场对于美联储继续推行量化宽松政

策（

QE

）的遐想。 不过，考虑到此前美

联储褐皮书揭示的经济复苏好转，确

实近一两个月的经济数据向我们展示

了该国经济在今年三季度出现了好

转， 因而美联储明年退出

QE

成为必

然。 而退出后， 全球资金面都会趋于紧

张， 直接会给证券市场和大宗商品市场

带来冲击，从而进一步加剧市场震荡。

技术面压力较重

IPO

重启的冲击虽然余震未止，但本

周两市主板指数却走出了连续上攻的行

情，沪指更是回到

9

月中旬的高点附近。

技术上看，如果沪指继续向上突破，则一

波较具力度的反弹行情仍有可能继续演

绎。 不过，短期跛足前行能否成功，还有

待观察。 今年市场的领头羊创业板本周

受到打压，连续两个跳空缺口下行，行情

有结束嫌疑，其他板块也就难有支撑。 目

前市场成交量的变化也显示增量资金的

不足。 临近年底，存量资金或退出市场，

回流银行，因而近期市场难有表现。

市场风格转换难

近期航运股及自贸概念引领的整个

传统蓝筹股的躁动， 表面上营造出了一

定的风格转换迹象， 但介入其中的未必

属于中线资金。原因很简单，资金大举流

入航运这类绩差板块， 无非是赌短期政

策面的利好。 因为这类板块的基本面很

差，政策可能有进一步扶持的需要。因而

短线流入的资金大概率会快进快出，其

对市场的提振作用也会比较有限。

长期来看， 尽管改革的红利仍在释

放，但经济复苏的势头减弱，且短线利空

冲击还在继续， 因而市场尤其是蓝筹股

并不具备持续上涨的基础。

谨慎操作 回避垃圾股

目前到新股重启发行还有一定的缓

冲期，但时日也不多了，不要过于乐观。

在银监会“

9

号文”仍未落地、

IPO

重启的

冲击尚待继续消化的背景下， 市场暂时

还不具备趋势性上涨的基础。 虽然不排

除下周蓝筹股还会出现脉冲式上涨，但

昙花一现的可能性更大， 投资者不宜过

分乐观。

操作上， 小盘股在反抽之后可能会

加速分化，对于蓝筹股中的绩差股，短线

要选择高抛。最后，可适当关注生态农业

股、 价格回升的水泥股和每年必炒的高

送转概念。 （作者系中航证券分析师）

市值配售存争议 打新期望值降低

谢祖平

本周，受新股发行（

IPO

）重启以及

借壳重组标准提高等消息影响， 小盘股

和壳资源股票出现连续调整， 创业板指

数从高位迅速回落。不过，蓝筹指标股整

体表现稳定， 上证指数反而创出阶段新

高。总体来看，沪深两市个股活跃度较前

期回落，短期投机性氛围有所降温，显示

IPO

重启对市场带来了一定的冲击。 那

么，普通投资者又如何看待

IPO

重启之

后的打新机会呢？

本期联合调查，分别从“您认为

IPO

重启对

A

股市场的中期走势有何影

响？”、“您是否赞成将持有一定数量非限

售股份作为申购新股的前提条件？”、“您

认为在新的发行体制下， 打新收益率会

有怎样的变化？”、“实施注册制能否有效

遏制新股的三高发行？ ”和“您会拿多少

比例的资金参与新股申购？ ”

5

个方面展

开，调查合计收到

1245

张有效投票。

IPO重启引发担忧

上周末出台的 《关于进一步推进新

股发行体制改革的意见》（以下简称 《意

见》）坚持市场化、法制化取向，加大信息

公开力度， 明确发行人和证券服务机构

及人员在发行过程中的独立主体责任，

推动注册制和存量发行， 相比以往新股

发行制度改革有较大的变化。 由于市场

预期， 在接下来的一到两个月的时间内

将有

50

家企业上市， 而一年左右的时

间，将有

700

多家企业完成审核，这无疑

也加大了市场对于扩容的担忧。

关于“您认为

IPO

重启对

A

股市场

的中期走势有何影响？ ” 的调查结果显

示，选择“有较大负面影响”、“有一定负

面影响”、“影响中性”和“有一定正面影

响”的投票数分别为

374

票、

450

票、

214

票和

207

票 ， 所占投票比例分别为

30.04%

、

36.14%

、

17.19%

和

16.63%

。 从

调查结果上看，选择“有较大负面影响”

和“有一定负面影响”的合计比例接近三

分之二，显然多数投资者担心

IPO

恢复

之后股市的融资压力，进而认为

IPO

重

启对

A

股市场中期走势有负面影响。 相

比之下认为有正面影响的比例不足两

成。 投资者普遍对

IPO

重启不看好，这

或许是近阶段小盘股和壳资源概念股走

弱的主要原因。

市值配售存争议

值得注意的是，《意见》 中保留每位

投资者网上申购数量的上限不得超过网

上初始发行股数的千分之一， 但同时引

入持有一定数量非限售股份的投资者才

能参与网上申购， 网上配售应综合考虑

投资者持有非限售股份的市值及申购资

金量，进行配号、抽签。那么，这一规定是

否能获得投资者认同呢？

关于 “您是否赞成将持有一定数

量非限售股份作为申购新股的前提条

件？ ”的调查结果显示，选择“赞同”、

“不赞同”和“说不清”的投票分别为

545

票、

443

票和

257

票， 所占投票比

例分别为

43.78%

、

35.58%

和

20.64%

。

从调查结果上看， 赞同的投资者略占

多数， 但相较不赞同的投资者比例仅

高出

8

个百分点， 显然投资者对于该

项规定存在分歧， 究其原因可能在于

其改革力度低于部分投资者预期。 虽

然新规一定程度上能鼓励投资者长

期持股，减少对二级市场冲击，但是

相比市值配售而言，投资者需要有相

应的申购资金，而且千分之一的上限

限制了申购量，这在一定程度上降低

了资金的使用效率，甚至于部分投资

者由于股票仓位重且处于套牢状态

导致满足持股市值条件但无资金申购

的窘境。

打新热情有所降温

通过对

2010

年至

2012

年这三年

新股首日开盘价与发行价、 网上中签

率计算的打新收益简单统计发现，

2010

年至

2012

年每只个股的平均打

新收益率分别为

0.24%

、

0.10%

和

0.176%

。 而这三年中发行的公司家数

分别为

348

家、

280

家和

154

家。 不难

看出， 打新族理论上能获得较为可观

的收益。那么，新规对打新族的收益率

有何影响呢？

关于“您认为在新的发行体制下，

打新收益率会有怎样的变化？”的调查

结果显示，选择“上升”、“下降”、“维持

不变”和“说不清”的投票票数分别为

341

票、

410

票、

192

票和

302

票，所占

投票比例分别为

27.39%

、

32.93%

、

15.42%

和

24.26%

。 从调查结果上看，

投资者对于打新收益在判断上存在着

较大的分歧， 认为打新收益上升和下

降的比例都在三成左右。

笔者认为，新股

IPO

重启以及创

业板不能借壳使得小盘股的估值重心

下移。新规中关于发行人控股股东、持

有发行人股份的董事和高级管理人员

所持股票在锁定期满后两年内减持

的，其减持价格不低于发行价等条款，

在一定程度上会降低发行定价。 在利

多、利空对冲，并考虑到

A

股市场炒

新很难杜绝， 今后打新收益率水平预

计不会有实质性的降低， 打新仍将是

一个较为稳定的收益渠道。

不过，关于“您会拿多少比例的资

金参与新股申购？ ”的调查结果显示，

选择 “

50%

以上 ”、“

30%

至

50%

”、

“

30%

以下”和“不参与”的投票数分别

为

121

票、

226

票、

313

票和

585

票，所

占投票比例分别为

9.72%

、

18.15%

、

25.14%

和

46.99%

。 投资者似乎并不“稀

罕”打新的收益，接近半数的投资者表示

不会参与打新， 准备五成以上资金量打

新的投资者比例只有不到一成， 从侧面

反映出不少投资者对于

2014

年二级市

场收益率的期望值较高。

“三高” 发行难避免

此前的新股改革均未改变高发行

价、高市盈率、高超募资金的新股“三高”

现象。而本次改革中，老股东转让股票增

加单只新股在上市首日的供应量、 减持

行为与发行价挂钩， 以及约束网下配售

的机构投资者报高价等措施， 能否抑制

新股发行的“三高”现象呢？

关于“实施注册制能否有效遏制新

股的三高发行？ ”的调查结果显示，选择

“能”、“不能”和“说不清”的投票数分别

为

362

票、

606

票和

277

票， 所占投票

比 例 分 别 为

29.08%

、

48.67%

和

22.25%

。 从调查结果上看，虽然接近三

成的投资者认为能够抑制新股 “三高”

发行，但接近五成的投资者认为不会有

实质性的改变。

诚然，通过增加股票供应、打击人情

报价等措施会在一定程度上降低新股的

发行价，引入存量发行会减少超募资金。

但是，

A

股市场热衷于小盘股、题材股炒

作的积重难返，炒新、炒小盘以及炒题材

的惯性很难在短期内出现转变， 要引导

市场向理性的价值投资转变需要一个漫

长的过程。

关注绩优蓝筹股

综合以上调查结果显示，投资者认

为

IPO

重启对于

A

股市场中期走势有

负面影响，难以有效遏制新股发行“三

高”现象，且申购新股的意愿不高。 不

过，对于打新收益率以及持有一定市值

股票才能申购新股方面则存在着较大

的分歧。

笔者认为， 虽然此次新股发行体制

改革在注册制和存量发行等方面迈出重

大步伐， 但是改革力度依然低于市场预

期，能否抑制新股“三高”以及炒新存较

大不确定性。而且，在上市公司监管以及

退市机制等方面也有待进一步的提高。

未来小盘股和壳资源的稀缺性将改变，

市场的估值体系将面临重构。 在这个过

程中， 高估值小盘股的风险有待继续释

放。故从稳健的角度来看，投资者可逢低

关注绩优蓝筹股的机会。当然，

A

股市场

投机性的特征在短期内难有实质性的改

观， 主题性的题材依然会是资金运作活

跃的方向， 节能环保等政策扶持性行业

可继续加以关注。 而类似电器板块现金

流充沛、 绝对股价不高的品种也可适当

留意。

（作者系大智慧分析师）

一、您认为IPO重启对A股市场的中

期走势有何影响？

� � � � 三、 您认为在新的发行体制下，打

新收益率会有怎样的变化？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 您是否赞成将持有一定数量非

限售股份作为申购新股的前提条件？

� � � � 四、实施注册制能否有效遏制新股

的“三高” 发行？

� � � � 五、您会拿多少比例的资金参与新

股申购？
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