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基金定增专户大赚

短期账面浮盈最高六成
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2014年中国“弱复苏”

格局仍难改变
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金融股多头复苏

多股周融资买入额超20亿
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阿里28亿港币

投资海尔共建大物流
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康美药业：选择终止回购

或更有利

保护投资者利益
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外资持续流入

印度股市

创历史新高

A股爆单日最大额大宗交易 招行股东或现变局

招商银行昨现 9 笔大宗交易，共成交 11.33 亿股，占该股总股本 4.5%。 9 笔成交均价为 12.07 元，较招商银行昨日 10.90 元的收盘价溢价 10.73%，

合计成交金额高达 136.78 亿元，成为 A 股史上最大笔大宗交易，而从股东格局分析，前三股东格局存突变风险。
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证监会提醒投资者警惕“原始股”骗局

在日前召开的处置非法集资部际联席会议座谈会上，证监会特别提醒广大投资者，在购买未上市公司股份时，一定要增强风险意识，提高辨识

能力，不要轻信他人的劝诱，不要存在侥幸心理，要在正规的证券经营场所和经营机构依法认购和转让股票，避免造成不必要的损失。
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肖钢阐述资本市场法律体系规划路线图

及时制定上市公司监管条例、私募基金监管条例，尽快修订虚假陈述民事赔偿司法解释

见习记者 程丹

中国证监会主席肖钢在最新一期

的财新《新世纪》杂志发表署名文章时

称， 必须认真做好资本市场法律体系

建设的总体规划设计，编制好路线图，

全面推动基本法律、行政法规、司法解

释和司法政策的健全和完善，有计划、

有步骤、 有重点地清理整合现行有效

的法律实施规范， 不断提升资本市场

法律制度的系统性和科学性。

法律和行政法规方面，肖钢强调，

应尽快修订《证券法》，抓紧制定《期货

法》。 及时制定上市公司监管条例、证

券期货投资者保护基金条例、 类别股

份发行管理规定、私募基金监管条例。

在司法解释和司法政策方面，肖

钢指出， 需要尽快修订虚假陈述民事

赔偿司法解释。抓紧制定内幕交易、市

场操纵民事赔偿司法解释和虚假陈

述、 市场操纵、“老鼠仓” 刑事司法解

释。 抓紧研究制定认定证券期货交易

场所、 登记结算公司商事规则法律效

力的司法解释。

肖钢指出，证监会作为监管机构，

要按照功能监管的基本理念， 适应市

场发展的现实要求， 遵循证券期货监

管的法理逻辑， 按照规制内容与法律

关系的不同性质， 全面整合现有规章

和规范性文件， 适时制定必要的行政

规章，尽可能做到同一性质、类型的事

项由同一个规章规定， 形成相对科学

完备的法律实施规范子体系。

一是“融资与并购”子体系。 要围

绕以信息披露为中心的监管理念，紧

扣投资者权益变动的制度定位， 按照

注册制的法律规制要求，在证券发行、

上市类现行制度规则的基础上， 整合

形成证券发行管理办法、 兼并收购办

法、信息披露办法等规章。

二是“市场交易”子体系。 要以交

易秩序的维护与交易结果的确认为核

心，正确处理公平与效率的关系，在现

行证券、 期货交易所管理办法有关交

易规则的内容规范基础上，针对证券、

期货分别形成交易管理办法、 结算管

理办法等规章。

三是“产品业务”子体系。 要紧扣

证券期货产品、 业务等金融服务规范

的制度定位，围绕以明确执业标准、强

化行为规范为中心的监管理念， 在基

金类现有规则的基础上， 统合形成适

用于证券公司、基金公司、期货公司，

涉及公募私募、运作管理、信息披露等

方面的资产管理类规章； 制定证券期

货投资咨询办法；针对证券、期货分别

制定自营、经纪业务管理办法；分别形

成发行保荐、财务顾问、资信评级、审

计服务、法律服务、资产评估等专项业

务管理办法。 （下转 A2 版）
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存款利率市场化大幕开启

证券时报记者 罗克关

央行发布《同业存单管理暂行办

法》，意味着周小川“21 条”长文中的

又一项改革措施正式落地。 回味周小

川对此的一系列评述， 存款利率市场

化的推进步骤也更加清晰地呈现在我

们面前。

“推进同业存单发行与交易，逐

步扩大金融机构负债产品市场化定价

范围。近中期，注重培育形成较为完善

的市场利率体系， 完善央行利率调控

框架和利率传导机制；中期，全面实现

利率市场化， 健全市场化利率宏观调

控机制。 ” 周小川如是描述这个进程。

昨日央行办公厅官方微博“央行

微播” 对同业存单的解释，再一次印

证了这一目标。其称，同业存单的推动

将“有利于提高中长端上海银行间同

业拆借利率（Shibor）基准性，规范同

业业务有序发展， 为金融机构提供有

效的流动性管理手段， 是探索稳妥推

进存款利率市场化的有效途径” 。

短期来看， 同业存单的推出首要

目标正是要建立同业市场中 1 个月以

上期限的资金价格中枢，与 Shibor 已经

实现市场化的短期资金利率曲线完整

对接。 在此基础上，央行可以更为从容

地推进面向普通储户的大额可转让定

期存单，并如愿在中期实现全面的利率

市场化。

值得注意的是， 随着同业存单尘埃

落定， 存款保险制度将接踵而至的消息

也已在市场不胫而走。 其先后手的逻辑

很好理解， 一旦存款利率市场化改革启

动， 商业银行现有的存贷差就将经历一

个收窄的过程， 一部分反应迟钝的商业

银行出现经营困难乃至倒闭将是必然现

象。按照已经确定的改革步骤，未来中小

银行市场准入向民营资本全面放开后，

相关的风险兜底机制同样也需要合理的

制度安排。

存款保险在这一节点上启动， 恰恰

佐证了监管当局推动存款利率市场化的

决心———周小川“21 条” 长文中强调的

“中期全面实现利率市场化” ，这个过程

或许并不会太长。

实际上， 市场发展趋势已经在倒

逼改革。 伴随着余额宝等网络理财产

品带来的冲击， 商业银行的活期存款

实际已经被放在了利率市场化的火山

口上。 同样是即时存取，相关产品已经

可以给出足以媲美定期存款的收益率

水平。 这意味着，居民储蓄存款的实际

利率已经有渠道实现由负到正的转

变， 再维系央行给出的基准存款利率

体系意义已经不大。

如果不出意外，《同业存单管理办

法》运行一段时间之后，面向普通储户

的大额可转让定期存单也将随之问世。

先机构、后储户，央行存款利率市场化的

线路图非常明晰。
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前海股交中心启动企业自主发行私募债
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深交所投资者服务热线专栏
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