
（上接B6版）

２００４

年

５

月

２８

日，经深圳市华力特成套股东会决议，同意将公司名称由“深圳市华力特成套设备有限公司”变更为“深圳市华力特电气有限

公司”，名称变更于

２００４

年

６

月

１７

日完成工商变更登记。

（七）

２００７

年

８

月，第三次股权转让

２００７

年

８

月

１２

日，华力特有限股东会通过本次向管理层、核心技术人员以及员工持股公司进行股权转让的决议。

２００７

年

８

月

２０

日，陈爱素将其持有的华力特有限

２３０

万元出资（占总出资额的

５．１１％

）以

３４５

万元的价格转让给力瑞投资；屠方魁将其持有的

华力特有限

９０

万元出资（占总出资额的

２％

）以

１３５

万元的价格转让给力瑞投资，将其持有的华力特有限

３５．５５

万元出资（占总出资额的

０．７９％

）以

５３．３２５

万元的价格转让给邱华英，将其持有的华力特有限

２８．３５

万元出资（占总出资额的

０．６３％

）以

４２．５２５

万元的价格转让给黄劲松，将其持有

的华力特有限

２７

万元出资（占总出资额的

０．６０％

）以

４０．５

万元的价格转让给刘玉，将其持有的华力特有限

２３．８５

万元出资（占总出资额的

０．５３％

）

以

３５．７７５

万元的价格转让给周文华，将其持有的华力特有限

２３．８５

万元出资（占总出资额的

０．５３％

）以

３５．７７５

万元的价格转让给饶光黔，将其持

有的华力特有限

２２．５０

万元出资（占总出资额的

０．５０％

）以

３３．７５

万元的价格转让给廖焱琳，将其持有的华力特有限

１８．９０

万元出资（占总出资额

的

０．４２％

）以

２８．３５

万元的价格转让给张婷婷。上述股权转让均已签订《股权转让协议》，深圳市公证处出具了《公证书》。

２００７

年

８

月

２１

日，华力特有限在深圳市工商行政管理局办理了相关工商变更登记备案手续，并领取了注册号为

４４０３０１１０２７９８４８６

的《企业

法人营业执照》。

本次股权转让后华力特有限股权结构如下：

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

１

屠方魁

２

，

０７０．００ ４６．００

２

陈爱素

１

，

９３０．００ ４２．８９

３

力瑞投资

３２０．００ ７．１１

４

邱华英

３５．５５ ０．７９

５

黄劲松

２８．３５ ０．６３

６

刘玉

２７．００ ０．６０

７

周文华

２３．８５ ０．５３

８

饶光黔

２３．８５ ０．５３

９

廖焱琳

２２．５０ ０．５０

１０

张婷婷

１８．９０ ０．４２

合 计

４

，

５００．００ １００．００

（八）

２００７

年

８

月，第三次增资至

５

，

５００

万元

２００７

年

８

月

２７

日，经华力特有限股东会决议，同意华力特有限注册资本由

４

，

５００

万元增加至

５

，

５００

万元，深港优势创投、天正集团、中科宏

易、百富通、杜宣、张妮以现金方式向华力特有限投入资金

５

，

４５４．５５

万元，其中

１

，

０００

万元计入注册资本，

４

，

４５４．５５

万元计入资本公积。

２００７

年

８

月

２９

日，深圳鹏城对本次增资出具了深鹏所验字［

２００７

］

９０

号《验资报告》：“截止

２００７

年

８

月

２７

日，公司已收到深港优势创投、天正

集团、中科宏易、百富通、杜宣、张妮缴纳的新增注册资本（实收资本）合计人民币

１０００

万元。各股东以货币出资

１０００

万元。”

２００７

年

８

月

２９

日，深圳市工商行政管理局核准了本次增资事宜，并向华力特有限核发了变更后的《企业法人营业执照》。本次增资后华力特

有限股权结构如下：

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

１

屠方魁

２

，

０７０．００ ３７．６４

２

陈爱素

１

，

９３０．００ ３５．０９

３

深港优势创投

３３０．００ ６．００

４

力瑞投资

３２０．００ ５．８２

５

杜宣

２８５．００ ５．１８

６

中科宏易

１１０．００ ２．００

７

百富通

１１０．００ ２．００

８

天正集团

１１０．００ ２．００

９

张妮

５５．００ １．００

１０

邱华英

３５．５５ ０．６５

１１

黄劲松

２８．３５ ０．５２

１２

刘玉

２７．００ ０．４９

１３

饶光黔

２３．８５ ０．４３

１４

周文华

２３．８５ ０．４３

１５

廖焱琳

２２．５０ ０．４１

１６

张婷婷

１８．９０ ０．３４

合 计

５

，

５００．００ １００．００

（九）

２００７

年

１０

月，股份公司设立情况

２００７

年

１０

月

１７

日，华力特有限召开股东会作出决议，决议以截止

２００７

年

８

月

３１

日经深圳鹏城审计的净资产

１１３

，

８９０

，

７９５．９９

元，按

１．４７９１

：

１

的折股比例折成股本

７

，

７００

万股，余额计入资本公积，整体变更设立深圳市华力特电气股份有限公司。

２００７

年

１０

月

２４

日，深圳鹏城对本次出资

进行了审验， 并出具了深鹏所验字 ［

２００７

］

１３９

号 《验资报告》。

２００７

年

１０

月

３１

日， 华力特取得深圳市工商行政管理局核发的注册号为

４４０３０１１０２７９８４８６

的《企业法人营业执照》。

整体变更后华力特股权结构如下：

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

１

屠方魁

２

，

８９８．００ ３７．６４

２

陈爱素

２

，

７０２．００ ３５．０９

３

深港优势创投

４６２．００ ６．００

４

力瑞投资

４４８．００ ５．８２

５

杜宣

３９９．００ ５．１８

６

中科宏易

１５４．００ ２．００

７

百富通

１５４．００ ２．００

８

天正集团

１５４．００ ２．００

９

张妮

７７．００ １．００

１０

邱华英

４９．７７ ０．６５

１１

黄劲松

３９．６９ ０．５２

１２

刘玉

３７．８０ ０．４９

１３

饶光黔

３３．３９ ０．４３

１４

周文华

３３．３９ ０．４３

１５

廖焱琳

３１．５０ ０．４１

１６

张婷婷

２６．４６ ０．３４

合 计

７

，

７００．００ １００．００

（十）

２０１３

年

１１

月，股权转让及增资

２０１３

年

１０

月

９

日，经华力特

２０１３

年第二次临时股东大会决议，同意屠方魁将其持有的华力特

９．４０９ ％

的股权（即

７２４．５

万股股权）以

３

，

６６５．９７

万元人民币的价格转让给受让方张成华；同意陈爱素将其持的华力特

８．７７３ ％

的股权（即

６７５．５

万股股权）以

３

，

４１８．０３

万元人民币的价格转让给

受让方张成华。

２０１３

年

１０

月

９

日，经华力特

２０１３

年第二次临时股东大会决议，同意公司注册资本由

７

，

７００

万元增加至

８

，

２００

万元，北京中世融川股权投资中

心（有限合伙）以现金方式向公司投入资金

２

，

５３０

万元，其中

５００

万元计入注册资本，

２

，

０３０

万元计入资本公积。

２０１３

年

１０

月

３１

日，深圳新睿会计师事务所（普通合伙）对本次增资出具了深新睿验字【

２０１３

】

７５

号《验资报告》。

２０１３

年

１１

月

１

日，深圳市工商行政管理局核准了本次增资事宜，并向华力特核发了变更后的《企业法人营业执照》。本次增资后华力特股权

结构如下：

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

１

屠方魁

２

，

１７３．５０ ２６．５１

２

陈爱素

２

，

０２６．５０ ２４．７１

３

张成华

１

，

４００．００ １７．０７

４

中世融川

５００．００ ６．１０

５

深港优势创投

４６２．００ ５．６３

６

力瑞投资

４４８．００ ５．４６

７

杜宣

３９９．００ ４．８７

８

中科宏易

１５４．００ １．８８

９

百富通

１５４．００ １．８８

１０

天正集团

１５４．００ １．８８

１１

张妮

７７．００ ０．９４

１２

邱华英

４９．７７ ０．６１

１３

黄劲松

３９．６９ ０．４８

１４

刘玉

３７．８０ ０．４６

１５

饶光黔

３３．３９ ０．４１

１６

周文华

３３．３９ ０．４１

１７

廖焱琳

３１．５０ ０．３８

１８

张婷婷

２６．４６ ０．３２

合 计

８

，

２００．００ １００．００

２０１３

年

１０

月份进行的股权转让价格低于本次交易作价，主要系股权转让双方张成华与屠方魁、陈爱素夫妇在较早时间即已达成股权转让

意向，第一笔付款发生在

２０１１

年

１０

月

１１

日，当时华力特正在进行

ＩＰＯ

，根据当时券商的意见，没有进行工商登记变更。到目前为止，已支付股权

款

３

，

７４６

万元，

２０１３

年

１０

月的股权转让是最终完成价格和数量的确定并办理工商登记变更手续。经核查股权转让款项的支付流水凭证及张成

华签署的承诺函，本次交易是双方真实意思的表示，不存在股份代持或其他行为。

２０１３

年

１０

月份进行的增资价格低于本次交易作价，主要原因：一是中世融川实际控制人陈乐强先生现任广东猛狮工业集团有限公司总经

理，在电气、电子行业拥有多年经验和丰富社会资源，可大大增强华力特的市场拓展能力，为华力特带来新的利润增长点。二是华力特

２０１２

年

以来进行战略调整，以承接中小型项目为主调整为集中精力拓展大型项目，工程项目需提前垫付设备、材料等款项，大型项目对铺底流动资

金的要求更高；且华力特正在深圳市光明新区建设新厂房，资金缺口较大。截至

２０１３

年

６

月

３０

日，华力特货币资金余额

２

，

９３１．９９

万元，银行借款

余额

１．５

亿元，营运资金较为紧张，急需从外部补充资金。

三、华力特的股权结构及组织结构

（一）华力特股权结构及控制关系

华力特股东分别为：屠方魁、陈爱素、张成华、杜宣、张妮、邱华英、黄劲松、刘玉、饶光黔、周文华、廖焱琳、张婷婷、中世融川、深港优势创

投、力瑞投资、中科宏易、百富通和天正集团，其中屠方魁和陈爱素系夫妻关系。

屠方魁持有华力特

２

，

１７３．５０

万股股份，占总股本的

２６．５１％

；陈爱素直接持有华力特

２

，

０２６．５０

万股股份，占总股本的

２４．７１％

，同时，通过深圳

市力瑞投资有限公司间接持有华力特

８８．１４

万股股份，占总股本的

１．１４％

。屠方魁和陈爱素为夫妻关系，系华力特控股股东、实际控制人。

华力特股权结构如下图所示：

（二）华力特组织结构

（三）华力特人员构成

近年来，随着华力特业务规模的扩大，员工人数逐年增加，

２０１０－２０１２

年末公司员工人数分别为

３４６

人、

３９１

人、

３７７

人。截至

２０１３

年

１１

月

３０

日，华力特共有员工

３５７

人，员工专业结构、学历结构、职称结构和年龄结构如下：

１

、员工专业结构

专业类别 员工人数（人） 占员工总数比例

研发及技术人员

１２５ ３５．０２％

管理人员

８０ ２２．４１％

营销人员

５９ １６．５３％

生产及其他辅助人员

９３ ２６．０５％

合计

３５７ １００％

２

、员工学历结构

学历类别 员工人数（人） 占员工总数的比例

硕士及以上

１７ ４．７７％

大学本科

１６０ ４４．８２％

大专

１０４ ２９．１４％

中专及以下

７６ ２１．２９％

合计

３５７ １００％

３

、员工职称结构

职称类别 员工人数（人） 占员工总数的比例

高级职称

５ １．４０％

中级职称

２８ ７．８４％

初级职称

２８ ７．８４％

合计

６１ １７．０８％

４

、员工年龄结构

年龄类别 员工人数（人） 占员工总数的比例

３０

岁以下

１３３ ３７．２６％

３０－４０

岁

１４３ ４０．０６％

４０－５０

岁

６５ １８．２１％

５０

岁以上

１６ ４．４９％

合计

３５７ １００％

四、华力特主营业务情况

（一）主要产品及服务

华力特是以智能变配电技术为核心的能源信息一体化系统解决方案提供商，主要为交通基础设施、大型厂矿企事业单位、海外电力等领

域提供变配电解决方案。变配电解决方案是指针对客户变配电系统的特定需求提供方案咨询、方案设计、核心产品的研发与制造、适配性软

件开发、一二次设备选配与采购、工程实施、培训与维护等一系列服务。华力特通过自主创新不断提升核心产品研发能力和项目管理能力，是

国内较早提供集方案设计、核心产品开发、项目实施于一体的综合性服务的厂商之一，充分把握了市场发展的先机。

华力特提供的主要产品及服务情况如下：

１

、交通基础设施中城市轨道交通变配电解决方案

运行环境：城市轨道交通具有多变电站群、多区分散分布、地理情况复杂、范围大，用电可靠性要求高、设备多，维护运行专业性要求高，杂

散电流问题突出等特点。

解决方案：自主开发

ＦＡＲＡＤ ２００Ｐ

、

ＦＡＲＡＤ ２００Ｅ

、

ＦＡＲＡＤ ２００Ｄ

自动化系统。

方案特点：将牵引变监控系统、环境监控系统、杂散电流监控系统及其他一次设备等具有行业特色的核心技术融合于一体，形成解决方

案。

应用范围：主变电所、牵引变电所、变电站群控制、环境监控、杂散电流监控系统。

实施情况：目前华力特在城市轨道交通领域已完成深圳地铁、武汉地铁、西安地铁、重庆地铁、武汉轻轨、大连地铁、中铁集团磁悬浮列车

等

３０

多个项目，是国内能够提供城市轨道交通杂散电流监测系统的少数厂商之一。

２

、交通基础设施中机场港口变配电解决方案

运行环境：机场供电系统以

１０ｋＶ

变电站群为主，属于中低压领域，具有区域大、设备多且分散、用电可靠性要求高等特点；港口的供电系

统具有区域大、设备多且分散、设备启动频繁、谐波污染严重、故障分析和故障定位困难、电压波动较大等特点。

解决方案：针对机场供电系统开发了飞行区灯光控制系统、防汛泵站监控系统及

１０ｋＶ

变电站群监控系统等；针对港口供电系统开发了

ＦＡＲＡＤ ２００Ｇ

港口电力监控及其管理系统等。

方案特点：将电力监控、视频监控、冷藏箱监控、高压岸吊自复功能、低压供电自复功能、码头智能照明控制、泵站及污水处理控制、电能质

量管理、设备管理等功能集于一体，构成了完整的变配电解决方案，满足了港口码头的多方面需求。

应用范围：主变电站、变电站群控制、飞行区灯光控制、防洪泵站监控、航站楼灯光控制、岸吊自复系统、高杆灯照明控制、冷藏箱控制。

实施情况：华力特近年来已完成深圳宝安国际机场、广州白云国际机场、深圳盐田港、珠海高栏港、江苏太仓港、南沙港、湛江港、京唐港等

大型项目共有三十多个，在该行业市场获得了广泛的认可。

３

、大型厂矿企事业单位中商业楼宇与工业厂房变配电解决方案

运行环境：供电系统以

３５ｋＶ

以下电压等级为主，具有电度测量精度高、监控点数较多、变配电室分布较广等特点。

解决方案：自主开发

ＦＡＲＡＤ ２００Ｃ

中低压变配电自动化系统等。

方案特点：除具有数据采集、数据处理、用电管理、故障预警、事件记录、故障分析、设备维护管理等一般监控功能以外，还具有电能质量分

析、能量管理、电气火灾远程监控等功能，并能够为客户提供能源管理的基础用电数据，为客户节能减排提供计量依据，是一种开放式、智能

化、网络化、可靠性高、运行灵活的变配电解决方案。

应用范围：变配电室、电气火灾远程监控、照明控制系统。

实施情况：华力特在该行业市场完成的项目包括深圳湾体育中心、深圳市市民中心、深圳星河丽思卡尔顿酒店、广州正佳广场、广州亚运

会场馆、上海钻石广场、成都科技大学、重庆科技学院、中兴通讯西安工业园、澳门体育馆等一百多个项目。

４

、大型厂矿企事业单位中金属冶炼变配电解决方案

运行环境：以铝厂为例，存在电磁干扰严重、整流控制复杂、谐波监测困难、能耗高、用电环境恶劣、供电可靠性要求高、用电负荷大等特

点。

解决方案：自主开发

ＦＡＲＡＤ ２００Ｌ

系统。

方案特点：该系统以高可靠性的微机保护装置、测控装置、通讯装置和可编程控制器等硬件为核心，采取有效措施，提高了系统的电磁兼

容性能。同时，公司研究出具有自主知识产权的电解槽柔性控制系统，将系统延伸到冶炼工艺，提供铝行业变配电解决方案。

应用范围：主变电所、配电室、变电站群控制、稳流控制、电解槽控制系统。

实施情况：华力特在金属冶炼行业成功实施了一百多个金属冶炼项目，其中包括马来西亚的齐力铝业、阿塞拜疆甘加氧化铝厂、陕西有

色、贵州铝厂、云南铝厂、黄河水电铝业、江西铜业等大型项目。

５

、海外电力行业变配电解决方案

解决方案：自主开发

ＦＡＲＡＤ ２００

变电站综合自动化系统（被列为国家火炬计划典型项目）以及升级后的

ＦＡＲＡＤ ２００Ａ

系统。

方案特点：考虑不同电压等级的需求，以具有自主知识产权的

ＦＡＲＡＤ ＳＥＡ ４．０

软件为核心，采用新一代变电站网络技术（已成功运用

ＩＥＣ

６１８５０

新技术）、嵌入式技术，集保护、监控和自动装置为一体，使该系统更先进、更可靠。

应用范围：海外的国家主干电网变电站如

３３０ＫＶ

、

２３０ＫＶ

枢纽变电站和

１６１ＫＶ

、

３３ＫＶ

等电压等级的变配电站的建设。

实施情况：近年来，华力特以该系统进入西非、中亚、东南亚等国家的电力行业市场，根据当地市场特点、用户需求、运行习惯和发展历史，

研制出了不同配置模块，开发出一系列适应不同国家及地区使用特点的多语言（英语、法语、俄语、葡萄牙语等）界面产品和软件，以适应国外

变配电解决方案的需要。

（二）主要业务模式

（

１

）方案咨询及项目交接：根据项目情况进行需求分析，针对不同设备的性能特征、适用环境等与客户进行沟通、讨论以及设计引导，对变

配电解决方案进行初步规划；组织投标方案的制作，经相关人员评审后进行投标，中标后完成合同评审与签订，并向项目组移交项目，移交内

容包括合同、技术协议、图纸、项目背景及客户信息等。

（

２

）方案设计：首先是总体方案的设计，编制技术方案，对技术协议书定性细化，制定设备选配方案、适配性软件开发方案、施工组织方案

等，规划集成项目软件系统。总体方案初步完成后进行原理、结构、接线和施工图的细化设计，召开内部设计评审会或由客户、相关设计院参

与的设计联络会，评审并通过项目整体设计方案。根据整体方案，提出适配性软件开发要求、自主核心产品的生产需求、外购一、二次设备采

购需求等。

（

３

）核心产品的研发与制造，适配性软件开发，一、二次设备选配与采购：自主核心产品包括智能保护测控、智能测控、通信装置、杂散电流

监控等设备，其核心部分（如

ＣＰＵ

板及其软件）由公司自行生产，其他部分通过外协或外购方式取得，由公司进行整机组装与测试检验；研究并

确定一、二次设备性能参数，组织供应商投标，并进行设备采购，公司对部分采购设备的关键阶段进行监造和测试、装置组装、组屏及屏内接

线、单元件测试、整屏测试和和系统出厂联调，以检验设备及配型软件的系统功能，按合同组织客户进行出厂验收。验收完成后包装发货，其

中，一次设备由公司派质检人员在生产厂家做完

ＦＡＴ

后，再由生产厂家直接发货到项目目的地，必要时派人到现场开箱验收。

（

４

）工程实施：现场技术交底（包括项目整体概况、技术要求、安装标准、调试试验标准等），进行设备基础制作、设备开箱检验、设备安装、

一二次电缆敷设和接线等工作；安装完成后对一次设备进行交接试验、传动试验等单元调试，对二次设备进行上电、保护和通信装置参数设

定、保护动作试验等；同时调试监控软件、通信软件及适配性软件的正确性；单元调试完成后进行一、二次系统的联动调试。

（

５

）项目验收、结算：向客户申请整体验收，验收合格后，将竣工资料及工程项目电子备份（项目的设备整定、配置），并将资料移交客户。

（

６

）培训与维护：对客户运行、维护人员进行设备功能、设备操作运行维护方案培训；组织实施售后服务，如客户定期回访、质保期内维护

保养等。

（三）具体业务模式

１

、采购模式

除中性点电阻接地装置外，其余一次设备由华力特外购取得；核心二次设备主要由华力特自主开发完成，辅助设备则通过外购或外协方

式取得。

２

、生产模式

华力特的生产模式为“订单式”生产，只有接到客户的订单，签订供货合同后，才会安排生产。

３

、销售模式

华力特主要采取直销的销售模式，主要以参加行业或用户组织的招投标的方式获得合同。在投标报价时，以“成本加成法”为基本原则，

华力特根据产品技术方案进行成本核算，对以往投标结果和中标情况进行分析，参照行业水平和竞争对手情况，在保证合理产品毛利率的基

础上确定投标报价。

４

、结算模式

华力特采用分阶段收款的结算方式。华力特产品为成套电力设备，在产品发货并经客户验收后确认收入，但按照行业惯例和客户要求，

销售合同约定华力特将在“合同签订”、“货到验收合格”、“调试送电”、“质保期满”四个阶段分期收款的方式进行货款结算。

（四）主要竞争对手

１

、国内市场竞争对手情况

华力特在国内市场主要为交通基础设施、大型厂矿企事业单位提供变配电解决方案。行业内主要企业情况介绍如下：

企业名称 基本情况 主要产品

＼

业务 备注

许继电气

国内上市公司， 股票代码：

０００４００

所属行业为国家电力系统自动化和电力系统继电保护

及控制行业。 生产经营电网调度自动化、 配电网自动

化、变电站自动化、电站自动化、铁路供电自动化、电网

安全稳定控制、电力管理信息系统、电力市场技术支持

系统、继电保护及自动化控制装置、继电器、电子式电

度表、中压开关及开关柜、变压器和箱式变电站等。

国内市场以电力行业为主， 也涉

及煤炭、 钢铁、 化工等非电力行

业； 海外市场则依托国内大总包

公司在海外电力市场开展业务。

鑫龙电器

国内上市公司， 股票代码：

００２２９８

主营业务为高低压成套开关设备、 元器件和自动化产

品的生产和销售。主要产品包括

４０．５ｋＶ

系列开关设备、

１２ｋＶ

系列开关设备、

１２ｋＶ

系列开关、

１２ｋＶ

箱式变电站、

低压开关设备、自动化产品、低压元器件等。

业务涉及化工、城市轨道交通、建

筑等领域，重点市场集中在山东、

安徽、河北、北京、天津等地区。

特锐德

国内上市公司， 股票代码：

３００００１

主营业务为

２２０ｋＶ

及以下的变配电设备的设计、 制造

并提供相关的技术服务，以箱变产品为主线，研发相关

户外箱式电力设备产品， 目前已经形成较为完整的变

配电设备产品线，可以提供变电站级的系统解决方案，

为客户提供交钥匙工程。

业务涉及铁路、煤炭、电力、石油

等。

北京科锐

国内上市公司， 股票代码：

００２３５０

业务主要涉及配电网故障处理、 变电站建设模块化两

个领域，将信息技术、自动化技术和传统电器设备相结

合，在配电设备智能化方面取得一系列成果，拥有障指

示器、美式箱变、共箱式户外环网柜、预铸式电缆附件、

永磁机构真空断路器、配电自动化、城网重合器、预绞

式线路金具等多种配电设备及技术。

业务分为电力系统和非电力系

统， 电力系统以各地供电企业为

主，非电力系统为房地产、石油和

铁路三大系统， 主要市场分布于

北京、山东、河北、山西、辽宁等。

汇港科技 成立于

２０００

年。

致力于电力自动化系统及输配电设备、 工业自动化设

备及系统的经营， 作为输配电与工业自动化等领域的

系统集成商和解决方案提供商。

业务涉及电力、石油、化工、冶金

等领域，以海外市场为主，市场重

点在苏丹、中亚、东南亚以及中东

地区，国内业务较少。

注

１

：上述资料根据各公司官方网站公开资料整理获得。

注

２

：上述方案提供商中汇港科技与华力特业务相似；许继电气、鑫龙电器、特锐德、北京科锐系国内上市公司，以提供设备为主，部分业务

涉及变配电解决方案的提供。

目前市场上与华力特业务相似或部分相似的企业中，许继电气系大型国有企业，其业务重点主要集中在一、二次设备的规模化生产和销

售，目标客户以南方电网公司、国家电网公司为主；鑫龙电器从事高低压成套开关设备、元器件和自动化产品的生产和销售，以一次设备为

主，并配套销售相应的自动化设备，特锐德和北京科锐以一次设备生产为主，并提供部分解决方案。上述几家企业目前部分业务涉及变配电

解决方案的提供，但主要通过设备的规模化生产提升市场份额，与华力特专注于为客户提供定制化解决方案的业务定位存在差异。

汇港科技是输配电与工业自动化等领域的系统集成商和解决方案提供商，该公司以海外市场为主，国内业务较少，与华力特在市场区域

方面不存在直接竞争。

２

、海外市场竞争对手情况

华力特在海外市场直接销售主要集中在加纳、尼日利亚，并间接出口到马来西亚、巴基斯坦、越南、老挝、柬埔寨等

２０

多个国家或地区。

华力特在海外市场的主要竞争对手有印度

ＫＥＣ

、印度

ＣＲＯＭＰＴＯＮ

、中国水电、中缆公司，相关公司简要情况如下：

①

印度

ＫＥＣ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＬＴＤ．

：主营高压输电线路的交钥匙工程，包括设计、制造、供货、施工，电压等级可达

７６５ｋＶ

；（铁路）电气化

工程；变电站及配电网络的建设；通讯设施及输电线维护的交钥匙工程。主要市场在中东、太平洋周边地区、非洲。（资料来源：企业网站

ｈｔｔｐ

：

／／

ｗｗｗ．ｋｅｃｒｐｇ．ｃｏｍ／

）

②

印度

ＣＲＯＭＰＴＯＮ ＧＲＥＡＶＥＳ ＬＴＤ．

：主营高端电气设备设计、制造、营销，主要设备包括变压器、断路器；发电、输配电相关服务以及交钥

匙工程。主要市场在中东、非洲、远东、南美、欧洲。（资料来源：企业网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｇｌｏｎｌｉｎｅ．ｃｏｍ／

）

③

中国水利电力对外公司：是中国长江三峡集团公司的全资子公司，是集团公司实施“走出去”战略的重要载体，围绕国际水电工程设计

与咨询、水电工程总承包、国际资源与技术开发投资等业务来逐步实现总公司在国际水电领域的发展战略。（资料来源：企业网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．

ｃｗｅ．ｃｎ／

）

④

中国电线电缆进出口有限公司是国机集团控股的有限责任公司，以国际工程承包为主体业务，涉及电力、电信、化工、能源等领域，并

经营电力设备、材料、仪器仪表等进出口业务。近年来，承接并完成了国内外数十个大中型项目，主要分布在东南亚、中东和非洲等国家和地

区。

３

、华力特与主要竞争对手的财务指标比较

华力特与行业内主要竞争对手近两年及一期的财务指标对比如下：

２０１３

年

１－６

月

单位：万元

公 司 营业收入 毛利率 应收账款

应收账款

周转率

应收账款

／

营业收入

许继电器

２５４

，

５３４．６７ ２７．３４％ ３４７

，

４７３．７３ ０．７７ １．３７

鑫龙电器

４０

，

５６８．４０ ４１．５２％ ６７

，

５２５．３６ ０．６４ １．６６

特锐德

４６

，

８７６．９７ ３２．８５％ ８６

，

２９４．４５ ０．６９ １．８４

北京科锐

４１

，

０５６．８５ ２８．６９％ ４２

，

８５１．９３ １．１０ １．０４

行业平均

９５

，

７５９．２２ ３２．６０％ １３６

，

０３６．３７ ０．８０ １．４８

华力特

１６

，

２２４．６１ ３７．７９％ ２３

，

０６１．７６ ０．７３ １．４２

２０１２

年度

单位：万元

公 司 营业收入 毛利率 应收账款

应收账款

周转率

应收账款

／

营业收入

许继电器

６６１

，

１８０．６３ ２６．７６％ ３６０

，

４６１．７２ ２．１９ ０．５５

鑫龙电器

９４

，

４０４．５９ ４０．５１％ ６６

，

５９８．５０ １．８２ ０．７１

特锐德

６６

，

３９３．１０ ３３．７４％ ６３

，

７８１．６６ １．２７ ０．９６

北京科锐

１１２

，

４１２．０６ ２８．２７％ ３８

，

０８７．４０ ３．５８ ０．３４

行业平均

２３３

，

５９７．６０ ３２．３２％ １３２

，

２３２．３２ ２．２２ ０．６４

华力特

３５

，

６０２．４８ ３７．０７％ ２１

，

２４０．７０ ２．２３ ０．６０

２０１１

年度

单位：万元

公 司 营业收入 毛利率 应收账款 应收账款周转率 应收账款

／

营业收入

许继电器

４３６

，

２３０．５１ ３２．７２％ ２８５

，

８６１．４４ １．８０ ０．６６

鑫龙电器

８６

，

２１３．１２ ３６．３８％ ４２

，

４３２．６５ ２．４９ ０．４９

特锐德

６４

，

２０４．５４ ３４．１０％ ５１

，

２２１．３０ １．６１ ０．８０

北京科锐

９２

，

２２５．５０ ３２．７０％ ２９

，

３３２．９８ ３．８２ ０．３２

行业平均

１６９

，

７１８．４２ ３３．９８％ １０２

，

２１２．０９ ２．４３ ０．５７

华力特

３３

，

８１５．１２ ３８．８０％ １０

，

７４７．８５ ３．０８ ０．３２

由上表可知，华力特的毛利率较同行业其他公司偏高，主要系华力特提供的变配电解决方案能满足客户的定制化需求，具有较高的附加

值，同时华力特重视项目实施流程的优化，成本控制能力不断提高；此外，华力特在中性点电阻接地装置处于国内领先地位，定价能力较强。

华力特的应收账款周转率、应收账款与营业收入的比重指标与同行业其他公司持平。与其他行业，华力特所属的变配电行业应收账款周

转率普遍偏低、应收账款占营业收入比重普遍偏高，主要原因：一是与电力行业的结算模式有关，收入确认时点为产品经客户验收合格，结算

分为“合同签订”、“货到验收合格”、“调试送电”、“质保期满”四个阶段，质保金将在项目完工后

１－２

年支付，相应应收账款较大。二是客户在设

备采购、安装验收并投入运营后，内部申请拨款，批准、拨款到位需一段时间。客户多为大型国企，内部付款程序复杂，需要涉及多部门、多环

节，相应拉长付款时间。

（五）竞争优势

１

、行业特色的整体解决方案优势

华力特根据客户实际需求提供定制化的变配电解决方案，客户提出基本技术需求，华力特技术人员根据客户相关技术指标设计整体解

决方案。华力特在发展初期与

ＡＢＢ

、西门子等上游设备厂商密切合作，熟悉不同系统、不同品牌上游产品的功能特点、技术指标、性能参数等，

能够根据用户的具体需求选购一、二次设备，提升方案的性价比。由于不同用户对变配电方案设计均有其独特的需求，华力特针对特定项目

组织专门的方案设计团队从事方案预研究与设备选配研究，设计人员深入研究电力自动化技术，同时熟悉下游应用领域的行业特点、用电需

求、工艺流程、现场环境等，使方案设计更具针对性和适用性。同时，华力特对不同客户的设计方案进行标准化规范，不断提炼满足特定行业

用电特点的方案设计流程，对方案设计进行模块化管理，有效节省了设计资源。

２

、技术与研发优势

华力特在电力自动化领域悉心经营十余年，经过长期的技术积累，综合运用高低压电器、电力电子、计算机、网络、通讯等多学科技术，根

据性能指标及参数设定的具体要求，在不同的运行环境下有效实现了变配电设备的集成运用。华力特配备了华力特经验丰富的研发及技术

团队，研发人员深谙一次设备技术、电力自动化技术、外购设备的技术参数和选型配置以及各行业应用系统解决方案，善于快速、准确把握客

户需求，及时开发与客户行业特点相适应的涵盖一、二次融合技术的设备、电力自动化设备以及适配性软件。目前，华力特已自主开发完成了

杂散电流、单导排流柜、电气火灾、智能保护测控装置、智能测控装置、主控单元、变配电系统监控软件、变配电设备管理软件等，在解决方案中

得到广泛应用。同时，华力特通过与

ＡＢＢ

、西门子、

ＧＥ

、施耐德等跨国公司合作和交流，培养和储备了一批通晓国际商务、惯例、法律、金融、工

程技术和标准的专业人才，为公司开拓国际市场提供了有力保障。

３

、在位优势

电力系统设备的品质直接影响到客户用电的安全性和可靠性，设备经安装调试后一般需要较长时间的运行检验。客户采用供应商的设

备及系统服务后在通讯协议、备品备件、使用习惯、服务方式等方面将会产生一定的路径依赖。华力特与深圳地铁、盐田港、广州新白云国际

机场、中铝集团、加纳国家电力系统等重点客户已形成长期稳定的合作关系。这些核心客户对电力系统设备需求广泛，随着下游用户投资建

设规模扩大，将带动华力特业绩增长。华力特与部分重点客户合作情况如下：

公 司 合作项目情况 合作年限 客户认同情况

广州新白云国

际机场

完成广州新白云国际机场航站区变配电监控系统工程， 广州

新白云国际机场扩建工程航站楼东三、 西三及连接楼电力监

控及集中抄表系统工程， 广州新白云国际机场扩建工程联邦

快递亚太转运中心电力监控系统等

２２

个项目。

９

年

公司为广州新白云国际机场客户提供的

航站区变配电监控系统工程获得优良工

程评定。

深圳地铁

完成深圳地铁

１＃

线一期

１１０ｋＶ

变电站综合自动化系统，深圳地

铁

４＃

线二期电力监控系统， 深圳地铁

３＃

线智能环控系统等

１６

个项目。

１１

年

公司获得深圳地铁三号线热滑先进单位

的称号。

中铝集团

完成中铝贵州分公司贵阳铝厂四期

２２０ｋＶ

整流所变电站综合

自动化系统，中铝广西分公司苹果铝厂热电厂

１１０ｋＶ

变电站综

合自动化系统， 中铝集团遵义铝业

２２０ｋＶ

整流变电所及全厂

１０ｋＶ

配电综合自动化系统等

３８

个项目。

９

年

公司从事电解铝行业综合自动化系统集

成业务已超过

１０

年，是该行业最早从事综

合自动化系统集成的厂家之一，业内品牌

知名度高。

盐田港

完成盐田港一、二期电力监控系统工程，盐田港一期供电系统

改造工程，盐田港一、二期高杆灯智能控制工程，盐田港三期

工程新行政大楼工程

ＵＰＳ

电源系统供应及供电系统安装工程

等

６

个项目。

１０

年

公司项目人员多次获得其颁发的 “即发

奖”。

加纳国家电力

系统

完成西非电网 （加纳） 海岸输电骨干网

３３０ｋＶ Ｖｏｌｔａ

及

１６１ｋＶ

Ａｓｉｅｋｐｅ

变电站项目，加纳

ＡＢＯＡＤＺＥ

燃油电厂及

ＫＰＯＮＧ

水电厂

升压变及变电站主变项目，加纳电力公司

３３ｋＶ／１１ｋＶ

和低压配

电网升级项目等多个项目。

５

年

加纳电力系统的

ＶＲＡ

、

ＥＣＧ

、

Ｇｒｉｄｃｏ．

的工

程总监、相关部门领导及各技术主管都相

继来我国与华力特进行交流、培训，对华

力特的电力系统集成能力及自动化研发

能力表示肯定。

此外，华力特还采取积极有效的措施拓展优质客户，从客户的项目需求、方案设计、产品开发、项目实施到客户关系维护各个环节均有专

人负责；根据行业技术最新发展特点和客户实际需求，与核心客户通过深层次的技术开发合作，实现技术渗透，形成长期稳定的合作关系。

４

、项目经验优势

变配电系统的质量对客户用电的安全性、可靠性以及设备的正常工作都起着至关重要的作用，客户对供应商的考察要求较为严格，具备

丰富的项目经验是客户选择供应商的重要指标之一。华力特自

１９９４

年开始涉足输配电及控制设备方面的技术研究、产品开发和项目管理，建

立了一套完整的项目筛选、项目立项、项目跟踪、项目实施、售后服务以及项目后续维护机制。同时，华力特组织了研发部、质控部、工程中心

共同参与的标准化委员会，将典型项目的技术要求、试验方法、检验规则、主要参数与配置等不断提炼、总结并形成标准化模块，并针对不同

行业的供电需求构建标准化的技术平台，充分保证了设计方案的可行性并大大提高了开发效率。

（六）近两年及一期销售和采购情况

１

、近两年及一期收入的构成情况

近两年及一期，华力特的收入构成情况如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

收入 比例 收入 比例 收入 比例

变配电解决方案业务

１４

，

２５７．７３ ８７．８８％ ３２

，

４５５．６９ ９１．１６％ ３０

，

５７４．５３ ９０．４２％

中性点电阻接地装置业

务

１

，

９６６．８８ １２．１２％ ３

，

１４６．７９ ８．８４％ ３

，

２４０．６０ ９．５８％

合计

１６

，

２２４．６１ １００％ ３５

，

６０２．４８ １００％ ３３

，

８１５．１３ １００％

注：以上数据未经审计。

２

、近两年及一期向前五名客户的销售情况

近两年及一期，华力特向前五名客户的销售情况如下：

单位：万元

年度 客户名称

销售收入

（万元）

占当期收入比例

２０１３

年

１－６

月

湛江港（集团）股份有限公司

６

，

４２３．９５ ３９．５９％

中国机械设备工程股份有限公司

７９９．５０ ４．９３％

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ ６７２．６６ ４．１５％

深圳盐田西港区码头有限公司

５７６．００ ３．５５％

甘肃东兴铝业有限公司

３５８．４６ ２．２１％

合计

８

，

８３０．５６ ５４．４３％

２０１２

年

度

深圳劲嘉彩印集团股份有限公司

３

，

９３３．８５ １１．０５％

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ ３

，

１６２．０６ ８．８８％

ＥＬＥＣＴＲＩＣＩＴＹ ＣＯＭＰＡＮＹ ＯＦ ＧＨＡＮＡ ＬＴＤ １

，

９２２．９５ ５．４０％

中广核工程有限公司

１

，

９２２．６２ ５．４０％

深圳科兴生物工程有限公司

１

，

７４７．１８ ４．９１％

合计

１２

，

６８８．６６ ３５．６４％

２０１１

年

度

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ ６

，

７７１．５３ ２０．０３％

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉ ３

，

３６０．８２ ９．９４％

深圳盐田西港区码头有限公司

１

，

６４５．７０ ４．８７％

深圳市星河房地产开发有限公司

１

，

２５６．０４ ３．７１％

中广核工程有限公司

１

，

１９１．８１ ３．５２％

合计

１４

，

２２５．９０ ４２．０７％

注：以上数据未经审计。

３

、近两年及一期前五名供应商的采购情况

近两年及一期，华力特向前五名供应商的采购情况如下：

单位：万元

年度 客户名称

销售收入

（万元）

占当期收入比例

２０１３

年

１－６

月

无锡市长城电线电缆有限公司

５

，

３０３

，

１２６．０４ ６．６２％

Ｓｃｈｗｅｉｔｚｅｒ ｅｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇ ４

，

５１５

，

３３３．３０ ５．６３％

北京志诚泰和信息技术有限公司

３

，

４４９

，

０５９．８３ ４．３０％

深圳市润诚达电力科技有限公司

２

，

８７０

，

０８５．４７ ３．５８％

广东广特电气有限公司

２

，

８２０

，

５１２．８２ ３．５２％

合计

１８

，

９５８

，

１１７．４６ ２３．６５％

２０１２

年

度

金龙羽集团有限公司

１

，

２７８．３５ ６．２６％

深圳市利业机电设备有限公司

１

，

１７６．１８ ５．７６％

深圳市亿玛电气有限公司

１

，

１２９．９４ ５．５４％

Ｓｃｈｗｅｉｔｚｅｒ ｅｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇ ９６２．０７ ４．７１％

东莞市创业电气设备有限公司

７３６．７２ ３．６１％

合计

５

，

２８３．２６ ２５．８８％

２０１１

年

度

保定天威保变电气股份有限公司

１

，

９２１．５０ ７．４１％

杭州海兴电器有限公司

１

，

８９７．４７ ７．３１％

飞利浦（中国）投资有限公司

９７４．０８ ３．７６％

东莞市创业电气设备有限公司

８５５．７６ ３．３０％

重庆泰山电缆有限公司

８４９．８７ ３．２８％

合计

６

，

４９８．６８ ２５．０６％

注：以上数据未经审计。

４

、海外业务及主要客户情况

（

１

）

２００８

年以来华力特海外业务收入占比情况如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

海外业务收入额

１

，

３２７．２４ ７

，

８７６．２８ １０

，

５９９．０３ ９

，

８１２．７４ ７

，

００５．７７ ２

，

７０７．２３

营业收入总额

１６

，

２２４．６１ ３５

，

６０２．４８ ３３

，

８１５．１２ ２９

，

３３８．３９ ２４

，

２８０．１６ ２１

，

１６８．７５

海外业务收入占比

８．１８％ ２２．１２％ ３１．３４％ ３３．４５％ ２８．８５％ １２．７９％

２００８－２０１１

年，华力特海外业务收入增长较快，其主要原因为：工程总包和变配电解决方案在国外是较为普遍的业务模式，华力特自

２００５

年明晰战略定位以来，不断加大国际市场开拓力度，大力开拓国外市场特别是以加纳为主的西非市场，在加纳设立了联络处，深度挖掘市场

机会， 与当地政府部门、 大型国企开展广泛合作， 华力特先后承做了加纳

ＡＢＯＡＤＺＥ

燃油电厂及

ＫＰＯＮＧ

水电厂升压变及变电站主变项目

ＳＯＵＰＴ－２００８

、加纳电力公司

３３ｋＶ／１１ｋＶ

和低压配电网升级项目

Ｃ１Ａ－２／０９

、西非电网（加纳）海岸输电骨干网

３３０ｋＶ Ｖｏｌｔａ

及

１６１ｋＶ Ａｓｉｅｋｐｅ

变电站

项目

Ｐ５－３

包、加纳电力公司

３３ｋＶ／１１ｋＶ

和低压配电网升级项目

Ｃ２Ｂ－３／０９

、加纳预付费电表及系统项目及西非电网（加纳）海岸输电骨干网

３３０ｋＶ

Ｖｏｌｔａ

及

１６１ｋＶ Ａｓｉｅｋｐｅ

变电站项目

Ｐ５－１

包等项目。

２０１１

年至今，华力特海外业务收入呈下降趋势，主要原因：一方面，由于受欧债危机等影响，国际经济和金融环境变差，不利于华力特海外

业务拓展；另一方面，由于华力特第一次申报

ＩＰＯ

未获证监会审核通过的原因即为海外业务的可持续盈利能力存在不确定性，海外业务占比

过大不利于华力特继续

ＩＰＯ

，故华力特内部对资源分配进行了相应调整，优先用于发展国内业务，对海外业务资源投入的减少也影响了其发

展。

（

２

）华力特海外主要客户情况

报告期内，华力特主要海外客户收入情况如下：

单位：万元

客户名称

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年

２０１１

年

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ ６７２．６６ ３

，

１６２．０６ ６

，

７７１．５３

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ － １

，

９２２．９５ ３

，

３６０．８２

Ｅｎｅｒｇｙ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

（

ＧＨ

）

Ｌｔｄ． － １

，

２６９．９２ ２６．６１

主要海外客户业务合作情况介绍如下：

① Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ

（沃尔特河管理局）

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ

（沃尔特河管理局）系加纳最大的国有发电公司，成立于

１９６２

年

４

月

２６

日，负责加纳所有发电项目，主要包括燃气发电

和水力发电；同时也负责如太阳能发电等新能源发电项目。华力特与该公司在加纳多次进行技术交流、商务洽谈和现场培训。

２００９

年

１２

月该公

司高级运行技术人员对华力特进行了访问，进一步深化了技术交流，探讨了未来的合作机会，并对该公司技术人员进行了技术培训。

２０１０

年

４

月该公司工程部总监携高级技术顾问访问了华力特，并考察中国电网和风能建设。双方探讨了未来加深合作的领域和方式。

２０１１

年

ＶＲＡ

北部

配电公司相关高级技术专家多次来中国，就北部电网的预付费电表、电网升级改造等项目合作进行了深入探讨，陆续将启动一批合作项目。

② Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（加纳国家电网公司）

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（加纳国家电网公司）系

２００９

年从沃尔特河管理局分立而来，负责加纳中、南部地区，

３３ＫＶ

及以下配

电建设和运营，工农业、居民供电建设和用户管理。华力特与该公司在加纳多次进行技术交流、商务洽谈和现场培训。

２００９

年

１２

月该公司高级

运行技术人员对华力特进行了访问，进一步深化了技术交流，探讨了未来的合作机会，并对该公司技术人员进行了技术培训。

③ Ｅｎｅｒｇｙ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

（

ＧＨ

）

Ｌｔｄ．

（加纳电力公司）

Ｅｎｅｒｇｙ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ

（

ＧＨ

）

Ｌｔｄ．

（加纳电力工程公司），私营企业，与

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ

和

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ

有着长期良

好的合作关系，主要承接其配电工程项目。华力特与该公司通过项目实施，双方在加纳多次举行了技术交流、研讨会，加强技术交流和理解。双

方进行了多次技术交流和对该公司运行人员的培训。

５

、近两年及一期应收账款情况

（

１

）报告期内，华力特应收账款账龄分析及坏账准备情况如下：

单位：万元

账龄

２０１３．６．３０ ２０１２．１２．３１ ２０１１．１２．３１

金额 占总额比

坏账

准备

金额

占总

额比

坏账

准备

金额

占总

额比

坏账

准备

１

年以内

１９

，

６３４．６４ ８５．１４％ ３９２．６９ １８

，

９５１．３１ ８９．２２％ ３７９．０３ ９

，

５１０．６３ ８８．４９％ １９０．２１

１

至

２

年

３

，

０８０．４９ １３．３６％ １５４．０２ １

，

９７１．９５ ９．２８％ ９８．６０ ８５１．８９ ７．９３％ ４２．５９

２

至

３

年

２６３．９７ １．１４％ ５２．７９ ２２１．７３ １．０４％ ４４．３５ ２３３．１０ ２．１７％ ４６．６２

３

至

４

年

８２．６５ ０．３６％ ４１．３３ ９５．７１ ０．４６％ ４７．８５ １５２．２３ １．４１％ ７６．１２

合 计

２３

，

０６１．７６ １００．００％ ６４０．８４ ２１

，

２４０．７０ １００％ ５６９．８３ １０

，

７４７．８５ １００％ ３５５．５４

华力特应收账款余额较高，主要原因下：一是与电力行业的分阶段付款的结算模式有关。一般来说，成套电力设备在产品发货并经客户验

收后确认收入，但按照行业惯例和客户要求，销售合同约定买方在“合同签订”、“货到验收合格”、“调试送电”、“质保期满”四个阶段以分期付

款的方式进行货款结算。合同签订后

１－２

个月内收取

１０％－３０％

的预付款，设备验收合格后

１－３

个月收取

３０％－６０％

的设备款，调试送电后

１－３

个

月内收取

３０％

左右的验收款，留

５－１０％

的质保金在质保期满后收取，从而导致应收账款余额较大。二是受资金周转和审批流程等客户自身因

素的影响，客户自身付款审批手续较复杂，导致部分应收款项支付周期较长。三是华力特收入呈季节性波动，华力特客户主要为海外电力、交

通基础设施、大型厂矿企事业单位等领域的中高端客户，其项目实施一般遵循严格的预算管理制度，投资立项申请与审批集中在每年的上半

年完成，下半年执行实施相对集中，年底前完成预算内投资。与客户年初预算、年底决算的业务特征相适应，华力特销售季节性特征明显，销售

主要集中在下半年，故应收账款余额较大。四是华力特制定了较为宽松的信用政策，考虑到客户一般资金实力较强、信用等级较高的，赊销坏

账风险很小，在考虑资金占用成本的可控程度后，华力特在快速扩张时期制定了相对宽松的信用政策，除质保金外，华力特对资金实力、信用

等级不同客户给予不同的信用周期，一般为

１－３

个月，近年来华力特产品销售规模增长，相应应收账款相应增加。

报告期内，华力特

１

年以内应收账款所占比例均在

８５％

以上，

２

年以上应收账款比例不高于

４％

，华力特应收账款账龄结构合理，不存在长

期未收回的大额应收款项。华力特

１－２

年的应收账款主要为应收客户质保金及长期未收回的设备尾款，报告期内华力特

１－２

年应收账款前五

大客户情况如下：

单位：万元

期间 客户名称

１－２

年应收账款余

额

占

１－２

年应收账款总额比

例

２０１３

上半年

末

深圳盐田西港区码头有限公司

７５４．６４ ２４．５０％

深圳市机场股份有限公司

６１７．３５ ２０．０４％

深圳市星河房地产开发有限公司

３３２．８０ １０．８０％

云南云铝涌鑫铝业有限公司

９９．２０ ３．２２％

陕西有色榆林新材料有限责任公司

９１．８０ ２．９８％

合计

１

，

８９５．８０ ６１．５４％

２０１２

年末

中国联合网络通信有限公司深圳市分公司

２７８．４３ １４．１２％

中国恩菲工程技术有限公司

１４９．２５ ７．５７％

中国水电建设集团国际工程有限公司

１３９．９５ ７．１０％

云南云铝涌鑫铝业有限公司

１２７．９４ ６．４９％

新疆东方希望有色金属有限公司

１１５．５０ ５．８６％

合 计

８１１．０８ ４１．１３％

２０１１

年末

深圳市机场（集团）有限公司

８２．２８ ９．６６％

中程科技有限公司

７８．７４ ９．２４％

四川宏业电力集团有限公司

６３．００ ７．４０％

青海黄河水电再生铝业有限公司

５７．８５ ６．７９％

西安市地下铁道有限责任公司

５１．７０ ６．０７％

合 计

３３３．５８ ３９．１６％

（

２

）报告期内，华力特应收账款前五名单位及其回款情况如下：

单位：万元

期间 客户名称 应收账款余额

截至目前，回款金

额

２０１３

上半年

末

中广核工程有限公司

１

，

８５１．０９ ３０１．９６

深圳盐田西港区码头有限公司

１

，

８１２．９８ ６３２．６４

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ １

，

４９４．０５ １

，

４９４．０５

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ １

，

１６５．２４ ９６４．１５

深圳市星河房地产开发有限公司

７９９．３２ －－

合计

７

，

１２２．６８ ３

，

３９２．８０

２０１２

年末

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ ２

，

３４４．３２ ２

，

３４４．３２

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ １

，

８３１．４１ １

，

７３４．１６

中广核工程有限公司

１

，

６８４．７４ ４４２．５３

深圳市机场股份有限公司

１

，

３２３．２８ ５３１．４２

深圳盐田西港区码头有限公司

１

，

１５１．２９ １

，

１５１．２９

合 计

８

，

３３５．０４ ６

，

２０３．７２

２０１１

年末

Ｖｏｌｔａ Ｒｉｖｅｒ Ａｕｔｈｏｒｉｔｙ １

，

６８４．４８ １

，

６８４．４８

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ １

，

０１５．００ １

，

０１５．００

深圳市机场（集团）有限公司

７２９．７５ ５２３．２７

新疆东方希望有色金属有限公司

３６０．２３ ３６０．２３

云南文山铝业有限公司

３２２．７０ ２０１．９３

合 计

４

，

１１２．１６ ３

，

７８４．９０

（七）华力特重要合同情况

２０１１

年以来，华力特执行的金额在

３

，

０００

万元以上的主要合同情况如下：

签订日期 合同名称 合同主要内容 合同甲方

合同金额

（万元）

施工起始

时间

完工日期

２０１１．１０．１０

深圳盐田港区西作

业区集装箱码头工

程

电气设备装置采购

及安装

深圳盐田西港区码

头有限公司

４

，

８１３．６８ ２０１１

年

１０

月

２０１３

年

１１

月

２０１２．０６．０８

劲嘉工业园高低压

变配电工程

高低压变配电设备

设计、采购及安装

深圳劲嘉彩印集团

股份有限公司

４

，

６００．００ ２０１２

年

６

月

２０１３

年

４

月

２０１２．１１．１３

３３ＫＶ

和

１１ＫＶ

线路

供货和施工总包合

同

设计、 供货和安装

调试总包

Ｅｌｅｃｔｒｉｃｉｔｙ Ｃｏｍｐａｎｙ

Ｏｆ Ｇｈａｎａ Ｌｉｍｉｔｅｄ

３

，

１５６．２６ ２０１２

年

１２

月 预计

２０１４

年

１１

月

２０１２．１１．２９

ＥＰＣ

新变电站总包

合同

特马自由贸易加工

区

１６１ＫＶ

变电站设

计、 供货及安装调

试总包

Ｅｎｃｌａｖｅ Ｐｏｗｅｒ

Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

４

，

３７３．５０ ２０１２

年

１２

月 预计

２０１４

年

８

月

２０１３．０４．２６

湛江港宝满集装箱

码头一期工程

供配电照明系统及

数字式电子汽车衡

采购

湛江港（集团）股份

有限公司

１２

，

９５８．６５ ２０１３

年

４

月 预计

２０１３

年

１２

月

２０１３．０９．０５

郑州华南城

５７９ＡＢ

精品区

１０ＫＶ

供配

电施工工程

供配电设计、 设备

采购及安装工程

郑州华南城有限公

司

５

，

０８２．６４ ２０１３

年

１０

月 预计

２０１４

年

４

月

五、华力特主要财务状况及未来盈利能力

（一）华力特近两年及一期的主要财务数据

１

、合并资产负债表

单位：元

项 目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

５１１

，

５３２

，

４９９．４３ ５２０

，

１１６

，

８５８．２２ ４３２

，

７７３

，

７５６．４３

非流动资产合计

８７

，

８１８

，

８９１．６８ ３１

，

２１４

，

６２９．７９ ２３

，

６７８

，

５９８．７３

资产总计

５９９

，

３５１

，

３９１．１１ ５５１

，

３３１

，

４８８．０１ ４５６

，

４５２

，

３５５．１６

流动负债合计

２０４

，

１９５

，

５６５．３７ ２０６

，

７６３

，

０３１．３８ １５６

，

０６８

，

６７０．４３

非流动负债合计

５０

，

０００

，

０００．００ １９

，

５００

，

０００．００ ２３

，

７００

，

０００．００

负债总计

２５４

，

１９５

，

５６５．３７ ２２６

，

２６３

，

０３１．３８ １７９

，

７６８

，

６７０．４３

所有者权益总计

３４５

，

１５５

，

８２５．７４ ３２５

，

０６８

，

４５６．６３ ２７６

，

６８３

，

６８４．７３

注：以上数据未经审计。

２

、合并利润表

单位：元

项 目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

１６２

，

２４６

，

０６７．７６ ３５６

，

０２４

，

８０５．６９ ３３８

，

１５１

，

２３９．２３

营业成本

１００

，

９３７

，

３１２．８９ ２２４

，

０５６

，

５８０．３２ ２０６

，

９３８

，

７２８．９９

利润总额

２３

，

７２２

，

０７７．７４ ５７

，

１９９

，

４１７．２２ ６１

，

８８８

，

６９５．００

净利润

２０

，

０８７

，

３６９．１１ ４８

，

３８４

，

７７１．９０ ５２

，

３３４

，

５８６．１５

注：以上数据未经审计。

３

、主要财务指标

项 目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

资产负债率

４２．４１％ ４１．０４％ ３９．３８％

总资产周转率

０．２８ ０．７１ ０．７４

综合毛利率

３７．７９％ ３７．０７％ ３８．８０％

销售净利率

１２．３８％ １３．５９％ １５．４８％

注：以上数据未经审计。

（二）报告期内享受的所得税优惠政策

根据《中华人民共和国企业所得税法》第二十八条、《中华人民共和国企业所得税法实施条例》第九十三条、“国税发［

２００８

］

１１１

号”文件《国

家税务总局关于企业所得税减免税管理问题的通知》，华力特向深圳市南山区地方税务局申报享有“国家需要重点扶持的高新技术企业低税

率（

１５％

）优惠政策”的申请获备案登记，减按

１５％

缴纳企业所得税，减免批文号为“深地税南减备告字［

２００９

］第（

０９２０１

）号”，减免时限为

２００８

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日。

２０１１

年

１０

月

３１

日，华力特通过高新技术企业资格复审并取得高新技术企业证书，有效期为三年，华力特向深圳市南山区地方税务局申报

享有“国家需要重点扶持的高新技术企业所得税优惠税率减免”，并获备案登记“深地税南备［

２０１２

］

３８３

号”，享受

１５％

所得税税收优惠政策，优

惠时间从

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日。

根据《高新技术企业认定管理办法》（国科发火［

２００８

］

１７２

号）和《高新技术企业认定管理工作指引》（国科发火［

２００８

］

３６２

号）、《国家重点

支持的高新技术领域》等法律、法规和规范性文件的规定，目前华力特在以下方面均符合高新技术企业认定的相关要求：

（

１

）核心技术：华力特是以电力自动化技术为核心的变配电解决方案提供商，主要为交通基础设施、大型厂矿企事业单位、海外电力等领

域提供变配电解决方案。目前华力特拥有

１６

项发明专利、

６９

项实用新型专利、

３７

项外观设计专利及

１

项软件著作权，对其主要技术服务的核心

技术拥有自主知识产权。

（

２

）业务领域：华力特的主要业务为变配电解决方案，属于《国家重点支持的高新技术领域》所规定的高新技术领域。

（

３

）研发人员占比： 截至

２０１３

年

６

月末， 华力特职工人数为

３５９

人， 具有大学专科以上学历的科技人员

１２５

人， 占企业当年职工总数的

３４．８２％

，其中研发人员

９５

人，占企业当年职工总数的

２６．４６％

，符合“具有大学专科以上学历的科技人员占企业当年职工总数的

３０％

以上，其中

研发人员占企业当年职工总数的

１０％

以上”的规定。

（

４

）研究开发费用占比：

２０１０－２０１２

年华力特的营业收入分别为

２９

，

３３８．３９

万元、

３３

，

８１５．１２

万元、

３５

，

６０２．４８

万元，合计

９８

，

７５５．９９

万元；前三年

的研发费用分别为

１

，

１９０．１３

万元、

１

，

３８２．１３

万元、

１

，

２７５．５８

万元，合计

３

，

８４７．８４

万元。上述研发费用均在中国境内发生。近三个会计年度的研究

开发费用总额占销售收入总额的比例为

３．９０％

，满足“最近一年销售收入在

２０

，

０００

万元以上的企业，近三个会计年度的研究开发费用总额占销

售收入总额的比例不低于

３％

”的规定。

（

５

）高新技术产品（服务）收入：华力特

２０１２

年高新技术产品（服务）收入为

２４

，

９６４．４６

万元，占企业当年总收入的

７３．８３％

，满足“高新技术产

品收入占企业当年总收入的

６０％

以上的要求”。

（

６

）研发及成果转化水平：华力特研究开发组织管理水平、科技成果转化能力、自主知识产权数量、销售与总资产成长性等指标持续性符

合《高新技术企业认定管理工作指引》的要求。

鉴于华力特

２０１１

年、

２０１２

年、

２０１３

年上半年各项指标均符合高新技术企业认定的标准， 因此华力特管理层认为

２０１３

年

１２

月底华力特很可

能通过高新技术企业复审而被继续认定为高新技术企业。

假设未来该资质终止，对华力特未来承诺业绩的影响简单测算如下：

单位：万元

项 目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

承诺净利润（

Ａ

）

５

，

８００ ６

，

８００ ８

，

２００

倒推承诺税前利润（

Ｂ＝Ａ／０．８５

）

６

，

８２４ ８

，

０００ ９

，

６４７

税率变为

２５％

，则需补缴

１０％

所得税

１０％ １０％ １０％

对承诺业绩的抵减金额（

Ｃ＝Ｂ＊１０％

）

６８２．３５ ８００．００ ９６４．７１

考虑无法续期影响后的承诺净利润（

Ｄ＝Ａ－Ｃ

）

５

，

１１７．６５ ６

，

０００．００ ７

，

２３５．２９

补偿义务人屠方魁、陈爱素和张成华承诺的业绩不因是否获得高新技术企业资质而改变，即使该资质终止对华力特承诺净利润的影响，

造成未来华力特无法实现承诺业绩，则补偿义务人屠方魁、陈爱素、张成华仍按照承诺补偿利润向上市公司支付补偿。

（三）华力特未来盈利承诺

未来随着电力终端用户对变配电系统定制化设计服务的需求增加，变配电整体解决方案市场需求将保持增长，华力特具有广阔的发展

空间，未来销售收入和盈利水平将保持稳步提高。华力特

２０１３

年上半年实现收入

１．６２

亿元、净利润

２

，

００８．７４

万元（未经审计），华力特管理层预

计

２０１３

年全年收入预计

４．０９

亿元， 净利润预计

５

，

１００

万元；

２０１４

年收入预计

４．９７

亿元， 净利润预计

５

，

８００

万元， 较

２０１３

年分别增长

２１．５２％

和

１３．７２％

；

２０１５

年收入预计

５．８８

亿元，净利润预计

６

，

８００

万元，较

２０１３

年分别增长

４３．７６％

和

３３．３３％

；

２０１６

年收入预计

６．８

亿元，净利润预计

８

，

２００

万

元，较

２０１３

年分别增长

６６．２６％

和

６０．７８％

。

自

２０１１

年下半年以来，国际、国内经济不景气，华力特也受到了一定的影响。为保证上市公司及中小投资者的合法权益，屠方魁、陈爱素、

张成华对华力特的利润作出了承诺：华力特在

２０１４

年、

２０１５

年和

２０１６

年实现的净利润（经具有证券业务资格的会计师事务所审计的税后净利

润以为计算依据）将分别不低于

５

，

８００

万元、

６

，

８００

万元和

８

，

２００

万元，该承诺系根据当前的经济环境、华力特的经营状况作出的估计，相对

于该行业的增长是合理及谨慎的。

鉴于本次发行股份购买资产的审计、评估工作尚未完成，因此交易对方最终实际承诺的业绩以上述金额与评估报告中的金额孰高为准。

六、交易标的估值及拟定价

（一）交易标的预估值及评估方法

１

、交易标的预估值结果

华力特

１００％

股权以

２０１３

年

１２

月

３１

日为评估基准日，采用“收益法”和“资产基础法”预估，最终取收益法评估结果。华力特

１００％

股权采取收

益法进行预评估，在持续经营的假设条件下，华力特

１００％

股权的预估值约为

６．５

亿元。

２

、评估方法选择的合理性

资产评估基本方法包括市场法、收益法和资产基础法。

收益法评估是通过估算被评估企业在未来的预期收益，并采用适当的折现率折现成基准日的现值，求得被评估企业在基准日时点的公

允价值。

运用收益法，是将评估对象置于一个完整、现实的经营过程和市场环境中，对企业整体资产的评估。评估基础是对企业资产未来收益的预

测和折现率的取值，因此被评估资产必须具备以下前提条件：委估资产持续经营并能产生经营收益，且经营收益可以用货币计量；委估资产在

未来经营中面临的风险可以计量。对华力特

１００％

股权采用收益法进行预估更为合理，原因如下：

（

１

）本次拟收购的华力特

１００％

股权属于完整的经营性资产，且本次交易完成后仍将保留完整的业务架构和经营模式。

（

２

）华力特的客户相对集中和稳定，未来年度可实现的收入具有较强的可预测性。

（

３

）华力特的收入、成本、费用之间存在一定的配比关系。

（二）本次预估的基本假设

１

、一般假设

（

１

）交易假设

交易假设是假定所有待估资产已经处在交易的过程中，根据待估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是估值得以进行的一

个最基本的前提假设。

（

２

）公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会

和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等做出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

（

３

）资产持续经营假设

资产持续经营假设是指估值时需根据委估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上

使用，相应确定估值方法、参数和依据。

２

、特殊假设

（

１

）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。

（

２

）华力特在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。

（

３

）华力特在未来经营期内的管理层尽职，并继续保持基准日现有的经营管理模式持续经营。

（

４

）华力特在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及销售策略等仍保持其最近几年的状态持续，而不发生较大变化。不考虑未

来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变化所带来的损益。
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