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率
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权）（

％
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赛象科技

４．１６０３ ６．４６００ １．０１８８ ２０．２０９３ １４０．００００ ２．７４００

佳讯飞鸿

２．９７９２ ５．７６０５ １．６１３０ ２０．８９０８ １２０．００００ ３．６３００

劲胜股份

４．２３０１ ６．９２３９ １．５０４２ ３４．８６００ ９０．００００ ６．９９００

哈尔斯

３．７７４４ ６．４６１８ １．４９１１ ２１．０３０７ ７５．００００ ７．５６００

巨龙管业

２．８６４９ ５．０４６７ １．０７１２ １５．２１８１ ７０．００００ ３．１２００

隆基机械

５．７６３９ ８．５１０３ １．６１０２ ２２．６３４１ ７０．００００ ４．１５００

金城医药

４．６８３５ ８．２４９６ ２．３７３３ ２３．１３５２ ５５．００００ ４．１２００

腾邦国际

５．４０７０ ８．９７６９ ２．３４７８ ３３．４４９０ ５０．００００ ５．７３００

新界泵业

３．３２６４ ６．２１６６ １．６７６１ ３９．３４４０ ５０．００００ １０．９３００

江海股份

３．８９８１ ６．９３５３ １．７７４７ ３９．９３６０ ５０．００００ ６．８２００

万里扬

３．１７１０ ５．８３１５ １．４８６３ ３５．２９２０ ５０．００００ ４．９６００

洲明科技

３．２４４１ ５．７３３２ １．３４０７ １６．９７４１ ４４．４７００ ４．５２００

启源装备

４．０７９０ ６．４８７４ １．１３９８ ２５．５９５６ ４４．００００ １．１１００

天银机电

４．３６６６ ７．２７９５ １．７６０５ ３６．８０００ ４０．００００ １１．０４００

麦迪电气

３．０２４８ ５．５３０１ １．４２７４ １３．２２０４ ４０．００００ ６．７６００

安科瑞

３．３３０９ ６．１２２５ １．６１８２ ２５．６５０３ ４０．００００ １１．３７００

万安科技

２．４３５９ ５．３６５８ １．７７４３ １４．８７６５ ４０．００００ ２．４７００

苏交科

３．１５５５ ６．１７３８ １．８２５２ ３６．２４００ ３５．００００ ８．３７００

符合7个条件的上市公司名单

12月 11 日，A 股市场有两家上市

公司限售股解禁。

*ST中华 A（000017）：股改限

售股，实际解禁股数

996.36

万股。 解

禁股东

1

家， 即深圳市国晟能源投资

发展有限公司， 持股占总股本的比例

为

11.81%

，为第一大股东，此次解禁

股数占流通

A

股的比例为

1.83%

，占

总股本的比例为

1.81%

。 该股或无套

现压力。

富春环保（002479）：股权激励一

般股份，实际解禁股数

312.50

万股。 解

禁股东

104

家，包括吴斌、张忠梅、吴伟

民、孙春华、张杰、张岳平、骆琴明

7

名公

司高管和中层管理人员、 核心技术及业

务人员共

97

人， 占流通

A

股比例为

0.43%

。 该股套现压力很小。

（西南证券 张刚）
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第三次扩容后，创业板两融标的股由6只增至34只，两融余额从42.93亿元增至112.6亿元

创业板两融余额增幅高达162%

张刚 刘浩

11

月

30

日证监会发布《中国证监

会关于进一步推进新股发行体制改革

的意见》（下称 《意见》），意味着暂停

1

年多的

IPO

即将于明年

1

月重启。由于

《意见》明确规定不允许创业板借壳上

市，“一石激起千层浪”，

12

月

2

日 （周

一）当天，沪深两市约

400

只个股跌停，

创业板更是大跌逾

8%

， 那一周创业板

指暴跌近

12%

，创历史最大单周跌幅。

创业板自去年

12

月初开始，便独

自走出了一轮牛市，在指数轻松翻番的

情况下，个股更是“鸡犬升天”。 随着今

年

9

月

16

日两融标的第三次扩容，创

业板两融标的股由最初的

6

只增至

34

只，两融余额也从扩容前的

42.93

亿元

增至

12

月

6

日的

112.6

亿元， 增幅高

达

162%

。 相信两融标的扩容，曾让融

资客们在创业板身上尝到不少甜头，但

突如其来的巨大冲击，或许让更多投资

者叹为观止。

IPO重启净融资买入9亿

前10股合占净买额94%

IPO

重启，创业板当周被净融资买

入

9

亿元，前

10

位股票合计净买额占

比高达

94%

。

我们不妨以

11

月

30

日《意见》出

台前后两周的融资融券数据进行对比

分析，创业板指数也在这段时间出现明

显的由涨转跌走势。

11

月

30

日当周，

创业板两融余额为

113.58

亿元， 当周

净融资买入额为

9.01

亿元， 创业板指

全周上涨

5.54%

。 净买额排名前

10

位

的股票，其净买额合计占创业板当周净

买额的比重高达

94.1%

，其中

8

只录得

正增长，

6

只跑赢创业板指数。

11

月

30

日当周净买额前

5

位的股

票，分别是华谊兄弟、掌趣科技、网宿科

技、富瑞特装和数码视讯，净买额分别

为

2.89

亿元、

2.08

亿元、

0.60

亿元、

0.57

亿元和

0.53

亿元。 其中，除掌趣科技为

当周下跌

3.3%

外，其余

4

只股票涨幅均

跑赢创业板指数， 富瑞特装周涨幅逾

10%

，网宿科技更是高达

19%

以上。

近周净融资偿还近亿

前5股仅4只周跌幅超指数

《意见》出台后的

12

月

6

日当周，

创业板遭遇大量融资偿还，其额度高于

融资买入，净融资偿还额高达

9361

万

元，致使创业板两融余额较前一周下降

0.98

亿元至

112.6

亿元。净融资偿还额

排名前

10

位的股票，其额度合计高达

4.43

亿元，其中仅

3

只股票周跌幅小于创

业板指数，即小于

11%

。

净融资偿还额前

5

位的股票分别是

掌趣科技、华谊兄弟、光线传媒、燃控科技

和万邦达，额度分别为

1.19

亿元、

0.82

亿

元、

0.58

亿元、

0.36

亿元和

0.38

亿元，仅

万邦达周跌幅在

11%

以下。而就在前一周

还被大幅净融资买入、涨幅跑赢指数的另

外

3

只股票：富瑞特装、网宿科技和数码

视讯，分别遭遇

15.41%

、

13.82%

和

16.19%

的暴跌。

总体上说来，《意见》 的出台将对股

市， 特别是创业板市场构成长期利好，在

市场起决定性作用的将来，投资者“用脚

投票”反而能促使创业板公司更加注重企

业的运营管理实质、 强化信息披露和透

明，

6

日当周的暴跌， 或许就是一次市场

的警示，而“去伪存真”将成为资本市场永

恒的主题。 (作者系西南证券研究员)

安邦财险三季报时已持招行6.99亿股，昨日新买入11亿股后，持股总量仅为12.6亿股，疑似期间曾有进出交易

招行百亿大单金主现身 安邦保险跃升第四大股东

证券时报记者 罗克关

只隔了一天，谁在大手笔以

137

亿元增

持招行超

11

亿股的悬案，就已经揭晓答案。

招商银行昨日晚间发布公告，称公司

收到安邦财产保险股份有限公司的通知，

其通过安邦财产保险传统产品账户于日

前通过上交所交易系统累计增持

11.33

亿

股招行

A

股股份。 此次增持结束后，安邦

保险总计持有招行

12.6

亿股

A

股股份，

占总股本比例首次达到并超过

5%

。

公告称，本次权益变动属于增持，未

触及要约收购。

虽然招行并未公布相应的卖方信

息，但市场分析认为，不久前曾参与招行

配股的中远集团受反向交易限制， 不可

能套现股份。 中金公司昨日的分析即持

此论。中金报告称，一则中远本身持股比

例超过

5%

， 且三季度末刚刚参与招行

配股， 受六个月内不能有反向交易的条

款限制；二则卖家是机构专用席位，但中

远并不拥有此类席位。

中金认为， 买家为保险公司的可能

最大，而且最大可能是保险公司互倒。

根据招行三季报股东信息， 安邦保

险的增持行为无疑契合这一判断。 证券

时报记者注意到， 安邦财险的传统产品

账户原本即持有

6.99

亿股招行

A

股股

份，但昨日增持

11.33

亿股之后，安邦财

险持有招行

A

股股份总计却只有

12.6

亿股。也即，安邦财险传统产品账户在

买入招行股份的同时， 很有可能也在

向外卖出。

而参照三季报，安邦保险经此一役，

持股比例已经仅次于中远洋的

6.24%

，

成为招行第四大股东。

安邦阔绰出手

为招行股价“保险”

证券时报记者 唐立

12

月

9

日， 招商银行（

600036

）

于上交所大宗平台上演了一出 “霸

气外露”的交易大戏，高达

137

亿元

的成交金额在创下

A

股大宗交易

纪录的同时， 也引来市场各界的种

种猜测。

根据最新消息， 上述大手笔交

易的买方为招商银行第七大股东安

邦保险集团股份有限公司

-

传统保

险产品。

数据显示， 该股东三季度增持

10352.78

万股后，

9

月

30

日前合计

持有招商银行

69851.53

万股，占总

股本比例为

2.85%

。

12

月

9

日，安邦

保险通过大宗交易市场再度增持

113326.08

万股后，总计持有的招商

银行应达

183177.61

万股， 占总股

本比例为

7.27%

， 成为招商银行的

第三大股东。而实际上，安邦披露该

账户目前仅有

12.6

亿股，是招行第

四大股东。这也意味着，安邦这个账

户，在

10

月以来，原有的

6.9

亿股

持股减持了

5.7

亿股。 而这个账户，

是在

2012

年

4-6

月大增

3

亿股后，

进入招行前

10

大股东名录的。在当

年四季度， 该账户增持到

6

亿股左

右。从二级市场走势来看，安邦这个

账户减持头寸，应有盈利。而另一方

面，其周一买入的这

11.33

亿股，昨

日浮亏

11.1

亿元。 该账户大手笔

“折腾”，引起了市场广泛关注。

由于招商银行

12

月

9

日的大

宗交易溢价

10.73%

，使得不少投资

者倾向认为这会对该股的股价形成

向上刺激。而从昨日的行情观察，招

商银行的走势确实相对强势。 招商

银行昨日早盘高开

1.83%

， 随后稍

稍震荡回落， 尾盘阶段经过一波拉升

后收盘报

11.09

元，报涨

1.74%

。 尽管

这一涨势不见可观， 但已足以令招商

银行成为昨日银行板块的领头羊，位

居板块涨幅次席的平安银行也仅涨

0.76%

。 成交方面，招商银行昨日明显

放量，全天

11.2

亿元的成交额创下近

一周以来的新高， 也较上一交易日

5.56

亿元的成交额增近一倍。

近两个交易日， 招商银行在竞价

市场累计成交不足

2

亿股， 最高成交

价仅为

11.18

元，这与安邦保险

12.07

元的增持价相比仍有不小的价格优

势。 有市场人士据此表示，安邦保险此

时选择一次性巨额买入， 或出于达成持

股机构间的对倒目的。 而且，该市场人士

认为招商银行

12

月

9

日的大宗交易卖

出方最有可能是生命人寿保险股份有

限公司。 由于中国远洋运输（集团）总

公司否认了抛售的可能， 加上招商银

行大股东之一招商局轮船股份有限公

司被普遍认为减持的动机不存在，因

此最有可能的卖出方被转移到了生命

人寿保险股份有限公司。

9

月

30

日的

股东数据显示，经过三季度的增持，生

命人寿保险股份有限公司持有招商银

行

100478.75

万股，如果该股东四季度

前期继续增持， 其持股数将完全可以

达到招商银行

12

月

9

日的大宗交易

合计成交量

113326.08

万股。

此外，生命人寿与安邦保险近期的

动向，也被市场人士认为二者之间存在

对倒的动机。 资料显示，生命人寿与安

邦保险近两个月大幅增持金地集团，截

至

12

月

5

日， 生命人寿与安邦保险分

别持有金地集团

9.81%

、

5%

的股份。

安邦保险， 目前在

A

股市场，除

了招行外，还持有工商银行、中国水电

和金地集团等股票。

招商银行A股昨日走势图

36只高送转预期股值得关注

张广文

A

股市场的高送转， 实际上是指

每

10

股送转

5

股或以上的大比例送

红股或以资本公积金转增股本， 包含

两层意思，一是送红股，一是转增股。

送红股是指公司用可分配的利润换算

成股份给股东， 而转增股是指公司把

部分资本公积金转换成股份分给股

东，导致每股资本公积金减少，即把原

有用于扩大再生产的资产

(

资本公积

金

)

的一部分进行股份化。

高送转的实质， 是对股东权益的

内部结构调整， 把股本扩大、 股价稀

释， 但实施高送转则是通过股本扩张

向市场传递出一种潜在的高成长信

号，因此，每年市场总会对高送转题材

进行一轮热炒。

虽然每年约近

85%

的上市公司

高送转方案集中在每年

3

月和

4

月

年报公布时公告，但其高送转预期行

情大都会在前一年底的

12

月份开始

启动。 对比过去

10

年高送转公司方案

公布前一个月、前两个月、前三个月的

市场表现，其超越同期上证指数的概率

分别约为

67%

、

75%

和

78%

， 超越收益

率分别约为

7

个百分点、

14

个百分点和

20

个百分点。这充分说明高送转预期行

情具有较高的参与性和较大的波段交易

机会。

过去

10

年数据显示，高送转股票主

要集中在中小市值股票， 占比超过

90%

，当前总市值在

40

亿元以下的占比

最高， 其中主要以中小板和创业板公司

为主，

2010

年最高占比约

80%

。 可见，投

资者基本上可以从中小板和创业板中选

择具有高送转可能的公司。 这部分公司

多数集中在机械设备、医药生物、信息服

务等高增长行业或新兴行业， 具有典型

的盘小、绩优、高成长特征。 其中，在高送

转分红方案中， 超过

80%

以上都是以股

本转增为主。

高送转的物理和市场特征

寻找高送转股票， 要从其物理特征

和市场特征两方面分析。 物理特征是指

公司具有高送转分红能力的前提条件；

市场特征是指促发公司进行高送转分红

的推动因素。

高送转股票应具备的物理特征：高

送转股大多具备高资本公积金、 高未分

配利润、高净资产、高增长率、总市值较

小、股价偏高等特征，大多数刚上市或上

市不久的中小板和创业板公司都具备这

些条件。

高送转股票应具备的市场特征：新

股和次新股（上市第一年为主）、拟实施

或已实施再融资方案、 股东或管理层利

益最大化（股权激励、小非和大非上市解

禁等）、具有高增长的盈利模式、业绩大

幅预增等。

我们暂时不考虑净资产收益率、是

否有再融资方案和大小非解禁

3

个条

件，而用以上

7

个指标来进行选择，在选

出

50

家符合条件的公司后， 再剔除

2012

年和

2013

年有过送转股方案的公

司，余下

36

家公司符合以上条件。

36家公司具高送转特质

在这

36

家选出的公司中，全部都是

中小板和创业板的上市公司。 其中，

11

月

1

日至今小幅下跌的公司只有佳讯飞

鸿一家， 其他

35

家公司的表现都较平

稳。 另外， 好想你 （

50%

）、 美盛文化

（

33%

）、哈尔斯（

33%

）、联发股份（

27%

）、

新界泵业（

27%

）、苏交科（

25%

）、隆基机

械 （

25%

）、 安科瑞 （

24%

）、 三川股份

（

23%

）、和而泰（

23%

）

10

家公司的期间涨

幅超过了

20%

， 表现较其他中小板和创

业板的股价走势更为突出。 可见市场对

这些在今年年报具有高送转预期分红方

案的公司都寄予较高期望， 在一定程度

上推动了这些公司的股价上涨。

根据最近

3

年是否有过高送转股方

案（每

10

股送转股超过

5

股以上）的条

件再行考虑，其中哈尔斯、隆基机械、金

城医药、腾邦国际、天银机电、麦迪电气、

苏交科、美晨科技、美盛文化、兴业科技

等公司上市至今并没有进行过股本送转

方案，值得关注；而太阳鸟（

2010

年高送

转）、赣锋锂业、松芝股份、和而泰、联发

股份、罗普斯金（

2009

年高送转）等公司

也在近

3

年内没有进行过股本送转，可

适度关注； 另外，

2011

年

10

股转增

3

股

的江海股份、洲明科技、万安科技、天瑞

仪器、奥拓电子、中电环保、长高集团等

公司虽送转比例不高，也可适度关注。

投资者可考虑把以上公司按等分额

进行组合投资， 预计未来年报公布前的

2-3

个月内，其整体表现有望超过市场同

期涨跌幅，并有机会获取更大收益。

（作者系广证恒生研究员）

限售股解禁 Conditional Shares

彭春霞/制图

资料来源：wind�广证恒生

三川股份

３．３７７２ ６．２８０６ １．６６５５ ２３．０８４３ ３５．００００ ７．４６００

美晨科技

６．０６０２ １０．１２７４ ２．７１８９ ２０．３３７６ ３４．２８００ ４．７６００

美盛文化

４．４０６５ ６．８９９３ １．３３４９ ２８．９３８３ ３０．００００ ６．４９００

兴业科技

２．９２９０ ６．２０５３ ２．０４５５ ３３．０１０１ ３０．００００ ９．０８００

瑞和股份

４．６８９５ ８．１２５４ ２．０２８２ ２１．００００ ３０．００００ ７．３７００

奥拓电子

２．６１０８ ４．９６９６ １．１９１３ ２０．２３０７ ３０．００００ ７．１９００

好想你

５．６６０５ ９．１１１３ ２．１９５７ ３２．３８３４ ３０．００００ ６．５３００

中电环保

３．８３５４ ６．４３００ １．４６７２ ２７．３５２０ ３０．００００ ４．５１００

鸿路钢构

４．４６１７ ８．２３７９ ２．５７５４ ３１．２７５６ ３０．００００ ６．０１００

科士达

３．７６５６ ６．３８１５ １．４８３３ ３８．４０６０ ３０．００００ ５．６９００

太阳鸟

４．１７８９ ６．４１６７ １．１９８３ ２３．１１１８ ３０．００００ ４．９８００

赣锋锂业

３．１１４４ ５．５０１１ １．２４５１ ３４．９９１４ ３０．００００ ６．５１００

松芝股份

３．０００１ ６．５８８０ ２．２９９５ ３３．３５２８ ３０．００００ ８．１３００

长高集团

４．６２３１ ８．２３７６ ２．２７９８ ２２．５９４０ ３０．００００ ６．０２００

和而泰

５．１５０４ ７．６１１８ １．２７９２ １７．９５９０ ３０．００００ ３．６６００

联发股份

５．５０３６ １０．７９６２ ３．８９７９ ３８．２６１３ ３０．００００ ７．４９００

罗普斯金

２．８０８１ ５．２４５１ １．２６１８ ２６．６１２９ ３０．００００ ５．２６００

天瑞仪器

６．９８８５ ９．２８８２ １．１１７９ ２４．６４２６ ３５．００００ ３．０４００

证券简称

每股资

本公积

（元）

每股净

资产

（元）

每股未分

配利润

（元）

总市值

（亿元）

预告净利

润变动幅

度（

％

）

今年前

３

季

净资产收益

率

ＲＯＥ

（加

权）（

％

）


